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PC GUARD Sp·ğka Akcyjna  

ul. Jasielska 16, 60-476 PoznaŒ, www.pcguard.pl 
Sp·ğka prawa handlowego z siedzibŃ w Poznaniu, zarejestrowana pod numerem KRS 0000137173  
OFERTA PUBLICZNA AKCJI ZWYKĞYCH NA OKAZICIELA SERII D Z PRAWEM POBORU 

 
Niniejszy Prospekt zostağ przygotowany w zwiŃzku z: 

 PublicznŃ ofertŃ w drodze subskrypcji 1.000.000.000 akcji  zwykğych na okaziciela Serii D o wartoŜci 
nominalnej 0,01 zğ kaŨda (Akcje Serii D, Akcje Oferowane), 

 Wprowadzeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowaŒ Gieğdy Papier·w WartoŜciowych  w Warszawie 
S.A., Praw Poboru Akcji serii D, Praw do Akcji serii D powstağych w zwiŃzku z Akcjami serii D oraz 
wszystkich objňtych w ramach Publicznej oferty Akcji serii D i powstağych w zwiŃzku z nimi Praw do Akcji 
serii D. 

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 0,01 zğ (jeden grosz) za sztukň.  
Zapisy na Akcje serii D przyjmowane bňdŃ po Cenie emisyjnej Akcji serii D w okresie od 4 paŦdziernika 2007 r. do 18 
paŦdziernika 2007 r.   
W Publicznej ofercie Akcji serii D, za kaŨdŃ jednŃ Akcjň Emitenta posiadanŃ na koniec dnia ustalenia prawa poboru, 
to jest 11 czerwca 2007 r. Akcjonariuszowi przysğuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Jedno jednostkowe prawo 
poboru uprawniaĺ bňdzie do objňcia 10 (dziesiňciu) Akcji serii D. 
W terminie skğadania zapis·w osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru, 
majŃ prawo do zğoŨenia Zapisu Podstawowego. Liczba Akcji Serii D, na kt·re skğadane sŃ zapisy na podstawie praw 
poboru nie moŨe byĺ wiňksza od dziesiňciokrotnoŜci liczby posiadanych przez subskrybenta praw poboru. Osoby 
bňdŃce akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogŃ w terminie jego wykonania dokonaĺ jednoczeŜnie 
Zapisu Dodatkowego na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostağych akcjonariuszy. 
Zapis Dodatkowy nie moŨe przekroczyĺ liczby 1.000.000.000 sztuk. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce 
przeprowadzenia Publicznej Oferty zostağy przedstawione w pkt 5 Dokumentu Ofertowego. 
Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski 
niniejszy Prospekt nie moŨe byĺ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartoŜciowe nim 
objňte nie byğy przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek paŒstwie poza RzeczypospolitŃ 
PolskŃ, w szczeg·lnoŜci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub AmerykaŒskiej ustawy o papierach 
wartoŜciowych. Papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Prospektem nie mogŃ byĺ oferowane lub sprzedawane poza 
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych paŒstw Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych 
Ameryki P·ğnocnej), chyba Ũe w danym paŒstwie taka oferta lub sprzedaŨ mogğaby zostaĺ dokonana zgodnie z 
prawem, bez koniecznoŜci speğnienia jakichkolwiek dodatkowych wymog·w prawnych. KaŨdy inwestor zamieszkağy 
bŃdŦ majŃcy siedzibň poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaĺ siň z przepisami prawa polskiego 
oraz przepisami praw innych paŒstw, kt·re mogŃ siň do niego stosowaĺ. 
Inwestowanie w papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Prospektem ğŃczy siň z wysokim ryzykiem wğaŜciwym dla 
instrument·w rynku kapitağowego o charakterze udziağowym, ryzykiem zwiŃzanym z dziağalnoŜciŃ Emitenta oraz z 
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Szczeg·ğowy opis czynnik·w ryzyka znajduje siň w czňŜci 
Prospektu pt.  òCzynniki ryzykaò. 
Prospekt zostağ zatwierdzony przez Komisjň Nadzoru Finansowego w dniu 27 wrzeŜnia 2007 roku. 
 

OferujŃcy: 

 
Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska SA  

ul. Marszağkowska 78/80, 00-517 Warszawa 

Doradcy Finansowi: 

 
 

 

Inwest Consulting S.A. 
ul. Libelta 1a, 61-706 PoznaŒ 

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.o. 
ul. Mokotowska 56, 00-534 Warszawa 
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PODSUMOWANIE  
 
Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno byĺ czytane ğŃcznie z 
bardziej szczeg·ğowymi informacjami zamieszczonymi w pozostağych czňŜciach Prospektu. Potencjalni 
inwestorzy powinni uwaŨnie zapoznaĺ siň z treŜciŃ cağego Prospektu, a w szczeg·lnoŜci z ryzykami 
zwiŃzanymi z inwestowaniem w Akcje zawartymi w czňŜci ĂCzynniki ryzykaò, a wszelkie decyzje 
inwestycyjne dotyczŃce Akcji powinny byĺ podejmowane kaŨdorazowo po rozwaŨeniu treŜci cağego 
Prospektu. W przypadku wniesienia przez inwestora pow·dztwa odnoszŃcego siň do treŜci Prospektu 
emisyjnego inwestor wnoszŃcy pow·dztwo ponosi koszt ewentualnego tğumaczenia tego Prospektu 
emisyjnego przed rozpoczňciem postňpowania przed sŃdem. Osoby, kt·re sporzŃdziğy niniejsze 
podsumowanie bňdŃce czňŜciŃ Prospektu emisyjnego ğŃcznie z kaŨdym jego tğumaczeniem ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜĺ jedynie za szkodň wyrzŃdzonŃ w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w bğŃd, 
jest niedokğadne lub sprzeczne z innymi czňŜciami Prospektu emisyjnego. 
 

1. INFORMACJE PODSTAWOWE, OSOBY ZARZłDZAJłCE I NADZORUJłCE, DORADCY 

I BIEGLI REWIDENCI  
 
 
Nazwa (firma)  PC Guard Sp·ğka Akcyjna  
Kraj siedziby  Polska 
Siedziba  PoznaŒ 
Adres siedziby  60-476 PoznaŒ, ul. Jasielska 16 
Telefon   (061) 84 34 266 
Telefaks  (0-61) 84 71 246 
Adres e-mail  biuro@pcguard.pl  
Strona internetowa www.pcguard.pl 
 
REGON  639792992 
NIP   779-21-28-540 
KRS    0000137173 
 
SŃd Rejonowy w Poznaniu Wydziağ XIV Gospodarczy-Rejestrowy postanowieniem z dnia 09 sierpnia 
2000 roku wpisağ Emitenta do rejestru handlowego Dziağ B pod nr 14037. 
 
Po wejŜciu w Ũycie Ustawy o Krajowym Rejestrze SŃdowym, w dniu 31 paŦdziernika 2002 roku SŃd 
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego wydağ postanowienie o 
wpisie Emitenta do Krajowego Rejestru SŃdowego ï Rejestr Przedsiňbiorc·w pod numerem KRS: 
0000137173. 
 
Czas dziağalnoŜci Emitenta oraz Grupy Kapitağowej jest nieograniczony. 
 
Zgodnie ze Statutem przedmiot dziağalnoŜci Sp·ğki obejmuje: 
 
Zgodnie z art. II Statutu, przedmiotem dziağalnoŜci Sp·ğki jest wedğug Polskiej Klasyfikacji DziağalnoŜci: 
1. Reprodukcja komputerowych noŜnik·w informacji (PKD 22.33.Z). 
2. Produkcja komputer·w i innych urzŃdzeŒ do przetwarzania informacji (PKD 30.02.Z). 
3. Produkcja system·w do sterowania procesami przemysğowymi (PKD 33.30.Z). 
4. SprzedaŨ   detaliczna   mebli,   wyposaŨenia   biurowego,   komputer·w   oraz   sprzňtu  
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A). 
5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C). 
6. Pozostağe usğugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G). 
7. Doradztwo w zakresie sprzňtu komputerowego (PKD 72.10.Z). 
8. DziağalnoŜĺ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.Z). 

mailto:biuro@pcguard.pl
http://www.pcguard.pl/


 Podsumowanie   

PROSPEKT EMISYJNY  PC GUARD Sp·ğka Akcyjna                                                                                                                                      8 

9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.Z). 
10. DziağalnoŜĺ zwiŃzana z bazami danych (PKD 72.40.Z). 
11. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiňgujŃcych i liczŃcych (PKD 72.50.Z). 
12. Pozostağa dziağalnoŜĺ zwiŃzana z informatykŃ (PKD 72.60.Z). 
13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z). 
14. Pozaszkolne formy ksztağcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.Z). 
 
PC Guard S.A. jest autorem i wykonawcŃ zaawansowanego oprogramowania do wspomagania 
zarzŃdzania przedsiňbiorstwem klasy MRPII/ERP pod wsp·lnŃ nazwŃ Graffiti. 
 
ZarzŃd 
 
Dariusz GrzeŜkowiak  Prezes ZarzŃdu 
Mariusz Bğawat   Czğonek ZarzŃdu 
 
Rada Nadzorcza 
 
Mariusz Staszak  PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej      
Ğukasz Motağa   WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 
Katarzyna Jakubiak  Sekretarz Rady Nadzorczej 
Kazimierz FrŃtczak  Czğonek Rady Nadzorczej  
Paweğ śliwiŒski   Czğonek Rady Nadzorczej 
  
OferujŃcy: 
 
Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 
 
Doradcy Finansowi: 
 
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie naleŨŃca do Grupy Kapitağowej Inwest 
Consulting  
 
Inwest Consulting S.A. z siedzibŃ w Poznaniu 
 
Biegğy rewident: 
 
FirmŃ audytorskŃ, kt·ra zostağa wybrana przez Radň NadzorczŃ Emitenta do badania sprawozdania 
finansowego za 2006 rok jest DGA Audyt Sp. z o.o., 61-896 PoznaŒ, ul. Towarowa 35 - podmiot 
uprawniony do  badania  sprawozdaŒ  finansowych, wpisany na listň podmiot·w uprawnionych 
prowadzonŃ przez KrajowŃ Izbň Biegğych Rewident·w pod numerem ewidencyjnym 380. 
 
Podpisy pod opiniŃ i raportem z badania sprawozdaŒ finansowych za rok 2006 zğoŨyli: 
 
Mağgorzata Gğadkowska 
Biegğy Rewident   
Nr ewid. 9882/7363 
 
Aleksandra Ğysek 
Biegğy Rewident 
Prezes ZarzŃdu DGA Audyt Sp. z o.o.   
Nr ewid. 5504/6507 
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2. CZYNNIKI RYZYKA 

2.1. Ryzyka zwiŃzane z otoczeniem Emitenta i jego dziağalnoŜciŃ 

 
Do gğ·wnych czynnik·w ryzyka zwiŃzanych z otoczeniem Emitenta i jego dziağalnoŜciŃ moŨna zaliczyĺ: 

- Ryzyko zwiŃzane z utratŃ specjalist·w 
- Ryzyko zwiŃzane z pozyskaniem nowych pracownik·w 
- Ryzyko zwiŃzane z uzaleŨnieniem od jednego produktu 
- Ryzyko zwiŃzane z rozwojem i wdraŨaniem nowych produkt·w 
- Ryzyko zwiŃzane z wadliwym dziağaniem oprogramowania   
- Ryzyko zmian technologicznych w oprogramowaniu zewnňtrznym wykorzystywanym przez 

produkty Emitenta 
- Ryzyko sezonowoŜci 
- Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ 
- Ryzyko konsolidacji branŨy 
- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ sytuacji makroekonomicznej Polski 
- Ryzyko zwiŃzane ze zmianami prawnymi 
- Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ sp·ğki zaleŨnej Emitenta 
- Ryzyko zwiŃzane z inwestycjŃ Emitenta w MTS Notebook 
- Ryzyko zwiŃzane z brakiem realizacji celu emisji 

 
Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem Emitenta i jego dziağalnoŜciŃ zostağy szczeg·ğowo opisane w pkt 
1 czňŜci Czynniki ryzyka. 

2.2. Ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje serii D 

 
Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu istniejŃ ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje serii D wymienione 
poniŨej. 

- Ryzyko niedojŜcia emisji Akcji Serii D do skutku 
- Ryzyko zwiŃzane z nabywaniem praw poboru Akcji serii D 
- Ryzyko zwiŃzane z notowaniem PDA  
- Ryzyko wynikajŃce z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofercie 
- Ryzyko wynikajŃce z art. 20 Ustawy o obrocie 
- Ryzyko zwiŃzane z op·Ŧnieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gieğdowego 
- Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem obrotu akcjami 
- Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem z obrotu gieğdowego 
- Ryzyko zwiŃzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztağtowanie siň przyszğego kursu 
akcji i pğynnoŜci obrotu 

- Ryzyko zwiŃzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii D 
- Ryzyko zwiŃzane z subskrypcjŃ i opğaceniem zapisu  
- Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie 
obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa 

 
Czynniki ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje serii D zostağy szczeg·ğowo opisane w pkt 2 czňŜci 
Prospektu pt. ĂCzynniki ryzykaò. 
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZłCE OFERTY PUBLICZNEJ  

3.1. Warunki Oferty i jej terminy 

 
Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje siň w drodze subskrypcji zamkniňtej z prawem poboru 
1.000.000.000 akcji  zwykğych na okaziciela Serii D o wartoŜci nominalnej 0,01 zğ kaŨda. 
 
Akcje Serii D nie sŃ uprzywilejowane, nie istniejŃ ograniczenia w ich zbywalnoŜci. Z Akcjami Serii D  nie 
sŃ zwiŃzane obowiŃzki ŜwiadczeŒ dodatkowych. 
 
Emitent ubiegaĺ siň bňdzie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowaŒ gieğdowych 
1.000.000.000 Praw do Akcji serii D, oraz 100.000.000 Praw Poboru akcji serii D. 
 
Termin otwarcia Publicznej Oferty jest toŨsamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu Emisyjnego. 
Zgodnie z postanowieniami Uchwağy nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD SA z dnia 
11 maja 2007 r. w sprawie objňcia akcji nowej emisji dniem ustalenia prawa poboru Akcji serii D jest dzieŒ 
11 czerwca 2007 r. 
Ostatnim dniem, w kt·rym moŨna byğo nabyĺ na GPW dotychczasowe Akcje Emitenta z przysğugujŃcym 
im prawem poboru byğ 5 czerwca 2007 r. 
 

Przewidywany harmonogram Oferty.  

11 czerwca 2007r. DzieŒ ustalenia prawa poboru 

3 paŦdziernika 2007 r. 
Otwarcie Publicznej Oferty jest toŨsame z publikacjŃ  
Prospektu emisyjnego Sp·ğki 

Data zgodna z zapisami ÄÄ47,48  Oddziağu 8 Szczeg·ğowych Zasad Obrotu 
Gieğdowego* 

Notowanie praw poboru  na GPW 

4 paŦdziernika 2007 r. 
Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w Podstawowych 
i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa 
poboru 

18 paŦdziernika 2007 r. 
ZakoŒczenie przyjmowania Zapis·w Podstawowych 
i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa 
poboru 

23 paŦdziernika 2007 r. 
Przydziağ Akcji Oferowanych w ramach prawa 
poboru 

23 paŦdziernika 2007 r. 
Zamkniňcie Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w 
ramach wykonania prawa poboru oraz Zapis·w 
Dodatkowych subskrybowane zostanŃ  wszystkie 
akcje) 

24 paŦdziernika 2007 r. 
Rozpoczňcie przyjmowania zapis·w na Akcje 
Oferowane nieobjňte w ramach wykonywania prawa 
poboru oraz Zapis·w Dodatkowych 

24 paŦdziernika 2007 r. 
ZakoŒczenie przyjmowania zapis·w na Akcje 
Oferowane  nieobjňte w ramach wykonywania 
prawa poboru i Zapis·w Dodatkowych 

26 paŦdziernika 2007 r. 
Przydziağ Akcji Oferowanych nieobjňtych w ramach 
wykonywania prawa poboru i Zapis·w Dodatkowych 

26 paŦdziernika 2007 r. Zamkniňcie Publicznej Oferty Akcji serii D 

*Ä47 Szczeg·ğowych Zasad Obrotu Gieğdowego: 
pkt.1 Prawa poboru sŃ notowane na gieğdzie poczŃwszy od sesji gieğdowej 
przypadajŃcej nastňpnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do 
publicznej wiadomoŜci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczeŜniej jednak niŨ 
nastňpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru, z zastrzeŨeniem ust. 3 
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oraz Ä 48 ust. 1. 
2. Prawa poboru sŃ notowane na gieğdzie po raz ostatni na sesji gieğdowej 
odbywajŃcej siň trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoŒczenia przyjmowania 
zapis·w na akcje. 
3. W przypadku, o kt·rym mowa w art. 38 ust. 1 lub art. 42 Ustawy o ofercie 
publicznej prawa poboru sŃ notowane nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu na 
wniesienie sprzeciwu przez KPWiG. 
Ä 48 Szczeg·ğowych Zasad Obrotu Gieğdowego: 
1. Prawa poboru sŃ notowane na gieğdzie pod warunkiem, Ũe okres notowania praw 
poboru, ustalony zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Ä 47 wynosi co najmniej 
jeden dzieŒ sesyjny. 
2. ZarzŃd Gieğdy podaje do publicznej wiadomoŜci w drodze komunikatu terminy 
notowania praw poboru. 

 

Zgodnie z postanowieniami art. 436 Ä1 KSH wykonanie prawa poboru akcji sp·ğki publicznej nastňpuje w 
jednym terminie. 

ZarzŃd zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyŨej termin·w, przy czym ZarzŃd nie przewiduje 
moŨliwoŜci skr·cenia terminu zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Akcje serii D w ramach 
wykonywania prawa poboru po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w. 

Informacja o zmianie podanych wyŨej termin·w Oferty zostanie udostňpniona do publicznej wiadomoŜci w 
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.  

W przypadku zmiany terminu zamkniňcia Publicznej Oferty oraz terminu skğadania zapis·w na Akcje 
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomoŜci w formie aneksu do 
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w ZarzŃd 
Sp·ğki zastrzega sobie prawo do wydğuŨenia terminu przyjmowania zapis·w, gdy ğŃczna liczba akcji 
objňtych zğoŨonymi zapisami bňdzie mniejsza, niŨ liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie Akcji 
serii D, lecz termin ten nie moŨe byĺ dğuŨszy, niŨ trzy miesiŃce od dnia otwarcia Publicznej oferty. 
Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomoŜci, w formie aneksu do Prospektu, nie 
p·Ŧniej, niŨ przed pierwotnym terminem zakoŒczenia Publicznej oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie 
publicznej. 
Zar·wno przedğuŨenie terminu przyjmowania zapis·w jak r·wnieŨ zmiana termin·w realizacji Publicznej 
Oferty mogŃ nastŃpiĺ wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci Prospektu. 

ZarzŃd moŨe postanowiĺ r·wnieŨ o zmianie terminu przydziağu Akcji serii D, jednakŨe przydziağ nastŃpi 
nie wczeŜniej niŨ w si·dmym dniu od dnia zakoŒczenia przyjmowania Zapis·w Podstawowych i 
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru. 

Informacja o zmianie terminu przydziağu Akcji serii D zostanie podana do publicznej wiadomoŜci  nie 
p·Ŧniej niŨ przed pierwotnym terminem przydziağu Akcji serii D, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z 
art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. 

3.2. Cena emisyjna Akcji serii D  

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 0,01 zğ za sztukň.  

3.3. OferujŃcy oraz miejsca przyjmowania zapis·w 

Funkcjň OferujŃcego Akcje serii D Emitenta peğni Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. z 
siedzibŃ w Warszawie. ul. Marszağkowska 78/80. 
 
Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaproszenie ZarzŃdu Emitenta w sytuacji niewykonania w 
peğni prawa poboru przyjmowane bňdŃ w sieci POK DM BOś S.A. (ZağŃcznik nr 6). 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce sposobu dystrybucji Akcji serii D zostağy przedstawione  
w pkt 5 Dokumentu Ofertowego.  
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3.4. PğatnoŜĺ i rozliczenie  

Warunkiem skutecznego zğoŨenia zapisu na Akcje oferowane jest jego opğacenie, w kwocie r·wnej 
iloczynowi liczby Akcji oferowanych objňtych zapisem i Ceny emisyjnej 1 akcji. Wpğata na Akcje 
Oferowane musi zostaĺ dokonana w momencie skğadania zapisu.  

W przypadku dokonywania wpğaty w postaci przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych  za termin dokonania wpğaty 
uznaje siň datň wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych na wğaŜciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujŃcego 
zapis. Oznacza to, iŨ inwestor (w szczeg·lnoŜci w przypadku wpğaty przekazem lub przelewem, jak 
r·wnieŨ wpğat przy wykorzystaniu kredyt·w bankowych na zapisy) musi dokonaĺ wpğaty ze stosownym 
wyprzedzeniem, uwzglňdniajŃcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych 
podobnych czynnoŜci. Zaleca siň, aby inwestor zasiňgnŃğ informacji w zakresie czasu trwania okreŜlonych 
czynnoŜci w obsğugujŃcej go instytucji finansowej i podjŃğ wğaŜciwe czynnoŜci uwzglňdniajŃc czas ich 
wykonania. Inwestor musi byĺ Ŝwiadomy moŨliwoŜci uznania jego zapisu na niewaŨny, jeŨeli wpğata 
dotrze do domu maklerskiego przyjmujŃcego zapis z op·Ŧnieniem. 

Wpğat na Akcje oferowane moŨna dokonywaĺ wyğŃcznie w zğotych. Dopuszcza siň wszelkie formy 
pğatnoŜci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom  maklerski przyjmujŃcy zapis. 

Inwestorzy powinni skontaktowaĺ siň z domem maklerskim, w kt·rym zamierzajŃ dokonaĺ zapisu, w celu 
ustalenia sposobu wniesienia wpğat na Akcje oferowane. Zwraca siň uwagň, Ũe inwestorzy ponoszŃ 
wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ z tytuğu wnoszenia wpğat na Akcje oferowane oraz termin·w realizacji przez 
bank przelew·w i przekaz·w pieniňŨnych. Wpğaty na akcje nie podlegajŃ oprocentowaniu. 

Inwestor dokonujŃcy wpğaty na Akcje oferowane za poŜrednictwem banku, powinien liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ pobierania przez bank prowizji od wpğat got·wkowych lub od przelew·w. 

Zgodnie z uchwağŃ nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzňdowy 
NBP nr 18/98), dane os·b, dokonujŃcych wpğat got·wkowych, kt·rych r·wnowartoŜĺ przekracza 10 tys. 
EURO podlegajŃ wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest 
obowiŃzany przeciwdziağaĺ wykorzystywaniu swojej dziağalnoŜci dla cel·w majŃcych zwiŃzek z 
przestňpstwem, o kt·rym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 
553, z p·Ŧn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoŜci za 
szkodň, kt·ra moŨe wyniknŃĺ z wykonywania w dobrej wierze obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 106 ust. 1 
Prawa Bankowego. 

Zgodnie z ustawŃ z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziağaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego 
wartoŜci majŃtkowych pochodzŃcych z nielegalnych lub nie ujawnionych Ŧr·değ oraz o przeciwdziağaniu 
finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p·Ŧn. zm.) dom maklerski i bank majŃ 
obowiŃzek rejestracji transakcji, kt·rej r·wnowartoŜĺ przekracza 15 000 EURO (r·wnieŨ gdy jest ona 
przeprowadzana w drodze wiňcej niŨ jednej operacji, kt·rych okolicznoŜci wskazujŃ, Ũe sŃ one ze sobŃ 
powiŃzane) oraz transakcji, kt·rych okolicznoŜci wskazujŃ, Ũe Ŝrodki mogŃ pochodziĺ z nielegalnych lub 
nieujawnionych Ŧr·değ, bez wzglňdu na wartoŜĺ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sŃ 
zobowiŃzane zawiadomiĺ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do kt·rych 
zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ũe ma ona zwiŃzek z popeğnionym przestňpstwem, o kt·rym mowa w 
art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p·Ŧn. zm.). 

3.5. Wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji serii D oraz PDA serii D  

Przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW bňdŃ Akcje serii D, 
Prawa do Akcji serii D oraz Prawa Poboru Akcji serii D. 
 
Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczeŜniej obracaĺ nabytymi Akcjami serii D. W tym 
celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notowaŒ gieğdowych (rynek podstawowy) Praw do 
Akcji serii D niezwğocznie po speğnieniu odpowiednich przesğanek przewidzianych prawem. Planowany 
termin dopuszczenia PDA do obrotu gieğdowego przewidziany jest w sierpniu 2007 r. Po dokonaniu 
przydziağu Akcji oferowanych, ZarzŃd Sp·ğki wystŃpi do KDPW o rejestracjň Praw do akcji oferowanych w 
KDPW oraz zğoŨy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umoŨliwiajŃce rejestracjň PDA w KDPW. 
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R·wnoczeŜnie Emitent zğoŨy wniosek do ZarzŃdu Gieğdy o wprowadzenie do obrotu gieğdowego PDA. 
Emitent doğoŨy wszelkich staraŒ, aby niezwğocznie po dokonaniu przydziağu Akcji serii D na rachunkach w 
KDPW zostağy zapisane PDA w liczbie odpowiadajŃcej liczbie  przydzielonych Akcji oferowanych. PDA 
zostanŃ zapisane na rachunkach inwestor·w. 

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje oferowane byğy notowane na Gieğdzie na rynku regulowanym w  III 
kwartale 2007 r. Termin notowania Akcji serii D na Gieğdzie zaleŨy jednak gğ·wnie od terminu rejestracji 
sŃdowej Akcji oferowanych. Z tego wzglňdu Emitent ma ograniczony wpğyw na termin notowania Akcji 
oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sŃd rejestrowy emisji Akcji oferowanych, Emitent zğoŨy 
do KDPW wniosek o zamianň PDA na Akcje oferowane. 

3.6. Dywidenda  

W latach 2004-2007 Sp·ğka nie wypğacağa dywidendy.  
 
Akcje serii D mogŃ uczestniczyĺ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat zysku za rok obrotowy 2007, 
rozpoczynajŃcy siň od 1 stycznia 2007 r. i koŒczŃcy siň 31 grudnia 2007 r.  

4. OPIS WYKORZYSTANIA śRODKčW PIENIŇŧNYCH POZYSKANYCH Z EMISJI 
 
PrzesğankŃ, dla kt·rej Emitent zamierza przeprowadziĺ ofertň publicznŃ, jest pozyskanie Ŝrodk·w 
finansowych na nabycie udziağ·w w sp·ğce MTS Notebook Sp. z o.o.  
 
W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawarğ z Panem Bartğomiejem Rybarczykiem, zamieszkağym w Poznaniu, 
przedwstňpnŃ umowň nabycia udziağ·w sp·ğki MTS Notebook Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z 
siedzibŃ w Poznaniu.  
Emitent wskazuje, Ũe bezpoŜrednio na podstawie umowy przedwstňpnej z dnia 10 maja 2007 r. jest 
uprawniony do nabycia 35 % udziağ·w w MTS Notebook Sp. z o.o., dajŃcych taki sam udziağ w og·lnej 
liczbie gğos·w. Natomiast w wypadku przeprowadzenia publicznej oferty akcji przez MTS Notebook, 
Emitent bňdzie miağ prawo do nabycia takiej liczby akcji MTS Notebook, kt·ra pozwoli na docelowe 
osiŃgniňcie 51 % w kapitale zakğadowym i gğosach w MTS Notebook.  
 
Emitent wskazuje, Ũe bezpoŜrednio na podstawie umowy przedwstňpnej z dnia 10 maja 2007 r. jest 
uprawniony do nabycia 35 % udziağ·w w MTS Notebook Sp. z o.o., dajŃcych taki sam udziağ w og·lnej 
liczbie gğos·w. Natomiast w wypadku przeprowadzenia publicznej oferty akcji przez MTS Notebook, 
Emitent bňdzie miağ prawo do nabycia takiej liczby akcji MTS Notebook, kt·ra pozwoli na docelowe 
osiŃgniňcie 51 % w kapitale zakğadowym i gğosach w MTS Notebook. Strony zobowiŃzağy siň do podjňcia 
w dobrej wierze dziağaŒ zmierzajŃcych do przeprowadzenia publicznej oferty akcji MTS Notebook i 
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym w terminie 12 miesiňcy od podpisania umowy 
przedwstňpnej.  
Emitent moŨe (scenariusz I) dokonaĺ zapisu i zakupu takiej iloŜci akcji planowanej nowej emisji publicznej 
MTS Notebook (po przeksztağceniu w sp·ğkň akcyjnŃ), kt·ra pozwoli mu na osiŃgniňcie 51% w kapitale 
zakğadowy i gğosach na walnym zgromadzeniu. MTS Notebook dokona w tym wypadku emisji akcji w 
transzy skierowanej do Emitenta, w iloŜci kt·ra pozwoli na osiŃgniňcie zakğadanego zaangaŨowania 
kapitağowego przez Emitenta. Cena emisyjna nie bňdzie wyŨsza niŨ cena emisyjna pozostağych akcji. 
Emitent moŨe r·wnieŨ (scenariusz II) zawrzeĺ transakcjň odkupu papier·w wartoŜciowych od 
dotychczasowego wğaŜciciela w iloŜci pozwalajŃcej na uzyskanie 51% w kapitale zakğadowym i tyleŨ samo 
w gğosach na walnym zgromadzeniu w podwyŨszonym poprzez emisjň publicznŃ kapitale MTS Notebook 
bez koniecznoŜci dokonywania zapis·w w ofercie publicznej. Transakcja taka bňdzie zawarta przed 
terminem wprowadzenia papier·w wartoŜciowych MTS Notebook do obrotu na rynku regulowanym.  
Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu nie jest moŨliwe wskazanie, wedğug jakiego scenariusza zostanie 
przeprowadzona przedmiotowa transakcja. Emitent przewiduje, Ũe bňdzie ona przeprowadzona do koŒca 
I p·ğrocza 2008 r. 
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Wobec ustalenia ceny emisyjnej jednej Akcji serii D na 0,01 zğ, przy dojŜciu do skutku emisji, wpğywy z 
emisji Akcji serii D wyniosŃ 10.000.000 zğ. Po odliczeniu koszt·w emisji, szacowane wpğywy netto z emisji 
wyniosŃ okoğo 9.665.000 zğ.  
 
Cena, jakŃ Emitent musi ğŃcznie uiŜciĺ za nabywane 35 % udziağ·w w MTS Notebook Sp. z o.o. wynosi 
7.500.000 zğ. Emitent przy zawarciu umowy przedwstňpnej wpğaciğ 350.000 zğ. Pozostağa kwota, tj. 
7.150.000 zğ ma byĺ zapğacona ze Ŝrodk·w pochodzŃcych z emisji Akcji serii D. Zgodnie z umowŃ 
przedwstňpnŃ, cena powinna byĺ uiszczona nie p·Ŧniej niŨ do 15 paŦdziernika 2007 r. 
Pozostağa r·Ũnica pomiňdzy wpğywami netto z emisji a cenŃ za nabywane  35 % udziağ·w, tj. kwota 
2.515.000 zğ, bňdzie przez Emitenta przeznaczona na p·Ŧniejsze nabycie akcji MTS Notebook, w 
okolicznoŜciach wskazanych powyŨej, kt·re pozwolŃ na docelowe osiŃgniňcie 51 % w kapitale 
zakğadowym i gğosach w MTS Notebook. JeŨeli pozostağe Ŝrodki z emisji akcji serii D bňdŃ 
niewystarczajŃce na nabycie akcji MTS Notebook w iloŜci pozwalajŃcej na posiadanie ğŃcznie 51 % w 
kapitale i gğosach, Emitent przeznaczy na ten cel dodatkowo Ŝrodki wğasne lub skorzysta z finansowania 
zewnňtrznego. 
 
Emitent na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu nie widzi przesğanek nie dojŜcia do skutku nabycia udziağ·w w 
MTS Notebook Sp. z o.o. JednakŨe, jeŨeli z jakichŜ wzglňd·w nie dojdzie do zrealizowania transakcji, 
Ŝrodki z emisji Akcji serii D bňdŃ przez Emitenta przeznaczone na akwizycjň kapitağowŃ innych podmiot·w 
z branŨy IT na terenie Polski, celem rozszerzania grupy kapitağowej Emitenta. W takim wypadku, ZarzŃd 
Emitenta podejmie stosownŃ uchwağň, kt·ra zostanie przekazana do wiadomoŜci publicznej w trybie 
raportu bieŨŃcego. 
 
Do momenty wykorzystania Ŝrodk·w z emisji Akcji serii D pozyskane Ŝrodki bňdŃ lokowane w formie lokat 
kr·tkoterminowych na rachunku bankowym w banku prowadzŃcym rachunek podstawowy Emitenta, tj. w 
Banku ING Bank ślŃski.  
 

5. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZłCE EMITENTA 
 
Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu emisyjnego kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 1.000.000,00 zğ 
(sğownie: jeden milion zğotych)  i dzieli siň na 100.000.000 (sto milion·w) akcji o wartoŜci nominalnej 0,01 
zğ (jeden grosz), w tym:  

- 10.000.000 akcji na okaziciela serii A, 
- 40.000.000 akcji na okaziciela serii B, 
- 50.000.000 akcji na okaziciela serii C. 

 
ĞŃcznie wszystkie Akcje Emitenta dajŃ prawo do 100.000.000 (sğownie: stu milion·w) gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu. Kapitağ zakğadowy jest w peğni opğacony - pokryty wkğadami pieniňŨnymi oraz aportem w 
kwocie 200.000 zğ.  
 
Emitent tworzy Grupň KapitağowŃ: 
 
Sp·ğka dominujŃca 
Pozycjň Sp·ğki dominujŃcej w Grupie Kapitağowej PC Guard S.A. zajmuje sp·ğka PC Guard S.A. Sp·ğka 
DIVICOM S.A. zostağa zawiŃzana i zarejestrowana w II p·ğroczu 2006 r. i jej wpğyw na wyniki Grupy 
Kapitağowej Emitenta w roku 2006 byğ nieznaczny  

 
Jednostka zaleŨna 

Sp·ğkŃ zaleŨnŃ, w kt·rej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akcji i gğos·w, jest DIVICOM S.A. z siedzibŃ w 
Poznaniu (trzech czğonk·w organ·w PC GUARD S.A. stanowi jednoczeŜnie wiňkszoŜĺ (3 z 5) czğonk·w 
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A.). 
 
Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki DIVICOM S.A. jest sprzedaŨ sprzňtu komputerowego i oprogramowania 
w oparciu o sieĺ partnerskŃ sklep·w, dziağajŃcych przede wszystkim w miastach Ŝredniej wielkoŜci. 
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W dniu 21 wrzeŜnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwaliğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego o kwotň 
1.000.000 zğ w drodze emisji 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu 
przedmiotowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, Emitent posiadaĺ bňdzie akcje DIVICOM S.A. 
stanowiŃce ğŃcznie 37,75 % kapitağu zakğadowego DIVICOM S.A. i uprawniajŃcych do 37,75 % gğos·w na 
WZA. Na dzieŒ zatwierdzenia prospektu opisane powyŨej zmiany w kapitale zakğadowym DIVICOM S.A. 
nie zostağy zarejestrowane. 

 
 

6. Kluczowe informacje dotyczŃce danych finansowych 
 
Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostağy sporzŃdzone na podstawie jednostkowych i 
rocznych sprawozdaŒ finansowych Emitenta za lata 2004-2006, jednostkowego sprawozdania 
finansowego za II kwartağ 2007 r.  i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za II kwartağ 2007 roku 
oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2006 rok.  
Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 podlegağy badaniu 
DGA Audyt Sp. z o.o. i biegğych rewident·w zatrudnionych w tej sp·ğce.  
Osoby te speğniajŃ warunki  do  wyraŨenia  bezstronnej  i niezaleŨnej opinii o sprawozdaniu finansowym w 
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowoŜci. 
 
Sprawozdania za II kwartağ 2007 r. nie podlegağy badaniu przez biegğego rewidenta. 
 

pozycja ( w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 4 685 3 333 2 637 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w 4 537 3 041 2 050 

Koszt sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 1 499 1 702 1 733 

Zysk brutt ze sprzedaŨy 3 186 1 632 904 

Koszty sprzedaŨy 1 433 455 383 

Koszty og·lnego zarzŃdu 515 453 253 

Zysk ze sprzedaŨy 1 238 724 267 

Pozostağe przychody operacyjne 2 61 8 

Pozostağe koszty operacyjne 68 79 68 

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej 1 172 706 208 

Przychody finansowe 159 31 1 

Koszty finansowe 6 7 4 

Zysk z dziağalnoŜci gospodarczej 1 325 731 205 

Zysk brutto 1 325 731 205 

Zysk netto 1 061 591 156 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym 
 

Pozycja II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 2 821 2 109 1 663 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w 2 755 2 054 1 514 

Koszt sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 990 675 855 

Zysk brutt ze sprzedaŨy 1 831 1 434 808 

Koszty sprzedaŨy 983 565 144 

Koszty og·lnego zarzŃdu 414 252 317 

Zysk ze sprzedaŨy 435 617 347 

Pozostağe przychody operacyjne 12 1 23 

Pozostağe koszty operacyjne 31 4 20 

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej 416 614 350 
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Przychody finansowe 85 55 1 

Koszty finansowe 1 1 5 

Zysk z dziağalnoŜci gospodarczej 500 668 346 

Zysk brutto 500 668 346 

Zysk netto 351 515 264 

 

7. INFORMACJA O ZNACZłCYCH UDZIAĞACH W INNYCH PRZEDSIŇBIORSTWACH 
 
Emitent posiada akcje w sp·ğce DIVICOM S.A. (sprawozdania finansowe tej sp·ğki sŃ objňte 
konsolidacjŃ): 
 
DIVICOM Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba   PoznaŒ 
Data rejestracji   17 listopada 2006 r. 
KRS    0000267611 
NIP     779-22-95-628  
REGON    300414318 
Kapitağ zakğadowy  5.400.000 zğ 
Akcje Emitenta 1.930.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartoŜci 

nominalnej 1 zğ kaŨda 
Udziağ Emitenta w kapitale 43,88 % 
Udziağ Emitenta w gğosach 43,88 % 

Sp·ğkŃ zaleŨnŃ, w kt·rej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akcji i gğos·w, jest DIVICOM S.A. z siedzibŃ w 
Poznaniu (trzech czğonk·w organ·w PC GUARD S.A. stanowi jednoczeŜnie wiňkszoŜĺ (3 z 5) czğonk·w 
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A.). 
 
Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki DIVICOM S.A. jest sprzedaŨ sprzňtu komputerowego i oprogramowania 
w oparciu o sieĺ partnerskŃ sklep·w, dziağajŃcych przede wszystkim w miastach Ŝredniej wielkoŜci. 

 
W dniu 21 wrzeŜnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwaliğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego o kwotň 
1.000.000 zğ w drodze emisji 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu 
przedmiotowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, Emitent posiadaĺ bňdzie akcje DIVICOM S.A. 
stanowiŃce ğŃcznie 37,75 % kapitağu zakğadowego DIVICOM S.A. i uprawniajŃcych do 37,75 % gğos·w na 
WZA. Na dzieŒ zatwierdzenia prospektu opisane powyŨej zmiany w kapitale zakğadowym DIVICOM S.A. 
nie zostağy zarejestrowane. 
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CZYNNIKI RYZYKA  
 
Przed podjňciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych Inwestorzy powinni mieĺ na uwadze przedstawione 
poniŨej czynniki ryzyka, niezaleŨnie od informacji zawartych w pozostağych czňŜciach Prospektu. Opisane 
poniŨej czynniki ryzyka, wskazane wedğug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogŃ nie byĺ jedynymi, 
kt·re dotyczŃ Emitenta i prowadzonej przez niego dziağalnoŜci. W przyszğoŜci mogŃ powstaĺ ryzyka 
trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykğad o charakterze losowym i niezaleŨne od Emitenta, 
kt·re powinny zostaĺ wziňte pod uwagň przez Inwestor·w. NaleŨy podkreŜliĺ, Ũe speğnienie siň 
kt·regokolwiek z wymienionych poniŨej czynnik·w ryzyka moŨe mieĺ istotny negatywny wpğyw na 
prowadzonŃ przez Emitenta dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ, a takŨe wyniki z prowadzonej dziağalnoŜci 
oraz ksztağtowanie siň rynkowego kursu akcji Emitenta. 
 
PrzedstawiajŃc czynniki ryzyka w poniŨszej kolejnoŜci, Emitent nie kierowağ siň prawdopodobieŒstwem 
ich zaistnienia ani ocenŃ ich waŨnoŜci. 
 

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I JEGO DZIAĞALNOśCIł 

1.1. Ryzyko zwiŃzane z utratŃ specjalist·w 

PC Guard S.A. jest firmŃ usğugowŃ, kt·rej najwartoŜciowszym aktywem jest kadra pracownicza. Emitent 
dziağa w oparciu o wiedzň i doŜwiadczenie pracownik·w. OdejŜcie kluczowych specjalist·w mogğoby 
spowodowaĺ utratň znaczŃcych klient·w lub op·Ŧnienie w realizacji projekt·w wdroŨeniowych. 
WystŃpiğaby koniecznoŜĺ zatrudnienia nowych pracownik·w. Zatrudnienie nowej kadry wiŃŨe siň m.in. z 
dğugotrwağym okresem rekrutacji, dğugotrwağym okresem zapoznawania siň nowych pracownik·w z ofertŃ 
Emitenta, co bezpoŜrednio wpğywa na osiŃgniňcie oczekiwanej peğnej wydajnoŜci w pracy.  
W celu zapobieŨenia ww. ryzyku Emitent prowadzi politykň kadrowŃ majŃcŃ na celu budowanie wiňzi 
pracownik·w ze Sp·ğkŃ, efektywne motywowanie pracownik·w poprzez systemy premiowe oraz rozwoju 
poprzez szkolenia specjalistyczne.  

1.2. Ryzyko zwiŃzane z pozyskaniem nowych pracownik·w 

Warunkiem koniecznym wzrostu Emitenta jest moŨliwoŜĺ pozyskania pracownik·w, kt·rzy posiadajŃ 
odpowiednie kwalifikacje. W ostatnim czasie, ze wzglňdu na przyspieszenie wzrostu gospodarczego w 
Polsce, zauwaŨalny jest wzrost popytu na informatyk·w oraz presja inflacyjna skutkujŃca wzrostem pğac.  
W zwiŃzku z powyŨszym, Emitent dostrzega ryzyko, Ũe nie bňdzie w stanie znaleŦĺ pracownik·w o 
odpowiednich kwalifikacjach lub ich zatrudnienie bňdzie nieefektywne kosztowo. TrudnoŜci ze 
znalezieniem informatyk·w, kt·rzy bňdŃ w stanie tworzyĺ nowe i rozwijaĺ juŨ oferowane oprogramowanie 
moŨe wpğynŃĺ na przyszğe wyniki finansowe Emitenta. 
 

1.3. Ryzyko uzaleŨnienia od jednego produktu 

Emitent realizuje znaczŃcŃ wiňkszoŜĺ swoich przychod·w poprzez sprzedaŨ i wdraŨanie jednego 
produktu ï systemu Graffiti. Oznacza to, Ũe Emitent jest w spos·b istotny uzaleŨniony od tego produktu. 
Emitent stara siň zmniejszyĺ to ryzyko w szczeg·lnoŜci poprzez prowadzone prace rozwojowe nad 
systemami Ascent i QiuckStep, kt·re majŃ poszerzyĺ i uzupeğniĺ ofertň Emitenta.  
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1.4. Ryzyko zwiŃzane z rozwojem i wdraŨaniem nowych produkt·w   

PrzebiegajŃca w spos·b bardzo dynamiczny ewolucja technologii informatycznych, rozw·j metod 
przesyğania i przetwarzania danych oraz prezentacji wynik·w wymusza inwestycje w nowe produkty 
dopasowane do bieŨŃcych standard·w obowiŃzujŃcych w tym segmencie rynku. Istnieje ryzyko, Ũe 
decyzja o tworzeniu czy rozwoju danego produktu zostanie podjňta w oparciu o bğňdne przesğanki i nie 
trafi w aktualne potrzeby rynkowe, ewentualnie Ũe w okresie tworzenia lub modernizacji produktu dany 
segment rynku zostanie opanowany przez konkurencyjne podmioty. 
 

1.5. Ryzyko zwiŃzane z wadliwym dziağaniem oprogramowania 

Przedmiotem dziağalnoŜci Emitenta jest produkcja i sprzedaŨ oprogramowania. Emitent oferujŃc je swoim 
klientem ponosi ryzyko zwiŃzane z jego wadliwym dziağaniem. Wadliwe funkcjonowanie oprogramowania 
w istotny spos·b moŨe zakğ·ciĺ prawidğowe dziağanie przedsiňbiorstwa klienta, naraŨajŃc go na straty 
finansowe. W takim przypadku Emitent moŨe byĺ zagroŨony roszczeniem odszkodowawczym. 
W celu ograniczenia tego ryzyka Sp·ğka dokğada wszelkich staraŒ, aby oferowane przez niŃ produkty byğy 
bezawaryjne. Proces wdraŨania oprogramowania u klienta pozwala wychwyciĺ i wyeliminowaĺ 
ewentualne bğňdy. Emitent jest takŨe ubezpieczony od odpowiedzialnoŜci cywilnej. 

1.6. Ryzyko zmian technologicznych w oprogramowaniu zewnňtrznym 
wykorzystywanym przez produkty Emitenta 

 
Przy rozwijaniu swoich produkt·w Emitent korzysta ze Ŝrodowiska programistycznego CLARION oraz 
jňzyka skryptowego PHP. AtrakcyjnoŜĺ produkt·w Emitenta jest uzaleŨniona od efektywnoŜci 
wykorzystywanych technologii. Istnieje ryzyko Ăstarzenia siňò wykorzystywanych Ŝrodowisk 
programistycznych wzglňdem oprogramowania zewnňtrznego (np. systemu operacyjnego). Gğ·wny 
produkt Emitenta jako serwer bazy danych wykorzystuje PostgreSQL. Istnieje ryzyko sğabszego rozwoju 
technologicznego motoru baz danych wzglňdem oprogramowania systemowego. Niedopasowanie 
technologiczne narzňdzi i oprogramowaŒ wykorzystywanych podczas wytwarzania i wykorzystania 
produkt·w Emitenta moŨe mieĺ wpğyw na wydajnoŜĺ produkt·w Emitenta. 

1.7. Ryzyko sezonowoŜci 

 
CechŃ charakterystycznŃ dla branŨy informatycznej jest wystňpujŃca sezonowoŜĺ sprzedaŨy. Gğ·wnym 
okresem zwiňkszonych przychod·w jest IV kwartağ roku kalendarzowego. WiŃŨe siň to ze zwiňkszeniem 
wydatk·w poszczeg·lnych firm na sprzňt i oprogramowanie. SezonowoŜĺ moŨe spowodowaĺ dla 
niekt·rych okres·w zwiňkszenie natňŨenia prac niewsp·ğmierne do potencjağu firmy i wpğynŃĺ na 
zmniejszenie jakoŜci prac. 
W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopasowuje harmonogram wdraŨania projekt·w do kalendarza. 

1.8. Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ 

Emitent jest dostawcŃ rozwiŃzaŒ informatycznych na rynku, kt·rego charakterystycznŃ cechŃ jest ciŃgğa 
walka konkurencyjna pomiňdzy silnymi podmiotami o ugruntowanej pozycji oraz nowymi podmiotami, 
kt·re dŃŨŃ do umiejscowienia siň na tym rynku. Produkty i usğugi oferowane przez konkurent·w sŃ 
zr·Ũnicowane pod wzglňdem technologicznym i cenowym. Gğ·wnymi czynnikami mogŃcymi mieĺ wpğyw 
na wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta mogŃ byĺ: 
Å czasowe obniŨki cen oferowanych produkt·w i usğug 
Å koniecznoŜĺ ponoszenia nakğad·w na podwyŨszanie posiadanych kompetencji, w tym poszerzanie 
wiedzy technicznej, handlowej oraz z zakresu zarzŃdzania projektami i zasobami ludzkimi. 
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1.9. Ryzyko konsolidacji branŨy 

 
Procesy konsolidacyjne w branŨy mogŃ spowodowaĺ pogorszenie pozycji Emitenta na rynku poprzez 
powstanie lub umocnienie siň na rynku kilku silnych dostawc·w oraz jednoczesne ograniczenie znaczenia 
pozostağych podmiot·w rynku. Sytuacja ta moŨe zagroziĺ aktualnej pozycji rynkowej Emitenta i zmusiĺ go 
do ponoszenia znacznych koszt·w zwiŃzanym z utrzymaniem  dotychczasowych i pozyskaniem nowych 
klient·w. 
W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dŃŨy do rozbudowy swojej Grupy Kapitağowej, obecnie poprzez 
zamiar nabycia udziağ·w w MTS Notebook Sp. z o.o. 

1.10. Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ sytuacji makroekonomicznej Polski 

 
Emitent swojŃ dziağalnoŜĺ prowadzi na terenie Polski. Jest to rodzaj dziağalnoŜci B2B, co oznacza, Ũe 
gğ·wnym odbiorcŃ Emitenta jest kontrahent biznesowy. Liczba sprzedanych produkt·w i usğug Emitenta 
jest uzaleŨniona od poziomu inwestycji przedsiňbiorstw oraz od koniunktury gospodarczej, kt·ra sprzyja 
inwestycjom w przedsiňbiorstwach. Nie moŨna wykluczyĺ zmniejszenia tempa rozwoju gospodarczego, co 
bňdzie miağo wpğyw na wyniki finansowe Emitenta.   

1.11. Ryzyko zwiŃzane z brakiem stabilnoŜci systemu prawnego 

W zwiŃzku z obecnoŜciŃ Emitenta na rynku kapitağowym i prowadzonŃ przez niego dziağalnoŜciŃ w formie 
sp·ğki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdujŃ zastosowanie miňdzy innymi nastňpujŃce przepisy: 
Kodeks sp·ğek handlowych, Ustawa o rachunkowoŜci, Ustawa o podatku dochodowym od os·b 
prawnych, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o 
nadzorze nad rynkiem kapitağowym. Wymienione ustawy podlegajŃ czňstym nowelizacjom, lub brakuje ich 
jednoznacznej interpretacji, co moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i plany rozwoju Emitenta. 
 

1.12. Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ sp·ğki zaleŨnej Emitenta 

Podmiot zaleŨny Emitenta DIVICOM S.A. prowadzi dziağalnoŜĺ w zakresie sprzedaŨy sprzňtu 
komputerowego i akcesori·w poprzez sieĺ partnerskŃ. Z uwagi na bardzo dynamiczny rozw·j sieci 
partner·w istnieje ryzyko utraty pğynnoŜci finansowej w przypadku nieterminowych pğatnoŜci ze strony 
odbiorc·w towar·w handlowych - partner·w. DIVICOM S.A. dokonuje we wstňpnej fazie sporych 
nakğad·w inwestycyjnych na wizualizacjň pomieszczeŒ handlowych. Powoduje to zamraŨanie Ŝrodk·w 
finansowych i moŨliwoŜĺ wystŃpienia okresowych problem·w z regulowaniem zobowiŃzaŒ handlowych. 
Wzrost wielkoŜci obrot·w w kolejnych okresach oraz rozpoczňcie pobierania opğat za przystŃpienie do 
sieci powinno zmniejszyĺ to ryzyko.  

1.13. Ryzyko zwiŃzane z inwestycjŃ Emitenta w sp·ğkň MTS Notebook 

Emitent w dniu 10 maja 2007 r. podpisağ umowň przedwstňpnŃ nabycia 35 % udziağ·w w sp·ğce MTS 
Notebook Sp. z o.o. Docelowo, Emitent ma posiadaĺ 51 % w kapitale zakğadowym MTS Notebook, w 
zwiŃzku z czym sp·ğka MTS Notebook bňdzie objňta konsolidacjŃ. Informacje na temat tej umowy zostağy 
zaprezentowane w pkt. 22.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego. 
MTS Notebook Sp. z o.o. dziağa w wŃskim zakresie sprzedaŨy przenoŜnego sprzňtu komputerowego. 
Istnieje ryzyko, iŨ zmiana nastawienia (upodobaŒ) odbiorc·w koŒcowych co do zapotrzebowania na tego 
typu urzŃdzenia wpğynie na wielkoŜĺ sprzedaŨy i planowanych wynik·w finansowych netto.  
Jednostkowe ceny sprzňtu przenoŜnego sŃ wyŨsze w por·wnaniu ze sprzňtem stacjonarnym, co moŨe 
powodowaĺ barierň popytowŃ u odbiorc·w koŒcowych, szczeg·lnie w odniesieniu do klient·w 
indywidualnych. MoŨe to spowodowaĺ, Ũe inwestycja Emitenta nie przyniesie spodziewanych efekt·w. 
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1.14. Ryzyko zwiŃzane z brakiem realizacji celu emisji 

Emitent wskazuje, Ũe istnieje ryzyko nie dojŜcia do skutku planowanego przejňcia kontroli nad MTS 
Notebook. BezpoŜrednio na podstawie umowy przedwstňpnej Emitent bňdzie m·gğ nabyĺ 35 % udziağ·w 
w kapitale i gğosach. W szczeg·lnoŜci Emitent wskazuje, Ũe przejňcie kontroli zgodnie z umowŃ 
przedwstňpnŃ warunkowane jest zawarciem umowy przyrzeczonej, a nastňpnie przeksztağceniem formy 
prawnej MTS Notebook Sp. z o.o. i podjňciem decyzji o emisji publicznej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe pomimo 
stosownych zobowiŃzaŒ w umowie przedwstňpnej, wiňkszoŜciowy udziağowiec nie bňdzie chciağ podjŃĺ 
takiej decyzji, w zwiŃzku z czym nie dojdzie do przejňcia kontroli nad MTS Notebook Sp. z o.o. W takiej 
sytuacji Emitent bňdzie poszukiwağ innych podmiot·w celem wğŃczenia do swojej grupy kapitağowej. Na 
dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu Emitent nie ma jednoznacznie okreŜlonego, innego podmiotu, kt·ry m·gğby 
stanowiĺ przedmiot inwestycji kapitağowej w celu rozbudowy Grupy kapitağowej, w wypadku nie dojŜcia do 
skutku nabycia udziağ·w w MTS Notebook. MoŨe to spowodowaĺ op·Ŧnienie w efektywnym 
wykorzystaniu Ŝrodk·w z emisji. 
Emitent wskazuje, Ũe na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu nie widzi przesğanek nie dojŜcia do skutku 
nabycia udziağ·w w MTS Notebook Sp. z o.o. W szczeg·lnoŜci Emitent wskazuje, Ũe umowa 
przedwstňpna z dnia 10 maja 2007 r. nie jest zawarta pod warunkiem, oraz jest zawarta w formie 
przewidzianej dla zawarcia umowy przyrzeczonej. 

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z INWESTYCJł W PAPIERY WARTOśCIOWE OBJŇTE 

NINIEJSZYM PROSPEKTEM 

2.1. Ryzyko niedojŜcia emisji Akcji Serii D do skutku 

Emisja Akcji Serii D moŨe nie dojŜĺ do skutku, w przypadku, gdy: 

Á zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanŃ subskrybowane i naleŨycie opğacone 
wszystkie Akcje serii D, 

Á ZarzŃd Emitenta nie zgğosi podwyŨszenia kapitağu zakğadowego do rejestru w ciŃgu szeŜciu 
miesiňcy od dnia zatwierdzenia Prospektu, 

Á sŃd rejestrowy prawomocnym postanowieniem odm·wi zarejestrowania podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego w drodze emisji Akcji Serii D. 

W przypadku nie dojŜcia emisji do skutku, Inwestorom zostanŃ zwr·cone wpğaty na Akcje Serii D bez 
Ũadnych odsetek i odszkodowaŒ. 

2.2. Ryzyko zwiŃzane z nabywaniem praw poboru Akcji serii D 

W lipcu 2007 r. planowane jest notowanie na GPW praw poboru Akcji serii D. Obr·t prawami poboru 
odbywağ siň bňdzie w systemie notowaŒ ciŃgğych. Przedmiotem obrotu bňdzie prawo poboru Akcji serii D. 
JednostkŃ transakcyjnŃ bňdzie jedno prawo poboru. W zwiŃzku z powyŨszym inwestorzy bňdŃ mogli we 
wskazanym terminie zawieraĺ transakcje gieğdowe, kt·rych przedmiotem bňdŃ prawa poboru Akcji 
Oferowanych. Zwraca siň uwagň inwestorom, dla kt·rych celem nabycia praw poboru bňdzie ich 
odsprzedaŨ i realizacja zysk·w, iŨ po zakoŒczeniu notowaŒ praw poboru nie bňdŃ mogli zbyĺ na GPW 
nabytych praw poboru, a jedynie objŃĺ Akcje serii D w ich wykonaniu. Inwestorzy posiadajŃcy prawo 
poboru bňdŃ je mogli sprzedaĺ poza obrotem regulowanym. Objňcie Akcji serii D wiŃŨe siň z 
koniecznoŜciŃ opğacenia ich peğnej Ceny emisyjnej, a niewykonane prawa poboru wygasajŃ. 

2.3. Ryzyko zwiŃzane z notowaniem PDA  

Ryzyko to zwiŃzane jest zar·wno z moŨliwoŜciŃ niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak r·wnieŨ z 
charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moŨe oznaczaĺ dla inwestor·w brak 
moŨliwoŜci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji Serii D na GPW. 
JednoczeŜnie w sytuacji niedojŜcia emisji Akcji Serii D do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Ŝrodk·w 
pieniňŨnych w wysokoŜci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej. 
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Dla inwestor·w, kt·rzy nabňdŃ PDA na GPW moŨe to oznaczaĺ poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, 
jakŃ zapğacŃ na rynku wt·rnym za PDA bňdzie wyŨsza od Ceny Emisyjnej. 

2.4. Ryzyko wynikajŃce z art. 16, art. 17 i art. 18 Ustawy o ofercie 

 
Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia 
naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ lub w zwiŃzku z ubieganiem siň o 
dopuszczenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta, 
wprowadzajŃcego lub inne podmioty uczestniczŃce w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub 
wprowadzajŃcego albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, Komisja moŨe: 

Á nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie 
dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, lub nakazaĺ wstrzymanie dopuszczenia papier·w wartoŜciowych do 
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych lub 

Á zakazaĺ rozpoczňcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakazaĺ dopuszczenia 
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub 

Á opublikowaĺ, na koszt Emitenta lub wprowadzajŃcego, informacje o niezgodnym z prawem 
dziağaniu w zwiŃzku z oferta publiczna, lub w zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie papier·w 
wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym. 

 

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez podmioty 
uczestniczŃce w publicznej ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ 
Komisja moŨe zakazaĺ w trybie art. 16 Ustawy o ofercie  dalszego prowadzenia publicznej oferty, bŃdŦ 
przerwaĺ jej przebieg na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych.  

Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa w art. 16 lub 17 ustawy o Ofercie, takŨe w przypadku, 
gdy z treŜci prospektu emisyjnego, skğadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomoŜci publicznej, 
wynika, Ũe: 
  1)   oferta publiczna papier·w wartoŜciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w 
znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy inwestor·w; 
  2)   utworzenie emitenta nastŃpiğo z raŨŃcym naruszeniem prawa, kt·rego skutki pozostajŃ w mocy; 
  3)   dziağalnoŜĺ emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·rego 
skutki pozostajŃ w mocy, lub 
  4)   status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa. 
 

2.5. Ryzyko wynikajŃce z art. 20 Ustawy o obrocie 

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagağo tego 
bezpieczeŒstwo obrotu na rynku regulowanym lub byğby zagroŨony interes inwestor·w, GPW, na ŨŃdanie 
Komisji, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczňcie notowaŒ akcji Emitenta, na 
okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. W przypadku gdyby obr·t akcjami Emitenta byğ dokonywany w 
okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania rynku 
regulowanego lub bezpieczeŒstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interes·w inwestor·w, na 
ŨŃdanie   Komisji, GPW zawiesi obr·t tymi papierami, na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. Ponadto na 
ŨŃdanie Komisji, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obr·t nimi zagraŨağ w 
spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwu obrotu na tym 
rynku, albo powodowağ naruszenie interes·w inwestor·w. 

2.6. Ryzyko zwiŃzane z op·Ŧnieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gieğdowego 

Emitent podejmie wszelkie dziağania majŃce na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu gieğdowego. 
Jednak Inwestorzy powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ, Ũe wskutek hipotetycznej moŨliwoŜci przekroczenia 
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termin·w obowiŃzujŃcych w KRS, KDPW oraz GPW  z przyczyn leŨŃcych po stronie KRS, KDPW oraz 
GPW, mogŃ powstaĺ op·Ŧnienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu gieğdowego niezaleŨne od Emitenta. 
ZarzŃd Sp·ğki nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe Akcje  zostanŃ wprowadzone do notowaŒ w terminie 
podanym w Prospekcie. JednoczeŜnie w celu umoŨliwienia prowadzenia obrotu nabytymi papierami 
wartoŜciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwğocznie po 
dokonaniu przydziağu Akcji Serii D. 

2.7. Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem obrotu akcjami 

Zgodnie z Ä30 Regulaminu GPW ZarzŃd Gieğdy moŨe zawiesiĺ obr·t papierami wartoŜciowymi na okres 
do trzech miesiňcy: 

Á na wniosek Emitenta, 
Á jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 
Á jeŨeli Emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce na gieğdzie. 

 

ZarzŃd Gieğdy zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc na ŨŃdanie 
Komisji zgğoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie. 

Nie ma podstaw do przypuszczeŒ, Ũe taka sytuacja moŨe zdarzyĺ siň w przyszğoŜci w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.  

2.8. Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem z obrotu gieğdowego 

 
1. Zgodnie z Ä 31 Regulaminu GPW ZarzŃd Gieğdy wyklucza papiery wartoŜciowe z obrotu gieğdowego 

gdy: 

Á ich zbywalnoŜĺ stağa siň ograniczona, 
Á na ŨŃdanie Komisji zgğoszone zgodnie z przepisami Ustawy, 
Á w przypadku zniesienia ich dematerializacji, 
Á w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru. 

 

2. ZarzŃd Gieğdy moŨe wykluczyĺ papiery wartoŜciowe z obrotu gieğdowego: 

Á jeŨeli przestağy speğniaĺ warunki dopuszczenia do obrotu gieğdowego na danym rynku, 
Á jeŨeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce na gieğdzie, 
Á na wniosek Emitenta, 
Á wskutek ogğoszenia upadğoŜci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku  
o ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku Emitenta na zaspokojenie koszt·w 
postňpowania, jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

Á wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przeksztağceniu, jeŨeli w ciŃgu ostatnich 3 miesiňcy nie dokonano Ũadnych transakcji gieğdowych 
na danym instrumencie finansowym, 

Á wskutek podjňcia przez Emitenta dziağalnoŜci, zakazanej przez obowiŃzujŃce przepisy prawa, 
Á wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 

 

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeŒ, Ũe taka sytuacja moŨe zdarzyĺ siň w przyszğoŜci  
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW. 
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2.9. Ryzyko zwiŃzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztağtowanie siň 
przyszğego kursu akcji i pğynnoŜci obrotu 

Nie ma Ũadnej pewnoŜci, co do przyszğego ksztağtowania siň ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do 
obrotu gieğdowego. Ponadto kurs rynkowy akcji Sp·ğki moŨe podlegaĺ znaczŃcym wahaniom w zwiŃzku z 
licznymi czynnikami, kt·re nie sŃ uzaleŨnione od Sp·ğki. Nie moŨna wobec tego zapewniĺ, Ũe inwestor 
nabywajŃcy akcje bňdzie m·gğ je zbyĺ w dowolnym terminie po satysfakcjonujŃcej cenie. 

2.10. Ryzyko zwiŃzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii D 

W przypadku nabywania Akcji serii D naleŨy zdawaĺ sobie sprawň, Ũe ryzyko bezpoŜredniego 
inwestowania w akcje na rynku kapitağowym jest niepor·wnywalnie wiňksze od ryzyka zwiŃzanego z 
inwestycjami w papiery skarbowe czy teŨ jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze 
wzglňdu na trudnŃ do przewidzenia zmiennoŜĺ kurs·w akcji zar·wno w kr·tkim jak i dğugim terminie. 

2.11. Ryzyko zwiŃzane z subskrypcjŃ i opğaceniem zapisu  

NaleŨy podkreŜliĺ, Ũe wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu 
ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wpğaty w okreŜlonym terminie skutkuje niewaŨnoŜciŃ zapisu. 

2.12. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia na Emitenta kar administracyjnych 
za niewykonywanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa 

W sytuacji gdy sp·ğka publiczna nie dopeğnia obowiŃzk·w wymaganych prawem, w szczeg·lnoŜci 
obowiŃzk·w informacyjnych wynikajŃcych z Ustawy o ofercie publicznej, Komisja, zgodnie z art. 96 
Ustawy o ofercie publicznej, moŨe nağoŨyĺ na podmiot, kt·ry nie dopeğniğ obowiŃzk·w, karň pieniňŨnŃ do 
wysokoŜci 1 mln zğ albo wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych, na czas okreŜlony lub 
bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowaĺ obie z powyŨszych sankcji ğŃcznie. 
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DOKUMENT REJESTRACYJNY  
 

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W 
PROSPEKCIE I ICH OśWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOśCI 

1.1 Emitent 

 
OsobŃ odpowiedzialnŃ za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie jest Emitent. 
 
Nazwa (firma)  PC Guard Sp·ğka Akcyjna  
Adres siedziby  60-476 PoznaŒ, ul. Jasielska 16 
Telefon   (0 61) 84 34 266 
Telefaks  (0 61) 84 71 246 
Adres e-mail  biuro@pcguard.pl  
Strona internetowa www.pcguard.pl 
 
 
W imieniu Emitenta dziağa: 
 
Dariusz GrzeŜkowiak Prezes ZarzŃdu 
Mariusz Bğawat  Czğonek ZarzŃdu 
 
 
 

OśWIADCZENIE 
STOSOWNIE DO ROZPORZłDZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 

z dnia 29 kwietnia 2004 r. 
 
PC Guard S.A., z siedzibŃ w Poznaniu, Polska, bňdŃc odpowiedzialny za wszystkie informacje 
zamieszczone w niniejszym Prospekcie, niniejszym oŜwiadcza zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ i przy 
doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, Ũe informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sŃ  
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ũe nie pominiňto w nim Ũadnych fakt·w, kt·re 
mogğyby wpğywaĺ na jego znaczenie. 
 

 
 
 
 

 
ééééééééééé 
Dariusz GrzeŜkowiak 
Prezes ZarzŃdu 

 
ééééééééééé 

Mariusz Bğawat 
Czğonek ZarzŃdu 

 
 
 

mailto:biuro@pcguard.pl
http://www.pcguard.pl/
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2. BIEGĞY REWIDENT  

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba biegğych rewident·w dokonujŃcych badaŒ 
historycznych sprawozdaŒ finansowych 

 
Biegğym rewidentem wydajŃcym opiniň o historycznych informacjach finansowych Emitenta za okresy 12 
miesiňcy zakoŒczonych 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2006 r., kt·re zostağy 
zamieszczone przez odniesienie w  pkt. 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego,  byğa: 
 
DGA Audyt Sp. z o.o., 61-896 PoznaŒ, ul. Towarowa 35 - podmiot uprawniony do  badania  sprawozdaŒ  
finansowych, wpisany na listň podmiot·w uprawnionych prowadzonŃ przez KrajowŃ Izbň Biegğych 
Rewident·w pod numerem ewidencyjnym 380. 
 
Podpisy pod opiniŃ i raportem z badania sprawozdaŒ finansowych za rok 2004 zğoŨyli: 
 
Mağgorzata Gğadkowska 
Biegğy Rewident   
Nr ewid. 9882/7363 
 
Aleksandra Ğysek 
Biegğy Rewident 
Prezes ZarzŃdu DGA Audyt Sp. z o.o.   
Nr ewid. 5504/6507 
 
 
Podpisy pod opiniŃ i raportem z badania sprawozdaŒ finansowych za rok 2005 zğoŨyli: 
 
Mağgorzata Gğadkowska 
Biegğy Rewident   
Nr ewid. 9882/7363 
 
Aleksandra Ğysek 
Biegğy Rewident 
Prezes ZarzŃdu DGA Audyt Sp. z o.o.   
Nr ewid. 5504/6507 
 
 
Podpisy pod opiniŃ i raportem z badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego 
za rok 2006 zğoŨyli: 
 
Mağgorzata Gğadkowska 
Biegğy Rewident   
Nr ewid. 9882/7363 
 
Aleksandra Ğysek 
Biegğy Rewident 
Prezes ZarzŃdu DGA Audyt Sp. z o.o.   
Nr ewid. 5504/6507 
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2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegğego rewidenta 
jeŨeli sŃ istotne dla oceny Emitenta 

 
W okresie objňtym historycznymi informacjami finansowymi, kt·re zostağy przedstawione w Prospekcie, 
biegğy rewident ani nie zrezygnowağ z badania sprawozdania finansowego Emitenta, ani nie zostağ 
zwolniony. 

 

3. WYBRANE DANE FINANSOWE 
 
Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostağy sporzŃdzone na podstawie jednostkowych 
rocznych sprawozdaŒ finansowych Emitenta za lata 2004-2006, skonsolidowanego sprawozdania za rok 
2006, jednostkowych sprawozdaŒ finansowych za II kwartağ roku 2005 i 2006 oraz jednostkowego 
sprawozdania finansowego za II kwartağ 2007 r. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za II 
kwartağ 2007 roku.  
 
Przedstawione poniŨej historyczne jednostkowe dane finansowe za lata 2004-2006 i za I kwartağ 2005, 
2006 i 2007 roku pochodzŃ ze sprawozdaŒ finansowych sporzŃdzonych wedğug PSR, natomiast 
skonsolidowane dane za rok 2006 i II kwartağ roku 2007 oparte sŃ o sprawozdania finansowe 
sporzŃdzone wedğug MSSF. 
 
Wybrane historyczne dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale obejmujŃ podstawowe dane 
liczbowe podsumowujŃce sytuacjň finansowŃ Emitenta. Historyczne dane finansowe zostağy 
przedstawione z uwzglňdnieniem por·wnywalnoŜci danych w poszczeg·lnych okresach.  
 
Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 podlegağy badaniu 
przez DGA Audyt Sp. z o.o. i biegğych rewident·w zatrudnionych w tej sp·ğce. Osoby te speğniajŃ warunki  
do  wyraŨenia  bezstronnej  i niezaleŨnej opinii o sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 
ustawy o rachunkowoŜci. 
 
Sprawozdania za II kwartağ 2005, 2006 i 2007 roku nie podlegağy badaniu przez biegğego rewidenta. 

 
Rachunek zysk·w i start (w tys. zğ) 

Pozycja (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 4 685 3 333 2 637 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w 4 537 3 041 2 050 

Koszt sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 1 499 1 702 1 733 

Zysk brutt ze sprzedaŨy 3 186 1 632 904 

Koszty sprzedaŨy 1 433 455 383 

Koszty og·lnego zarzŃdu 515 453 253 

Zysk ze sprzedaŨy 1 238 724 267 

Pozostağe przychody operacyjne 2 61 8 

Pozostağe koszty operacyjne 68 79 68 

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej 1 172 706 208 

Przychody finansowe 159 31 1 

Koszty finansowe 6 7 4 

Zysk z dziağalnoŜci gospodarczej 1 325 731 205 

Zysk brutto 1 325 731 205 

Zysk netto 1 061 591 156 
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Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym 
 

pozycja II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 2 821 2 109 1 663 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w 2 755 2 054 1 514 

Koszt sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 990 675 855 

Zysk brutt ze sprzedaŨy 1 831 1 434 808 

Koszty sprzedaŨy 983 565 144 

Koszty og·lnego zarzŃdu 414 252 317 

Zysk ze sprzedaŨy 435 617 347 

Pozostağe przychody operacyjne 12 1 23 

Pozostağe koszty operacyjne 31 4 20 

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej 416 614 350 

Przychody finansowe 85 55 1 

Koszty finansowe 1 1 5 

Zysk z dziağalnoŜci gospodarczej 500 668 346 

Zysk brutto 500 668 346 

Zysk netto 351 515 264 

 
Skonsolidowany rachunek zysk·w i start: 

(w tys. zğ) 2006 2005 

Przychody netto  ze sprzedaŨy 5 235 3 333 

Koszt wğasny sprzedaŨy 1 870 1 702  

Zysk brutto ze sprzedaŨy  3 365 1 631  

Koszty sprzedaŨy 1 502 455  

Koszty og·lnego ZarzŃdu 622 453  

Zysk ze sprzedaŨy  1 241 723  

Pozostağe przychody operacyjne 2 61  

Pozostağe koszty operacyjne 68 78 

Udziağ w zyskach jednostek objňtych 
konsolidacjŃ metodŃ praw wğasnoŜci 

  

Zysk z dziağalnoŜci  operacyjnej  1 175 706 

Przychody finansowe 159 31  

Koszty finansowe 28 6  

Zysk przed opodatkowaniem 1 306 731  

Podatek dochodowy 264 140  

Zysk netto  1 042 591  

Zysk netto  1 042 591 

PrzypadajŃcy:    

Akcjonariuszom podmiotu dominujŃcego 1 050 591  

Udziağowcom mniejszoŜciowym -8  

Zyska na jednŃ akcjň zwykğŃ  
Zysk rozwodniony  

1,05 
1,05 

0,59 
0,59  

iloŜĺ akcji 1 000 000 1  000 000  

 
Bilans (w tys. zğ) 
 
Aktywa: 
 

Pozycja aktywa (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Aktywa trwağe 2 308 354 277 

WartoŜci niematerialne i prawne 250 160 171 

Rzeczowe aktywa trwağe 243 151 90 
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Inwestycje dğugoterminowe 1 755 0 0 

Aktywa obrotowe 4 560 4 107 699 

Zapasy 37 45 28 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 1 577 754 459 

Inwestycje kr·tkoterminowe 2 794 3 268 200 

Aktywa razem 6 868 4 461 976 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym 
 

Pozycja aktywa II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Aktywa trwağe 2 262 605 276 

WartoŜci niematerialne i prawne 204 297 164 

Rzeczowe aktywa trwağe 237 249 101 

Inwestycje dğugoterminowe 1 755 0 0 

Aktywa obrotowe 3 944 4 461 987 

Zapasy 36 49 39 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 2 693 1 074 657 

Inwestycje kr·tkoterminowe 921 3 305 216 

Aktywa razem 6 206 5 066 1 263 

Pozycja aktywa II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Aktywa trwağe 2 262 605 276 

WartoŜci niematerialne i prawne 204 297 164 

Rzeczowe aktywa trwağe 237 249 101 

Inwestycje dğugoterminowe 1 755 0 0 

Aktywa obrotowe 3 944 4 461 987 

Zapasy 36 49 39 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 2 693 1 074 657 

Inwestycje kr·tkoterminowe 921 3 305 216 

Aktywa razem 6 206 5 066 1 263 

 
 
Pasywa: 
 

Pozycja pasywa (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Kapitağy wğasne 5 090 4 029 588 

Kapitağ zakğadowy 1 000 1 000 500 

Kapitağ zapasowy 3 029 2 437 24 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania 1 779 433 388 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 0 1 10 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 1 678 375 332 

Pasywa razem 6 868 4 461 976 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym  
 

Pozycja pasywa II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Kapitağy wğasne 5 441 4 543 852 

Kapitağ zakğadowy 1 000 1 000 500 

Kapitağ zapasowy 4 090 3 029 88 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania 766 523 411 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 0 1 17 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 668 473 352 

Pasywa razem 6 206 5 066 1 263 
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Skonsolidowany bilans (w tys. zğ) 
 
Aktywa: 

(w tys. zğ) 2006 2005 

WartoŜci niematerialne 250 160 

Rzeczowe aktywa trwağe 634 151 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 

68 44 

ZaokrŃglenia -1 -1 

Aktywa trwağe ï razem 951 354 

Zapasy 99 44 

Udzielone poŨyczki 45  

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 97 7 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug 2 100 738 

Pozostağe naleŨnoŜci 334 64 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 2 725 3 242 

ZaokrŃglenia 1 -1 

Aktywa obrotowe ï razem 5 401 4 094 

Aktywa razem 6 352 4 448 

 
 
Pasywa: 

(w tys. zğ) 2006 2005 

Kapitağ akcyjny 1 000 1 000 

Kapitağ zapasowy ze sprzedaŨy akcji powyŨej ich 
wartoŜci nominalnej 

2 350 2 350 

Zyski zatrzymane 1 729 679 

ZaokrŃglenia -1 -1 

Kapitağ wğasny 5 078 4 028 

Udziağy akcjonariuszy mniejszoŜciowych 303  

Kapitağ wğasny ï razem 5 381 4 028 

PoŨyczki i kredyty bankowe  1 

Rezerwa na podatek odroczony 4  

ZobowiŃzania dğugoterminowe z tytuğu  
   leasingu finansowego 

44  

ZobowiŃzanie dğugoterminowe ï razem 48 1 

   

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug 297 92 

Pozostağe zobowiŃzania 455 238 

ZobowiŃzania z tytuğu podatku dochodowego  57 17 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe z tytuğu  
   leasingu finansowego 

14 6 

PoŨyczki i kredyty bankowe  10 

Rezerwy kr·tkoterminowe 99 56 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe - razem 922 419 

ZaokrŃglenia 1  

Pasywa razem 6 352  4 448 
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Zestawienie zmian w kapitale wğasnym: 
 

Pozycja (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Kapitağ wğasny na poczŃtku okresu 4 029 588 465 

Kapitağ zakğadowy na poczŃtku okresu 1 000 500 500 

Zmiana kapitağu zakğadowego 0 500 0 

Kapitağa zakğadowy na koniec okresu 1 000 1 000 500 

Kapitağ zapasowy na poczŃtku okresu 2 437 24 21 

Zmiana kapitağu zapasowego 591 2 413 3 

Kapitağ zapasowy na koniec okresu 3 029 2 437 24 

Kapitağ wğasny na koniec okresu 5 090 4 029 588 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym 
 

pozycja II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Kapitağ wğasny na poczŃtku okresu 5 334 4 029 588 

Kapitağ zakğadowy na poczŃtku okresu 1 000 1 000 500 

Zmiana kapitağu zakğadowego 0 0 0 

Kapitağa zakğadowy na koniec okresu 1 000 1 000 500 

Kapitağ zapasowy na poczŃtku okresu 3 029 2 437 24 

Zmiana kapitağu zapasowego 1 061 591 64 

Kapitağ zapasowy na koniec okresu 4 090 3 029 88 

Kapitağ wğasny na koniec okresu 5 441 5 090 852 

 
 
Rachunek przepğyw·w pieniňŨnych: 
 
Emitent prezentuje rachunek przepğyw·w pieniňŨnych metodŃ poŜredniŃ: 
 

Pozycja (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 451 307 265 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej -1 109 -100 -67 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 48 2 863 -19 

Przepğywy pieniňŨne netto, razem -610 3 070 179 

Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych  -610 3 070 179 

środki pieniňŨne na poczŃtku okresu 3 261 191 11 

środki pieniňŨne na koniec okresu 2 651 3 261 191 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym 
 

pozycja II kw. 2007 II kw.  2006 II kw. 2005 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -814 289 -56 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej -1 078 -296 -25 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 21 26 -12 

Przepğywy pieniňŨne netto, razem -1 870 19 19 

Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych  -1 870 19 19 

środki pieniňŨne na poczŃtku okresu 2 651 3 261 191 

środki pieniňŨne na koniec okresu 781 3 280 209 

 
 
Skonsolidowany rachunek przepğyw·w pieniňŨnych: 

(w tys. zğ) 2006 2005 

PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH    
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Z DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 

Zysk brutto 1 305 731 

Korekta o pozycje: 199 76 

Amortyzacja 155 63 

Zysk/Strata na sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych  2 

Zmiana stanu rezerw 44 11 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej przed zmianami 
w kapitale pracujŃcym 

1 504 806 

Zmiana stanu zapas·w -54 -16 

Zmiana stanu naleŨnoŜci -1 633 -330 

Zmiana stanu zobowiŃzaŒ 419 21 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej 236 482 

Podatek dochodowy bieŨŃcego okresu   

Odsetki udziağy w zyskach -108 -27 

Zapğacony podatek dochodowy -244 -167 

śRODKI PIENIŇŧNE NETTO Z DZIAĞALNOśCI 
OPERACYJNEJ  

-117 287 

PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI 
INWESTYCYJNEJ 

  

Wpğywy ze sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych 95  

Wpğywy ze sprzedaŨy majŃtku trwağego 5  

Wydatki na zakup majŃtku trwağego -660 -99 

Zakup kr·tkoterminowych papier·w wartoŜciowych -182  

śRODKI PIENIŇŧNE NETTO Z DZIAĞALNOśCI 
INWESTYCYJNEJ 

-742 -99 

PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI 
FINANSOWEJ 

  

Spğata odsetek -2 -4 

Spğata zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego -22 -5 

Spğata kredytu -10 -9 

Emisja akcji 311 2850 

Inne wpğywy/wydatki finansowe 65 31 

śRODKI PIENIŇŧNE NETTO Z DZIAĞALNOśCI 
FINANSOWEJ 

343 2 863 

ZWIŇKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) NETTO śRODKčW 
PIENIŇŧNYCH I ICH EKWIWALENTčW 

- 517 3 051 

SALDO OTWARCIA śRODKčW PIENIŇŧNYCH I ICH 
EKWIWALENTčW 

3 242 191 

SALDO ZAMKNIŇCIA śRODKčW PIENIŇŧNYCH I ICH 
EKWIWALENTčW 

2 725 3 242 

 

Skonsolidowany rachunek zysk·w i strat za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 

(wariant kalkulacyjny, w tysiŃcach polskich zğotych) 
 

Lp. 

Rachunek zysk·w i strat 01.01.2007 ï 
30.06.2007 

 01.01.2006 ï 
30.06.2006 

 01.01.2006 ï 
31.12.2006 

1. Przychody netto  ze sprzedaŨy 6 610  2 109  5 235 

2. Koszt wğasny sprzedaŨy 4 632  675  1 870 

A. 
Zysk / Strata brutto ze sprzedaŨy  
(1-2) 1 978  1 434  3 365 

B. Koszty sprzedaŨy 1 353  565  1 502 
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C. Koszty og·lnego ZarzŃdu 662  252  622 

D. 
Zysk / Strata ze sprzedaŨy  
(A ï B - C) - 38  617    1 241 

1. Pozostağe przychody operacyjne 14  1  2 

2. Pozostağe koszty operacyjne 31  4  68 

E. 
Zysk /Strata z dziağalnoŜci  
operacyjnej (D+1-2) - 55  614  1 175 

1. Przychody finansowe 85  55  159 

2. Koszty finansowe 4  1  28 

F. 
Zysk /Strata przed 
opodatkowaniem (F+1-2) 26  668  1 306 

1. Podatek dochodowy 149  153  264 

2. ZaokrŃglenia      

G. Zysk /Strata netto (G-1+2) 74  515  1 042 

  PrzypadajŃcy:      

  
Akcjonariuszom podmiotu 
dominujŃcego 43  515  1 050 

  Akcjonariuszom mniejszoŜciowym 31    -8 

Skonsolidowany bilans sporzŃdzony na dzieŒ 30 czerwca 2007 

(w tysiŃcach polskich zğotych) 

Bilans 30.06.2007  30.06.2006  31.12.2006 

      

Bilans ï Aktywa      

Aktywa trwağe 1 709  605  951 

WartoŜci niematerialne 360  297  250 

Rzeczowe aktywa trwağe 1 276  249  644 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 

73  52  67 

      

Aktywa obrotowe 6 626  4 437  5 401 

Zapasy 298  49  99 

Udzielone poŨyczki 4  0  45 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 136  24  97 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug 4 074   1 024  2 100 

Pozostağe naleŨnoŜci 458  48  334 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 910  3 256  2 725 

Aktywa razem 8 335  5 042  6 352 

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZłDZONY NA DZIEő 30 CZERWCA 2007 

(w tysiŃcach polskich zğotych) 
 

 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 

    

Bilans - Pasywa    

Razem kapitağ wğasny 6 192 4 543 5 381 

Kapitağ wğasny 5 090 4 543 5 078 

Kapitağ akcyjny 1 000 1 000 1 000 

Kapitağ zapasowy ze sprzedaŨy akcji powyŨej 2 350 2 350 2 350 
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ich wartoŜci nominalnej 

Zyski zatrzymane 1 729 679 1 729 

ZaokrŃglenia  0 -1 

Udziağy akcjonariuszy mniejszoŜciowych 1 040  303 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 2 143 1 48 

Kredyty i poŨyczki bankowe 0 1 0 

Rezerwa na podatek odroczony 9 0 4 

ZobowiŃzania dğugoterminowe z tytuğu  
 leasingu finansowego 

94 0 44 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 1 949 449 922 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug 1 396 93 297 

Pozostağe zobowiŃzania 59 129 455 

ZobowiŃzania z tytuğu podatku dochodowego 362 219 57 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe z tytuğu  
leasingu finansowego 

13 3 14 

Kredyty i poŨyczki bankowe 0 5 0 

Rezerwy kr·tkoterminowe 88 48 99 

ZaokrŃglenia  0  1 

Pasywa razem 8 335 5 042 6 352 

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wğasnym za okres od 1 stycznia 2007 do 30 
czerwca 2007 

(w tysiŃcach polskich zğotych) 
 

  

 
 

Kapitağ 
wğasny 

Kapitağ 
akcyjny 

Kapitağ zapasowy ze 
sprzedaŨy akcji powyŨej 

wartoŜci nominalnej 

Zyski 
zatrzymane 

 
 

Kapitağ 
mniejszoŜci 

01.01.2007 5 381 1 000 2 350 1 729 303 

       

Zysk netto 74   74 31 

Nabycie akcji  1 066    1 066 

 
ZaokrŃglenia - 329 

   
 

-360 

       

30.06.2007 6 192 1 000 2 350 1 803 1 040 

 
 

  

 
 

Kapitağ 
wğasny 

Kapitağ 
akcyjny 

Kapitağ zapasowy ze 
sprzedaŨy akcji powyŨej 
wartoŜci nominalnej 

Zyski 
zatrzymane 

 
 

Kapitağ 
mniejszoŜci 

01.01.2006 4 029 1 000 2 350 679 0 

       

Zysk netto 273   273  

       

30.06.2006 4 302 1 000 2 350 952 0 
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Kapitağ 
wğasny 

Kapitağ 
akcyjny 

Kapitağ zapasowy ze 
sprzedaŨy akcji powyŨej 
wartoŜci nominalnej 

Zyski 
zatrzymane 

 
 

Kapitağ 
mniejszoŜci 

01.01.2006 4 029 1 000 2 350 679 0 

       

Zysk netto 1 042   1 050 -8 

Nabycie akcji 311    311 

 
ZaokrŃglenia -1 

   
 

       

31.12.2006 5 381 1 000 2 350 1 729 303 

Skonsolidowany rachunek przepğyw·w pieniňŨnych za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 
2007 

(w tysiŃcach polskich zğotych) 
 

Sprawozdanie z przepğywu Ŝrodk·w 
pieniňŨnych 

01.01.2007 ï 
30.06.2007 

01.01.2006 ï 
30.06.2006 

01.01.2006 ï 
31.12.2006 

A. PRZEPĞYWY śRODKčW 
PIENIŇŧNYCH  
Z DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 

   

I. Zysk przed opodatkowaniem  
skorygowany o wycenň bilansowŃ Ŝrodk·w 
pieniňŨnych 

74 515 1 305 

II. Korekty razem: - 1 966 -226 199 

1. Amortyzacja 137 61 155 

2. Zmiana stanu rezerw 6 7 44 

III. Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci 
operacyjnej przed zmianami w kapitale 
pracujŃcym (I +/- II) 

- 1 892 -158 1 504 

1. Zmiana stanu zapas·w -199 -4 -54 

2. Zmiana stanu naleŨnoŜci -2 561 -320 -1 633 

3. Zmiana stanu zobowiŃzaŒ 1 176 94 419 

IV. Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci 
operacyjnej (III+/-1,2,3) 

-3 476 -388 236 

     1. Odsetki, udziağy w zyskach - 25 -55 -108 

     2. Zapğacony podatek dochodowy -146 -153 -244 

V. PRZEPĞYWY PIENIŇŧNE NETTO Z 
DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ (IV+/-1,2) 

-3 647 -596 -117 

B. PRZEPĞYWY śRODKčW 
PIENIŇŧNYCH  
Z DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

   

1. SprzedaŨ kr·tkoterminowych papier·w 
wartoŜciowych  

145 0 95 

2. Wpğywy ze sprzedaŨy majŃtku trwağego 0 5 5 

3. Wydatki na zakup majŃtku trwağego i 
wartoŜci niematerialnych  

-918 -301 -660 

4. Zakup kr·tkoterminowych papier·w 
wartoŜciowych 

-123 0 -182 

PRZEPĞYWY PIENIŇŧNE NETTO Z 
DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

-854 -296 -742 

C. PRZEPĞYWY śRODKčW 
PIENIŇŧNYCH  
Z DZIAĞALNOśCI FINANSOWEJ 

   

1. Emisja udziağ·w/akcji 934 0 0 

2. Inne wpğywy 25 55 65 

3. Spğata odsetek 0 -1 -2 
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4. Spğata zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu 
finansowego 

-3 -3 -22 

5. Spğata kredyt·w bankowych 0 -5 -10 

PRZEPĞYWY PIENIŇŧNE NETTO Z 
DZIAĞALNOśCI FINANSOWEJ 

955 23 343 

ZaokrŃglenia 0 0  

D. PRZEPĞYWY PIENIŇŧNE NETTO 
RAZEM 

-1 791 19 -517 

E. śRODKI PIENIŇŧNE NA POCZłTEK 
OKRESU 

2 749 3 261 3 242 

Zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu 
r·Ũnic kursowych 

0 0 0 

F. śRODKI PIENIŇŧNE NA KONIEC 
OKRESU 

958 3 280 2 725 

 

 

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I 
PROWADZONł PRZEZ NIEGO DZIAĞALNOśCIł 
 

Opis czynnik·w ryzyka zwiŃzanych z otoczeniem Emitenta i prowadzonŃ przez niego dziağalnoŜciŃ zostağ 
przedstawiony w pkt. 1 dokumentu Czynniki Ryzyka.  

 

5. INFORMACJE O EMITENCIE 

5.1. Historia i rozw·j Emitenta 

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta 

 
Stosownie do art. I Statutu Emitent dziağa pod firmŃ PC GUARD Sp·ğka Akcyjna. Emitent moŨe uŨywaĺ 
skr·tu firmy PC GUARD S.A.. Sp·ğka na rynku gieğdowym klasyfikowana jest w sektorze Informatyka. 
 

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny 

 
SŃd Rejonowy w Poznaniu Wydziağ XIV Gospodarczy-Rejestrowy postanowieniem z dnia 09 sierpnia 
2000 roku wpisağ Emitenta do Rejestru Handlowego Dziağ B pod nr 14037. 
 
Po wejŜciu w Ũycie Ustawy o Krajowym Rejestrze SŃdowym, w dniu 31 paŦdziernika 2002 roku SŃd 
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego wydağ postanowienie o 
wpisie Emitenta do Krajowego Rejestru SŃdowego ï Rejestr Przedsiňbiorc·w pod numerem KRS: 
0000137173. 
 

5.1.3. Data utworzenia Emitenta, jego historia oraz czas, na jaki zostağ utworzony 

 
Zgodnie z art. I ust. 3 Statutu Emitenta, czas dziağalnoŜci Emitenta oraz Grupy Kapitağowej jest 
nieograniczony. 
 
Sp·ğka Emitenta zostağa zawiŃzana w 02 sierpnia 2000 roku na podstawie aktu notarialnego repertorium  
A 6494/2000 r. sporzŃdzonego przez zastňpcň notariusza Teresy Kurzyca, asesora notarialnego 
Agnieszkň ZieliŒskŃ-Jarocha z Kancelarii Notarialnej z siedzibŃ w Obornikach przy ul. Szpitalnej 2A. 
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ZağoŨycielami Sp·ğki byğy trzy osoby fizyczne. Kapitağ zakğadowy wynosiğ 100.000,00 zğ.  
 
Od poczŃtku swej dziağalnoŜci Emitent byğ firmŃ dziağajŃcŃ w sektorze szeroko pojňtej techniki 
informacyjnej (IT). Emitent wprowadza wğasne, zaawansowane rozwiŃzania informatyczne, kt·re 
pozwalajŃ sprawowaĺ szczeg·ğowŃ kontrolň nad przedsiňbiorstwem, jego zasobami i potencjağem. 
 
W dniu 22 grudnia 2000 roku zostağ podwyŨszony kapitağ zakğadowy Emitenta z kwoty 100.000,00 zğ o 
kwotň 400.000,00 zğ czyli do ğŃcznej kwoty 500.000,00 zğ poprzez emisje 400.000 akcji Serii B o wartoŜci 
nominalnej 1,00 zğ kaŨda.  
 
Walne Zgromadzenie Emitenta, w dniu 6 maja 2005 r. postanowiğo o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego 
w drodze emisji 500.000 akcji serii C, oraz o wprowadzeniu wszystkich akcji sp·ğki do obrotu publicznego. 
Akcje serii C oferowane byğy w ofercie publicznej po cenie emisyjnej 6 zğ za jednŃ akcjň.  Zgoda na 
wprowadzenie akcji do obrotu publicznego, zgodnie z ustawŃ z dnia 21 sierpnia 1994 r. Prawo o 
publicznym obrocie papierami wartoŜciowymi, zostağa wydana przez Komisjň Papier·w WartoŜciowych i 
Gieğd decyzjŃ z dnia 28 czerwca 2005 r. Subskrypcja akcji serii C trwağa od 12 do 16 wrzeŜnia 2005 r.  i 
stopa redukcji w przydziale oferowanych akcji wyniosğa 66 %. 
 
Uchwağami ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 paŦdziernika 2005 r., 
akcje Emitenta zostağy wprowadzone do obrotu gieğdowego na rynku r·wnolegğym z dniem 5 paŦdziernika 
2005 r. W dniu 25 paŦdziernika 2006 roku przez ZarzŃd Gieğdy Papier·w WartoŜciowych S.A. w 
Warszawie zostağa podjňta Uchwağa nr 430/2006 w sprawie zmiany rynku notowaŒ akcji Emitenta i 
dopuszczenia ich do obrotu gieğdowego na rynku podstawowym. 
 
W dniu 5 paŦdziernika 2006 r. Emitent objŃğ  akcje stanowiŃce 58.5 % kapitağu zakğadowego i dajŃce tyle 
samo og·lnej liczby gğos·w w nowo powoğanej sp·ğce DIVICOM Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Poznaniu. 
DIVICOM S.A. zostağ zarejestrowany przez SŃd Rejonowy w Poznaniu w Krajowym Rejestrze SŃdowym 
w dniu 17 listopada 2006 r. pod numerem KRS 0000267611. Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki DIVICOM 
S.A. jest sprzedaŨ sprzňtu komputerowego i oprogramowania w oparciu o sieĺ partnerskŃ sklep·w, 
dziağajŃcych przede wszystkim w miastach Ŝredniej wielkoŜci. 
 
W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawarğ przedwstňpnŃ umowň nabycia 35 % udziağ·w w sp·ğce MTS 
NOTEBOOK Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu bňdŃcym znaczŃcym sprzedawcŃ komputer·w 
przenoŜnych. Docelowo udziağ Emitenta w kapitale zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w MTS Notebook 
ma wynosiĺ 51 %. Informacje na temat umowy przedwstňpnej zostağy przedstawione w pkt. 22.1.1. 
Dokumentu Rejestracyjnego. 
 
Przyznane nagrody i wyr·Ũnienia 
 
W roku 2005 wyborem uczestnik·w konferencji Systems for Enterprises GigaCon (Warszawa, 6ï7 
grudnia 2005 r.), w IV edycji konkursu "Produkt Roku 2005" tytuğ Produkt Roku 2005 i III miejsce 
otrzymağ system Grafitti.erp ï produkt Emitenta. 
 

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie kt·rych dziağa Emitent, kraj 
siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby 

 
Nazwa (firma)  PC Guard Sp·ğka Akcyjna  
Kraj siedziby  Polska 
Siedziba  PoznaŒ 
Adres siedziby  60-476 PoznaŒ, ul. Jasielska 16* 
Telefon   (0 61) 84 34 266 
Telefaks  (0 61) 84 71 246 
Adres e-mail  biuro@pcguard.pl  
Strona internetowa www.pcguard.pl 

mailto:biuro@pcguard.pl
http://www.pcguard.pl/
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REGON  639792992 
NIP   779-21-28-540 
KRS    0000137173 
 
 
Sp·ğka PC Guard S.A. jest sp·ğkŃ akcyjnŃ utworzonŃ i dziağajŃcŃ na podstawie prawa polskiego. Zgodnie 
z postanowieniem Artykuğu 4 Statutu Emitent dziağa na podstawie Kodeksu sp·ğek handlowych. 
 
Ponadto, Emitent dziağa zgodnie z nastňpujŃcymi przepisami prawa: 
 

 Ustawa o rachunkowoŜci,  

 Ustawa o ofercie publicznej,  

 Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,  
 
i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw oraz pozostağymi przepisami prawa powszechnie 
obowiŃzujŃcymi. 
 

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta 

Przedstawione poniŨej zdarzenia w okresie od 2004 r. do dnia zatwierdzenia prospektu, zostağy uznane 
przez Emitenta za istotne dla rozwoju jego dziağalnoŜci gospodarczej.  
 
NajwaŨniejsze wydarzenia w latach 2004 - 2006 
 
1. Emisja publiczna 
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2005 r. postanowiğo o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego 
w drodze emisji 500.000 akcji serii C, oraz o wprowadzeniu wszystkich akcji sp·ğki do obrotu publicznego. 
Akcje serii C oferowane byğy w ofercie publicznej w cenie emisyjnej 6 zğ za jednŃ akcjň.  Zgoda na 
wprowadzenie akcji do obrotu publicznego, zgodnie z ustawŃ z dnia 21 sierpnia 1994 r. Prawo o 
publicznym obrocie papierami wartoŜciowymi, zostağa wydana przez Komisjň Papier·w WartoŜciowych i 
Gieğd decyzjŃ z dnia 28 czerwca 2005 r. Subskrypcja akcji serii C trwağa od 12 do 16 wrzeŜnia 2005 r. , a 
stopa redukcji oferowanych akcji wyniosğa 66 %. Emitent pozyskağ kwotň 3.000.000 zğ. Uchwağami 
ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 paŦdziernika 2005 r., akcje Emitenta 
zostağy wprowadzone do obrotu gieğdowego na rynku r·wnolegğym z dniem 5 paŦdziernika 2005 r. W dniu 
25 paŦdziernika 2006 roku przez ZarzŃd Gieğdy Papier·w WartoŜciowych S.A. w Warszawie zostağa 
podjňta Uchwağa nr 430/2006 w sprawie zmiany rynku notowaŒ akcji Emitenta i dopuszczenia ich do 
obrotu gieğdowego na rynku podstawowym. 
 
2. Rozpoczňcie prac nad systemami Ascent i Quickstep 
W pierwszym kwartale 2006 roku Emitent podjŃğ decyzjň o uruchomieniu projektu budowy nowego 
oprogramowania do wspomagania zarzŃdzania przedsiňbiorstw dla mağych firm pod nazwŃ QuickStep 
oraz oprogramowania do ğŃczŃcego kompetencje workflow, repozytorium dokument·w, portalu 
korporacyjnego i CRM pod nazwŃ Ascent. Decyzjň wdroŨono w Ũycie budujŃc zesp·ğ programist·w i 
rozpoczynajŃc prace analityczne, projektowe oraz programistyczne. Oprogramowanie to opisane jest w 
pkt. 6.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego. 
 
 
3. Utworzenie sp·ğki DIVICOM S.A. 
W dniu 5 paŦdziernika 2006 r. Emitent objŃğ  akcje stanowiŃce 58.5 % kapitağu zakğadowego oraz gğos·w 
w nowo powoğanej sp·ğce DIVICOM Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Poznaniu. DIVICOM S.A. zostağ 
zarejestrowany przez SŃd Rejonowy w Poznaniu w Krajowym Rejestrze SŃdowym w dniu 17 listopada 
2006 r. pod numerem KRS 0000267611. Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki DIVICOM S.A. jest sprzedaŨ 
sprzňtu komputerowego i oprogramowania w oparciu o sieĺ partnerskŃ sklep·w, dziağajŃcych przede 
wszystkim w miastach Ŝredniej wielkoŜci. 
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4. Podpisanie przedwstňpnej umowy nabycia udziağ·w w MTS Notebook Sp. z o.o. 
W dniu 10 maja 2007 r. Emitent podpisağ przedwstňpnŃ umowň nabycia udziağ·w w sp·ğce MTS 
Notebook Sp. z o.o. Docelowo, sp·ğka ta ma siň staĺ podmiotem zaleŨnym Emitenta. Umowa ta zostağa 
opisana w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego 

5.2. Inwestycje 

5.2.1. Opis gğ·wnych inwestycji Emitenta za kaŨdy rok obrotowy w okresie objňtym historycznymi 
informacjami finansowymi aŨ do daty zatwierdzenia Prospektu 

 

Inwestycje dğugoterminowe: 
W dniu 05.10.2006 roku Emitent zawiŃzağ sp·ğkň DIVICOM S.A. z siedzibŃ w Poznaniu, w kt·rej objŃğ 
pakiet 58,5 % akcji. Sp·ğka DIVICOM S.A. zostağa zarejestrowana 17 listopada 2006 r. Objňte akcje 
przyznawağy 58,5% gğos·w na WZA DIVICOM S.A. z siedzibŃ w Poznaniu, co powoduje Ũe DIVICOM S.A. 
stağ siň sp·ğkŃ zaleŨnŃ Emitenta. 
 
Poza powyŨej wskazanŃ, Emitent w przeszğoŜci nie dokonywağ Ũadnych inwestycji dğugoterminowych. 
ZawiŃzanie sp·ğki oraz objňcie akcji w DIVICOM S.A. byğo pierwszŃ tego typu inwestycjŃ w historii 
Emitenta. środki finansowe przeznaczone na objňcie akcji w DIVICOM S.A. pochodziğy ze Ŝrodk·w 
wğasnych Emitenta.  
Emitent na dzieŒ dzisiejszy zatwierdzenia Prospektu nie moŨe przedstawiĺ Ũadnych danych dotyczŃcych 
przyszğych inwestycji dğugoterminowych, poza stanowiŃcŃ cel emisji inwestycjŃ w sp·ğkň MTS Notebook. 
Emitent w dalszym ciŃgu poszukuje interesujŃcych (z uwagi na profil prowadzonej dziağalnoŜci) inwestycji 
dğugoterminowych, lecz stopieŒ zaawansowania prac nad nowymi projektami jest w poczŃtkowym etapie i 
ich realizacja obarczona jest duŨym ryzykiem niepowodzenia juŨ w poczŃtkowej fazie prowadzonych 
rozm·w. Emitent przewiduje, Ũe kolejne inwestycje dğugoterminowe ï w przypadku zawarcia ostatecznych 
um·w - bňdŃ finansowane ze Ŝrodk·w wğasnych. W przypadku niewystarczajŃcej wysokoŜci Ŝrodk·w 
wğasnych Emitent wystňpowaĺ bňdzie o zasilenie w niezbňdne kapitağy do podmiot·w zewnňtrznych tj. 
bank·w. ZarzŃd Emitenta rozwaŨa jednak projekty, kt·rych nakğady finansowe nie przekraczajŃ 
moŨliwoŜci inwestycyjnych, kt·re moŨna pokryĺ ze Ŝrodk·w wğasnych.  
 
Emitent dokonuje wyceny posiadanych dğugoterminowych aktyw·w finansowych w jednostce zaleŨnej 
wedğug ich wartoŜci nominalnej.  
 

wyszczeg·lnienie (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Dğugoterminowe aktywa finansowe 
   - w jednostkach powiŃzanych ï udziağy i akcje 1 755 0 0 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym. 
 

wyszczeg·lnienie (w tys. zğ) II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Dğugoterminowe aktywa finansowe 
   - w jednostkach powiŃzanych ï udziağy i akcje 

1 755 0 0 

 
W dniu 23 czerwca 2006 r. ZWZA Emitenta podjňğo uchwağň nr 13 w sprawie wyraŨenia zgody na nabycie 
nieruchomoŜci celem budowy siedziby Sp·ğki. JednakŨe ZarzŃd Emitenta nie rozpoczŃğ i na dzieŒ 
zatwierdzenia Prospektu nie zamierza rozpoczŃĺ takiej inwestycji. 
 
W dniu 10 sierpnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwaliğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego o kwotň 
1.400.000 zğ w drodze emisji 1.400.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B. Emitent objŃğ 
175.000 akcji imiennych serii B DIVICOM S.A. o wartoŜci nominalnej i cenie emisyjnej 1 zğ kaŨda.  

Na dzieŒ zatwierdzenia prospektu opisane powyŨej zmiany w kapitale zakğadowym DIVICOM S.A. nie 
zostağy zarejestrowane. 
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Inwestycje kr·tkoterminowe: 
Gğ·wnŃ pozycjŃ inwestycji kr·tkoterminowych sŃ kr·tkoterminowe aktywa finansowe w postaci Ŝrodk·w 
pieniňŨnych ulokowanych na rachunkach bankowych. Emitent wykorzystuje posiadane wolne Ŝrodki 
pieniňŨne do dokonywania kr·tkoterminowych lokat bankowych. DrugŃ pod wzglňdem wartoŜci pozycjŃ 
sŃ kr·tkoterminowe aktywa finansowe w pozostağych jednostkach. SŃ to akcje podmiot·w notowanych na 
GPW. Emitent nie dokonuje znaczŃcych inwestycji w papiery wartoŜciowe notowane na GPW i nie osiŃga 
z tego rodzaju dziağalnoŜci znaczŃcych przychod·w. W pozycji dotyczŃcej roku obrotowego 2006 
kr·tkoterminowe aktywa finansowe ï w jednostkach powiŃzanych, wykazane zostağy poŨyczki udzielone 
pracownikom Emitenta. środki pieniňŨne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej 
wyceniono wedğug wartoŜci nominalnej. Do kr·tkoterminowych aktyw·w finansowych Emitenta zaliczone 
zostağy akcje innych jednostek, kt·re wycenione zostağy w cenach rynkowych, zgodnie z notowaniami na 
GPW. 
 
 

wyszczeg·lnienie (w tys. zğ) 2006 2005 2004 

Kr·tkoterminowe aktywa finansowe: 2 794 3 268 200 

- w jednostkach powiŃzanych 45 0 0 

- w pozostağych jednostkach 97 7 9 

- Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 2 651 3 261 191 

Inne inwestycje kr·tkoterminowe 0 0 0 

 
Dane dotyczŃce poszczeg·lnych kwartağ·w w ujňciu narastajŃcym 
 

wyszczeg·lnienie (w tys. zğ) II kw. 2007 II kw. 2006 II kw. 2005 

Kr·tkoterminowe aktywa finansowe: 921 3 305 216 

- w jednostkach powiŃzanych 4 0 0 

- w pozostağych jednostkach 136 24 7 

- Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 781 3 280 209 

Inne inwestycje kr·tkoterminowe 0 0 0 

 
 

5.2.2. Obecnie prowadzone gğ·wne inwestycje Emitenta  

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent nie prowadzi inwestycji. 
Emitent planuje nabycie udziağ·w w sp·ğce MTS Notebook Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, co zostağo 
wskazane w pkt 5.2.3 poniŨej. 
Na podstawie zawartej w dniu 10 maja .2007 roku przedwstňpnej umowie sprzedaŨy udziağ·w, Emitent 
zobowiŃzağ siň do nabycia 35% udziağ·w w MTS Notebook sp. z o.o. za ğŃczna kwotň 7.500.000,00 zğ. 
PğatnoŜĺ dokonana ma zostaĺ w nastňpujŃcych wartoŜciach i terminach: w dniu zawarcia Przedwstňpnej 
umowy sprzedaŨy udziağ·w Emitent zapğaciğ sprzedajŃcemu kwotň 375.000,00 zğ tytuğem zadatku, 
pozostağŃ czňŜĺ tj. kwotň 7.125.000,00 zğ Emitent zapğaci sprzedajŃcemu po podpisaniu ostatecznej 
umowy sprzedaŨy udziağ·w i przeprowadzonej przez Emitenta publicznej emisji akcji na ten cel. Kwota 
stanowiŃca zadatek pochodzi ze Ŝrodk·w wğasnych Emitenta, pozostağa czňŜĺ ceny nabycia udziağ·w 
pochodziĺ bňdzie z planowanej emisji publicznej akcji serii D. 
 

5.2.3 Informacje dotyczŃce gğ·wnych inwestycji Emitenta w przyszğoŜci, co do kt·rych organy 
zarzŃdzajŃce podjňğy juŨ wiŃŨŃce zobowiŃzania 

 
W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawarğ z Panem Bartğomiejem Rybarczykiem, zamieszkağym w Poznaniu, 
przedwstňpnŃ umowň nabycia udziağ·w sp·ğki MTS Notebook Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z 
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siedzibŃ w Poznaniu. Umowa przedwstňpna zostağa opisana w pkt. 22.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego. 
środki na pokrycie ceny nabywanych udziağ·w majŃ byĺ pozyskane w drodze emisji akcji serii D.  
 

6. ZARYS OGčLNY DZIAĞALNOśCI 

6.1. DziağalnoŜĺ podstawowa 

6.1.1. Opis i gğ·wne czynniki charakteryzujŃce podstawowe obszary dziağalnoŜci oraz rodzaj 
prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci operacyjnej wraz ze wskazaniem gğ·wnych kategorii 
sprzedawanych produkt·w lub Ŝwiadczonych usğug, za kaŨdy rok obrotowy okresu objňtego 
historycznymi informacjami finansowymi 

 
Wyniki finansowe Grupy Kapitağowej w okresie objňtym historycznymi danymi finansowymi byğy prawie 
wyğŃcznie determinowane przez zyski osiŃgane przez podmiot dominujŃcy ï Emitenta.  
Sp·ğka zaleŨna Emitenta powstağa dopiero w II p·ğroczu roku 2006. 
 
 
6.1.1.1. DziağalnoŜĺ Emitenta - podmiotu dominujŃcego 
 
Zgodnie z art. II Statutu, przedmiotem dziağalnoŜci Emitenta jest wedğug Polskiej Klasyfikacji DziağalnoŜci: 
1. Reprodukcja komputerowych noŜnik·w informacji (PKD 22.33.Z). 
2. Produkcja komputer·w i innych urzŃdzeŒ do przetwarzania informacji (PKD 30.02.Z). 
3. Produkcja system·w do sterowania procesami przemysğowymi (PKD 33.30.Z). 
4. SprzedaŨ   detaliczna   mebli,   wyposaŨenia   biurowego,   komputer·w   oraz   sprzňtu  
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A). 
5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C). 
6. Pozostağe usğugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G). 
7. Doradztwo w zakresie sprzňtu komputerowego (PKD 72.10.Z). 
8. DziağalnoŜĺ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.Z). 
9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.Z). 
10. DziağalnoŜĺ zwiŃzana z bazami danych (PKD 72.40.Z). 
11. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiňgujŃcych i liczŃcych (PKD 72.50.Z). 
12. Pozostağa dziağalnoŜĺ zwiŃzana z informatykŃ (PKD 72.60.Z). 
13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z). 
14. Pozaszkolne formy ksztağcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.Z). 
 
PC Guard jest firmŃ dziağajŃcŃ w sektorze szeroko pojňtych technologii informatycznych (IT). PC Guard 
wprowadza wğasne, zaawansowane rozwiŃzania informatyczne, kt·re pozwalajŃ sprawowaĺ szczeg·ğowŃ 
kontrolň nad przedsiňbiorstwem, jego zasobami i potencjağem. 

 
 
PC Guard S.A. jest autorem i wykonawcŃ zaawansowanego oprogramowania do wspomagania 
zarzŃdzania przedsiňbiorstwem klasy MRPII/ERP pod nazwŃ ĂGraffitiò. 
Gğowna dziağalnoŜĺ Emitenta obejmuje: 

- projektowanie i rozbudowň nowoczesnego systemu zarzŃdzania przedsiňbiorstwem Graffiti; 
- projektowanie i rozbudowa funkcji systemu Graffiti dla potrzeb konkretnych uŨytkownik·w; 
- usğugi wdroŨeniowe, konsultingowe i szkoleniowe w zakresie stosowania produktu Emitenta; 
- usğugi serwisowe zwiŃzane z utrzymaniem oprogramowania Emitenta; 
- usğugi wdroŨeniowe, konsultingowe, szkoleniowe i serwisowe w zakresie oprogramowania 

obcego; 
- pomoc w zakresie analizy przepğywu informacji i optymalizacji proces·w biznesowych w fazie 
przygotowania wdroŨenia oraz w trakcie wdroŨenia systemu Graffiti w przedsiňbiorstwie; 

- technicznŃ obsğugň infrastruktur sieciowych przedsiňbiorstw.  
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DziağalnoŜĺ w zakresie usğug sprzňtowych stanowi niewielki procent przychod·w Sp·ğki. Oferowanie 
jednak tej sfery dziağania wymuszone jest przez chňĺ utrzymania dobrej relacji z kontrahentami i 
oferowania im kompleksowej obsğugi. 
 
Emitent w kolejnych latach zmniejszağ nakğady na sprzedaŨ system·w obcych. W wyniku takiego 
ukierunkowania zmniejszeniu ulegğy przychody ze sprzedaŨy licencji obcych, jak r·wnieŨ przychody ze 
Ŝwiadczenia usğug wdroŨenia i nadzoru nad systemami obcymi.  
 
Struktura przychod·w w podziale na Ŧr·dğa przychod·w (w tys. zğ): 

wyszczeg·lnienie 2006 2005 2004 

Licencje wğasne GRAFFITI 2 073 950 853 

Licencje systemy obce 105 171 375 

WdroŨenia systemu GRAFFITI 1 344 1 150 480 

Serwis systemu GRAFFITI 812 730 527 

SprzedaŨ sprzňtu 76 108 210 

 
 
 
Podstawowa struktura funkcjonalno-organizacyjna Emitenta zostağa przedstawiona na poniŨszym 
schemacie: 
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Emitent dziağa w swojej siedzibie w Poznaniu, ul. Jasielska 16. Emitent prowadzi takŨe 2 biura handlowe: 
 - Warszawa 
  ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa 
  tel. 0-22 84 10 263 
  tel./fax 0-22 84 13 566 
- Katowice: 
  ul. Francuska 35/37, 40-027 Katowice 
  tel./fax 0-32 78 57 002  
 
6.1.1.2. DziağalnoŜĺ sp·ğki zaleŨnej 
 
Sp·ğkŃ zaleŨnŃ, w kt·rej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akcji i gğos·w, jest DIVICOM S.A. z siedzibŃ w 
Poznaniu (trzech czğonk·w organ·w PC GUARD S.A. stanowi jednoczeŜnie wiňkszoŜĺ (3 z 5) czğonk·w 
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A.). 
 
Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki DIVICOM S.A. jest sprzedaŨ sprzňtu komputerowego i oprogramowania 
w oparciu o sieĺ partnerskŃ sklep·w, dziağajŃcych przede wszystkim w miastach Ŝredniej wielkoŜci. 
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W dniu 21 wrzeŜnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwaliğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego o kwotň 
1.000.000 zğ w drodze emisji 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu 
przedmiotowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, Emitent posiadaĺ bňdzie akcje DIVICOM S.A. 
stanowiŃce ğŃcznie 37,75 % kapitağu zakğadowego DIVICOM S.A. i uprawniajŃcych do 37,75 % gğos·w na 
WZA. Na dzieŒ zatwierdzenia prospektu opisane powyŨej zmiany w kapitale zakğadowym DIVICOM S.A. 
nie zostağy zarejestrowane. 

 
Strategicznym segmentem rynkowym zainteresowaŒ DIVICOM S.A. sŃ sklepy komputerowe. W roku 
obrotowym 2006 ï od chwili utworzenia -  DIVICOM S.A. poprzez wğasnych przedstawicieli handlowych 
zawarğ 12 um·w partnerskich oraz zebrağ 5 deklaracji przystŃpienia do sieci partnerskiej Divicom. Zostağy 
takŨe zawarte umowy z dostawcami i producentami sprzňtu komputerowego, kt·ry oferowany jest w sieci 
sprzedaŨy.  
IloŜĺ zawartych um·w z przedstawicielami handlowymi zostağa ograniczona przez dwa czynniki: kr·tki 
czas dziağalnoŜci operacyjnej oraz budowň rozwiŃzania logistycznego. Potwierdzeniem powyŨszego faktu 
jest znaczŃcy wzrost liczby sklep·w partnerskich w pierwszych miesiŃcach roku 2007 (39 sklep·w 
partnerskich na dzieŒ 1.06.2007 roku). Lokalizacja sklep·w partnerskich obejmuje w gğ·wnej mierze 
obszar Polski zachodniej i poğudniowo-zachodniej.  
 
Lokalizacje sklep·w partnerskich sieci DIVICOM: 

wojew·dztwo iloŜĺ sklep·w 

wielkopolskie 8 

dolnoŜlŃskie 6 

zachodniopomorskie 5 

kujawsko-pomorskie 4 

pomorskie 2 

warmiŒsko-mazurskie  1 

lubelskie 1 

lubuskie 1 

ŜlŃskie 2 

opolskie 1 

podkarpackie 3 

mazowieckie 2 

podlaskie 1 

ğ·dzkie 2 

SUMA  39 

 
PodstawŃ wsp·ğpracy pomiňdzy DIVICOM S.A. a partnerami handlowymi (sklepami naleŨŃcymi do sieci) 
jest umowa partnerska zawierajŃca szczeg·ğowe warunki na jakich prowadzona jest wsp·ğpraca. KaŨdy 
ze sklep·w partnerskich naleŨŃcych do sieci DIVICOM musi zaopatrywaĺ siň w znaczŃcym stopniu 
(powyŨej 90 % obrot·w dla uzgodnionego asortymentu) w sp·ğce DIVICOM S.A.. 
 
Cele sp·ğki DIVICOM S.A. sŃ nastňpujŃce: 

- budowa sieci sklep·w partnerskich, 
- Ӯdostarczanie sprzňtu komputerowego gospodarstwom domowym  poğoŨonym  w miejscowoŜciach 

od 20 do 100 tys. mieszkaŒc·w, 
- Ӯdostarczanie wysokiej klasy sprzňtu komputerowego Ŝrednim podmiotom gospodarczym i 

instytucjom publicznym, 
- Ӯzapewnienie opieki informatycznej i fachowego doradztwa, 
- rzetelny serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzňtu komputerowego i oprogramowania. 

 
Sp·ğka DIVICOM S.A. planuje w roku 2007 rozszerzenie dziağalnoŜci i znaczŃce zwiňkszenie iloŜci 
sklep·w wchodzŃcych do sieci DIVICOM. Cele majŃ byĺ osiŃgniňte m.in. poprzez: 

- uruchomienie przedstawicielstw handlowych w Warszawie i Katowicach,  
- znaczŃce nakğady inwestycyjne na utrwalenie wizerunku marki sieci,  
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- wzrost zatrudnienia.   
 
Sp·ğka stawia sobie cel, aby do koŒca wrzeŜnia 2007 roku po szyldem DIVICOM S.A. dziağağo 80 sklep·w 
partnerskich, zaŜ do koŒca roku 2007 ï 120 sklep·w. 
 
 
 
 
6.1.1.3. Gğ·wne produkty Emitenta 
 
Grafitti 
 
Graffiti ï najwaŨniejszy produkt Emitenta - jest rozwiŃzaniem informatycznym klasy MRPII, nowoczesnym 
i w peğni zintegrowanym systemem zarzŃdzania przedsiňbiorstwem. Emitent posiada w swojej ofercie piňĺ 
pakiet·w Graffiti, oferujŃcych r·Ũne zakresy moŨliwoŜci. 
 
Na strukturň Graffiti skğadajŃ siň cztery podstawowe moduğy: 

- SML, tj. SprzedaŨ, Magazyn (Gospodarka Magazynowa), Logistyka, Graffiti@ oraz Administracja 
Systemem. Moduğ SML jest standardowym skğadnikiem kaŨdego pakietu systemu Graffiti. 

- Fabryka, funkcjonalnoŜci produkcyjne (Produkcja). 
- Ekonom, w skğad kt·rego wchodzŃ Finanse i KsiňgowoŜĺ oraz środki Trwağe.  
- Wypğata, czyli Kadry i Pğace. 

 
KaŨdy z wymienionych moduğ·w moŨe zostaĺ wzbogacony moduğami dedykowanymi, realizujŃcymi 
wynikajŃce z potrzeb klienta funkcjonalnoŜci. Moduğy specjalizowane Graffiti speğniajŃ wymagania 
konkretnych klient·w lub sŃ odpowiedziŃ na zapotrzebowanie danej branŨy. ZawartoŜĺ funkcjonalna 
zaleŨy od potrzeb odbiorcy i jest wyrazem jego specyfiki dziağania. Moduğy specjalizowane, podobnie jak 
podstawowe moduğy Graffiti, sŃ zintegrowanymi elementami systemu i stanowiŃ uzupeğnienie 
standardowych moŨliwoŜci w okreŜlonych sytuacjach i obszarach. RozwiŃzania takie wychodzŃ naprzeciw 
klientom nie mogŃcym znaleŦĺ na rynku ofert, kt·re speğniajŃ ich wymagania funkcjonalne lub kosztowe. 
Przykğadowymi aplikacjami tego typu sŃ np. GraffMeat (dla przetw·rstwa miňsnego) i GraffRemonty (dla 
przedsiňbiorstw remontowych, zakğad·w naprawczych taboru kolejowego, stoczni remontowych itp.). 
WariacjŃ idei moduğ·w specjalnych sŃ dwa inne rozwiŃzania: GraffRap jest rozbudowanym narzňdziem 
raportujŃcym; GraffHurt to hurtownia danych. Dziňki bardzo elastycznej strukturze ğatwo dostosowuje siň 
je do specyfiki obszaru, w kt·rym bňdŃ wykorzystywane. 
 
Zakres funkcjonalny systemu Graffiti w og·lnoŜci: 

- logistyka, 
- sprzedaŨ i programy lojalnoŜciowe, 
- gospodarka magazynowa, 
- finanse i ksiňgowoŜĺ, 
- produkcja, 
- harmonogramowanie produkcji, 
- kontrola jakoŜci, 
- remonty, 
- narzňdziownia, 
- transport, 
- zarzŃdzanie projektami, 
- systemy terminalowe i mobilne, 
- planowanie dğugoterminowe i kr·tkoterminowe, 
- budŨetowanie, 
- narzňdzia Business Intelligence, 
- kadry i pğace. 
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Schemat systemu Graffiti: 
 
  

 
 
 
Atutem systemu Graffiti jest: 

- Cağkowita integracja poszczeg·lnych element·w - moduğ·w - wchodzŃcych w jego skğad. 
- Obsğuga planowania zasob·w produkcyjnych - Graffiti, jako system klasy MRPII, moŨe 
kontrolowaĺ wszystkie sfery zarzŃdzania przedsiňbiorstwem zwiŃzane z przygotowaniem 
produkcji, jej planowaniem, kontrolŃ, aŨ po sprzedaŨ i dystrybucjň wyrobu.  

- MoŨliwoŜci badania element·w zwiŃzanych z produkcjŃ: materiağ·w pomocniczych, zasob·w 
ludzkich, pieniňdzy, czasu, Ŝrodk·w trwağych itp.  

- Wbudowane zaawansowane narzňdzia analityczne, pozwalajŃce przeprowadzaĺ szczeg·ğowe 
analizy proces·w zachodzŃcych w przedsiňbiorstwie.  

- Rozbudowany obszar logistyczny, zapewniajŃcy automatyzacjň proces·w produkcyjnych, 
zaopatrzeniowych, obsğugi zam·wieŒ itp.  

- Udostňpnienie funkcji zdalnego dostňpu do informacji systemowych via internet dziňki Graffiti@. 
 
 
NajwaŨniejsi klienci Emitenta od 1.01.2004 do daty zatwierdzenia Prospektu  
 
Emitent nie zawierağ um·w, kt·re speğniağyby przesğanki um·w znaczŃcych w rozumieniu przepis·w 
RozporzŃdzenia o raportach bieŨŃcych i okresowych. 
Lista 25 najwaŨniejszych klient·w Emitenta zostağa objňta wnioskiem o niepublikowanie, z uwagi na 
postanowienia um·w, zobowiŃzujŃcych Emitenta do zachowania w poufnoŜci faktu zawarcia umowy. 
 
 
6.1.1.4. Cele strategiczne Emitenta  
 

PC Guard S.A. jest sp·ğkŃ zbudowanŃ wok·ğ autorskiego produktu: systemu do wspomagania 
zarzŃdzania przedsiňbiorstwem klasy ERP. Systemy tej klasy sŃ efektem wysoko specjalizowanej wiedzy 
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zar·wno biznesowej jak i zwiŃzanej z inŨynieriŃ oprogramowania. Jednym z najistotniejszych przesğanek 
wzmacniajŃcych rozw·j przedsiňbiorstwa Emitenta jest zağoŨenie ciŃgğego rozwoju autorskiego produktu. 
W zwiŃzku z powyŨszym Emitent prowadzi i bňdzie prowadziğ prace analityczne i programistyczne majŃce 
na celu ciŃgğe poszerzanie zakresu funkcjonalnego oprogramowania. NiezaleŨnie od rozwoju gğ·wnego 
produktu, z racji dziedziny, kt·rej system ERP dotyka, Emitent prowadzi i bňdzie prowadziğ akcje 
poszerzajŃce wiedzň biznesowŃ wszystkich swoich konsultant·w.  

ChcŃc zmniejszyĺ ryzyko uzaleŨnienia od jednego produktu, Emitent jako cel strategiczny przyjŃğ 
r·wnieŨ koniecznoŜĺ dywersyfikacji swoich produkt·w. W zwiŃzku z powyŨszym Emitent prowadzi dwa 
projekty zmierzajŃce do wyprodukowania nowych system·w (projekt QuickStep oraz projekt Ascent). 
Ponadto Sp·ğka regularnie przeprowadza studium rozwiŃzaŒ dziedzinowych i nie wyklucza prowadzenia 
nowych projekt·w wytworzenia oprogramowania w przyszğoŜci. 
 Jednym z gğ·wnych cel·w, kt·re stawia sobie Emitent jest zwiňkszenie masy przedsiňbiorstwa 
poprzez stworzenie firmy o znacznie wiňkszej skali obrot·w. Sp·ğka poszukuje i bňdzie poszukiwağa 
atrakcyjnych przedsiňbiorstw, kt·rych przejňcie moŨe r·wnieŨ poprzez efekt synergii znacznie zwiňkszyĺ 
potencjağ Emitenta. W 2006 roku Emitent objŃğ 58,5% akcji (dajŃcych tyle samo gğos·w) w sp·ğce 
DIVICOM S.A., kt·rej gğ·wnŃ dziağalnoŜciŃ operacyjnŃ jest budowanie sieci partner·w sprzedajŃcych 
sprzňt komputerowy oraz oprogramowanie.  

Emitent zakğada, Ũe poprzez sieĺ partnerskŃ DIVICOM bňdzie rozprowadzağ r·wnieŨ 
oprogramowanie QuickStep bňdŃce wynikiem jednego z prowadzonych nowych projekt·w. Zamiar 
zakupu znaczŃcej czňŜci sp·ğki MTS Notebook Sp. z o.o., z wolŃ przejňcia kontroli nad tŃ sp·ğkŃ w 
momencie jej upublicznienia jest konsekwencjŃ realizacji strategii zwiňkszania masy Sp·ğki oraz 
pomyŜlnych prognoz dla rynku sprzedaŨy komputer·w przenoŜnych. 

Emitent planuje, by akcje obu wyŨej wskazanych sp·ğek wprowadziĺ do obrotu na rynku 
regulowanym prowadzonym przez GPW. U podstaw takiej strategii leŨy chňĺ dokapitalizowania tych 
sp·ğek oraz wola rozpowszechnienia rozpoznawalnoŜci marki obu firm. 
 NiezaleŨnie od prowadzonych obecnie projekt·w, Emitent nie wyklucza dalszych akwizycji. W 
polu poszukiwawczym Emitenta sŃ firmy informatyczne i wiedzowe, zbudowane wok·ğ autorskiego 
produktu ï komplementarnego wzglňdem produktu Emitenta, bazujŃce na specjalistycznej wiedzy.  
Firmy informatyczne, to takie, kt·re gğ·wnŃ dziağalnoŜĺ operacyjnŃ prowadzŃ z wykorzystaniem 
zaawansowanych technologii informatycznych (tworzenie oprogramowania, parametryzacje, konfiguracje 
z wykorzystaniem oprogramowania obcego, usğugi konsultingowe zwiŃzane z technologiŃ informatycznŃ).  
Firmy wiedzowe to takie, kt·re ze wzglňdu na zğoŨonoŜĺ zagadnieŒ kt·rymi siň zajmujŃ, muszŃ zatrudniaĺ 
wysokiej klasy specjalist·w i posiadaĺ unikalne lub zğoŨone metodologie wykonywania swoich gğ·wnych 
zadaŒ operacyjnych. 
 

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produkt·w lub usğug, kt·re zostağy wprowadzone, a 
takŨe w zakresie, w jakim informacje na ten temat zostağy upublicznione, podanie stanu prac nad 
tymi projektami 

 
Nowymi produktami Emitenta jest oprogramowanie QuickStep oraz system Ascent. 
 
QuickStep 
 
Oprogramowanie QuickStep powstaje z myŜlŃ o najmniejszych podmiotach gospodarczych. Projekt zostağ 
uruchomiony w pierwszej poğowie roku 2006, zaŜ pierwsza wersja przeznaczona do sprzedaŨy jest 
oczekiwana w czwartym kwartale roku 2007. Programy QuickStep powstajŃ w Ŝrodowisku 
programistycznym Clarion. Oprogramowanie QuickStep obejmuje nastňpujŃcy zakres funkcjonalny: 

- prowadzenie sprzedaŨy krajowej i zagranicznej, 
- kontrolowanie rentownoŜci, 
- gospodarka magazynowa, 
- wielomagazynowoŜĺ i wielodziağowoŜĺ, 
- zam·wienia zintegrowane ze sprzedaŨŃ, 
- kontrola planowanej sprzedaŨy, 
- kontakty ï zarzŃdzanie relacjami z klientami, 
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- historia dziağaŒ, od pierwszego kontaktu do dziağaŒ posprzedaŨowych, 
- obraz produkcji ï zlecenia, karty limitowe, karty pracy, technologia, 
- produkcja zintergrowana z gospodarkŃ magazynowŃ, 
- rozliczanie operacji kasowych, 
- prowadzenie wyciŃg·w bankowych, 
- ewidencja dziağalnoŜci gospodarczej ï KPiR, 
- rozliczanie pracownik·w, pojazd·w, wğaŜcicieli, 
- peğna ksiňgowoŜĺ, 
- deklaracje VAT, VAT-UE, CIT, PIT, 
- analizy finansowe ï obraz przedsiňbiorstwa z r·Ũnych punkt·w widzenia, 
- ewidencja Ŝrodk·w trwağych, 
- wyznaczanie plan·w amortyzacji Ŝrodk·w trwağych, 

 
 
Ascent 
 
Ascent jest systemem posiadajŃcym cechy portalu korporacyjnego, repozytorium dokument·w oraz 
system·w sterujŃcych przepğywem informacji i nadzoru procedur. 
Oprogramowanie Ascent wykonywane jest w technologii php (interfejs via przeglŃdarka internetowa) i jest 
przeznaczone dla Ŝrednich i duŨych przedsiňbiorstw. Prace nad systemem Ascent rozpoczňğy siň w 2006 
roku. Obecnie, system jest juŨ w ofercie produktowej Emitenta, jednakŨe cağy czas jest udoskonalany i 
rozwijany. Od stycznia 2007 r. system Ascent zostağ uruchomiony w siedzibie Emitenta.  
 
Schemat systemu Ascent: 
 

 
 
 


