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Niniejszy Prospekt zostag przygotowany w zwi Nzku z:
e PublicznN ofertN w drodze subskrypcj.i 1.000.008c000 akec
nominalnej 0,01z § k aAkkje Serii(D, Akcje Oferowane),
e Wprowadzeniem do obrotu na rynku oficial nych notowa@ Gi egjdy PvaWarsaview Wart o
S.A., Praw Poboru Akcji serii D, Praw do Akcji seri D powst agych w zwi Nzku z Akcj ar

wszystkich objntych w ramach Publicznej of ert yAkcf k c j i ser
serii D.
Cena emisyjna Akcji of erowanych wynosi 0,01 z§g (jeden grosz)
Zapisy na Akcje serii D przyj mowane bndN poa FTQlezR0@8r. mo figias yj n e |

patdzi 2007r.i k a

W Publicznej ofercie Akcji seriiD, za kaUdN EmiedtmmNo sAikecd ain N na koniec dnia ustal e
to jest 11 czerwca 2007 r. Ak cj onar i us zowi przysguguj e |Jedhomjednosteodenpoasid k o we pr
poboru uprawnial bfdzie do ribtbjficia 10 (dziesificiu) Akcji se

W terminie skgadania zapis-w osoby uprawnione do subskrybowa
maj N prawo do z@qunia Zapisu DPoomsit kwoweg s.k Jlaidantka sNk zjaipi Ser
oboru nie moUeddlzyieswini k iczp posiadangle przez subskrybenta praw poboru. Osoby

ndNce akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogN v
apisu Dodatkowego na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru pr zez pozostagych akcj o
Zapi s Dodat kowy ni e mo Ue przekroc3xtzelgi golve 1nd @0 m&ae) €00
przeprowadzeni a Pub przedstawieng w ikf 5eDokurgentz @fertbwedpy

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski
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niniejszy Prospekt nie moUe byl traktowany jako propozycja I
objfAte nie bygdgy przedmiotem rejwsjtakicimkqgl wiadkwi pa @ztewmiiea p adba r
Pol skN, w szczeg-lnoSci zgodnie z przepi sami Dyrektywy w spr
wartoSciowych. Papiery wartoSciowe objAte niniejwaepm Prospek
grani cami Rzeczypospolitej Pol skiej (w tym na terenie innych
Amer vyki P-gnocnej), chyba Ue w danym paGstwie taka oferta |
prawem, bez konienzaofaki spkgl wiek dodatkowych wymog-w prawn
bNdT¥ maj Ncy siedzibfi poza grani cami Rzeczypospolite]j Pol ski e
oraz przepi sami praw innych pa@at w, kt - re mogN sifn do niego
I nwestowanie w papiery wartoSciowe objfAite niniejszym Prospe
instrument . -w rynku kapitagowego o charakt er z eEmitetazdraa g o wy m, ro
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziagal noSi . Szczeg-gowy opis czynnik-w
Prospektu pt. 0Czynni ki ryzykao.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do
bardziej szczeg- gowy mi i nformacj ami zamieszczonymi W pozost
i nwestorzy powinni uwaUnie zapoznal sin z treSci N cag
zwi Nzanymi z i nwestowaniem w Akcje aawartwsmel Wi € zil®c
inwestycyjne dotyczNce Akcj. powi nny byl podej mowane
Prospekt u. W przypadku wniesienia przez inwestora pow
emi syjnego inwestor wn o skzoNsczyt peowe ndtzu aMon eg®n otsgumaczeni ¢

emi syjnego przed rozpocznciem postipowani a przed s Nd
podsumowanie bndNce czinSci N Prospektu emisyjnego {§Ncz
odpowi edzi al rao iz kjoeddly niyer z2Nd zon N w przypadku, gdy Pods
jest niedokgadne | ub sprzeczne z innymi nSciami Pros|

1. INFORMACJE PODSTAWOWE,OSOBY ZARZt DZMADZERUJIDORADCY
| BIEGLI REWIDENCI

Nazwa (firma) PCGuardSp- gka Akcyj na
Kraj siedziby Polska

Siedziba Pozna@&

Adres siedziby 60-476 P 0 z n a (Hasielskd 16

Telefon (061) 84 34 266

Telefaks (0-61) 84 71 246

Adres e-mail biuro@pcqguard.pl

Strona internetowa www.pcguard.pl

REGON 639792992

NIP 779-21-28-540

KRS 0000137173

SNd Rejonowy w Pagn&XnhiVu G¥Rejgspoivia postangwieniem z dnia 09 sierpnia
2000 rokmEmitenpmdesadgej estru hampalhrd4087go Dzi ag B

Po wejSciu w Uycie Ustawy o Kdajowpmn Rajfedgsirzaeai BAdRWY
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziag Gospodarczy Krajowego
wpisie Emitenta d o Kraj owego Re | & Rejesn Pradéid bwego - w pod numer em
0000137173.

Czas dzi &mitentarmo $zi Gr upy Kangeogtasicjomywve j j est

Zgodnie ze Statutem przedmiot dziagalnoSci Sp-gki obej
Zgodnie z art. Il Statutu, prgedmioteyrriidkzaicajgiaIDwzoiSacgiaISnpo-
1.Reprodukcja komputerowych noSnik-w informacji (PKD 22.
2.Produkcja komputer - -w i i nnych urzNdze®& do przetwarzani
3.Produkcja system-w do sterowania pr.ocesami przemysgowy
4. Sprzeda U detaliczna mebl i, wyposaUeni a biuro

telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A).

5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C).

6.Pozostage usgugi telekomunikacyjne (PKD 64.20. G)
7.Dor adzt wo w z akompgutroveegogRKD Z21160.2).

8.Dzi agal noSi w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2)
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9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2).

10.Dzi agal noSl zwi Nzana z bazami danych (PKD 72.40.2)
11.Konser wacj a i naprawa maszyn biuro®sp@h, ksifiguj Ncych
122Pozostaga dziagalnoSi zwi Nzana z informatykN (PKD 72.
13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z).

l4.Pozaszkolne formy ksztagcenia, gdzie indziej nie skl a

PC Guard S. A. j est autor em go opwgrknmwaaiav cldl wsgomagan@an s owa n e
zarzNdzania przedsifnbiorstwem klasy MRPII/ERP pod wsp- |

Zar z Nd

Dariusz GrzeSkd®wiealks ZarzNdu
Mariusz Bgawat Czgonek Zar zNdu

Rada Nadzorcza

Mariusz Staszak PrzewodniczNcy Rady Nadzorcze,j
Qukasz Motagda WiceprzewodniczNcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Jakubiak Sekretarz Rady Nadzorczej

Kazi mierz Fr Nt Czalbnek Rady Nadzorczej

Pawed $liwi GskiCzgonek Rady Nadzorczej

Of eruj Ncy:
Dom Makl er ski Banku S)Xhroingd Sirsaaiewi Wk a
Doradcy Finansowi:

IPO Doradztwo Strategiczne Sp.z o. 0. z si edznhNe WN®vapy & a p iwie@idvesy
Consulting

Il nwest Consulting S.A. z siedzibN w Poznaniu
Biegdgy rewident:

FirmN audytorskN, kt-ra zMasdadrEnimNamo badania gprawordania Ra d i

finansowego za 2006 rok jest DGA Audyt Sp. z 0.0, 61-8 9 6 PoznaG, ul .- potimiatar owa 2
uprawni ony do badani a sprawozda@&E finansowych, wp
prowadzonN pr zeze gkryacjho wvRe wizdbefintBiw pod numerem ewidencyj

Podpisy pod opiniN i raportem z badania sprawozda® fi n:
Maggorzata Ggadkowska

Bieggy Rewident

Nr ewid. 9882/7363

Al eksandra Gysek

Bieggy Rewident

Prezes Zar z \yiSp.zDGA Aud
Nr ewid. 5504/6507
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2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1. Ryzyka zwi NzBmtentad dtemoz erziieanjal noSci N

Do g§g-wnych czynnik-w ryzykmtenaivi Negaoydhi agatonosenhNemoUr

- Ryzyko zwi Nzane z wutratN specjalist- -w

- Ryzyko zwi Nzane z pozyskaniem nowych pracowni k- w

- Ryzyko zwi Nzane z uzaleUnieniem od jednego produkt u
- Ryzyko zwi Nzane z rozwojem i wdraUaniem nowych prod
- Ryzyko zwi Nzane z wadliwym dziaganiem oprogramowani
- Ryzyko zmian technologicznych w oprogramowaniu ze wnintrznym wykorzystywan

produkty Emitenta

- Ryzyko sezonowoSci

- Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

- Ryzyko konsolidacji branOy

- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN sytuacji makroekonomiczne

- Ryzyko zwi Nzane ze zmianami prawnymi

- Ryzyko zwi Nzanespg- @ki aEEdnm0Seji N

- Ryzyko zwi Nz a nEmitentaw MTSeNstebpok j N

- Ryzyko z whrdkienareatizaci celu emisji
Czynni ki ryzyka zwiEnitedaie jz got adlzzeajiadmoSci N zostady szc
1 cznSci Czynniki ryzyka.
2.2. Ryzyka zwi Nzane z Dnwestycj N w Akcje ser
Na dzie@® zatwierdzenia Prospektu istniejDwymigniogegk a zwi N
poni Uej .

- Ryzyko niedoj SciBdoskutkusj i Akcji Seri.i

- Ryzyko zwi Nzane z nabywariDem praw poboru Akcji se

- Ryzyko zwi Nzane z notowaniem PDA

- Ryzyko wynikajNce z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofer

- Ryzyko wynikajNce z art. 20 Ustawy o obrocie

- Ryzyko zwi Nzane z op-Fnieniem wprowadzenia Akcj i do

- Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem obrotu akcj ami

- Ryzyko zwi Nzane z wykluczeniem z obrotu giegdowego

- Ryzyko zwi Nzane z EmiehtonmaaGPWahkhszta&gtjowanie sif przys

akcji i pgynnoSci obrotu
- Ryzyko zwi Nzane z dokonywamiem inwestycji w Akcje s
- Ryzyko zwiNzane ngascwbpsikerrrypzcajpl\'l siu o

- Ryzyko zwi Nzane z mo UBmitenta cadnNnismaayinych)z miewgkonywanie
obowi Nzk-w wynikajNcych z przepis-w prawa

zwi Nzane Dzz oisnvaejsyt yscZ oNz evg - floawjoe op e isiain e

Czynni ki ry a
ynni ki ryzykao.

zyk
Prospekt u pt. ACz
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3. PODSTAWOWE INFORMACJEDOT Y C Z t QFERTY PUBLICZNEJ

3.1. Warunki Oferty i jej terminy

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sifn w droc
1.000.000.000 akcijciielawyslkegydh Dna wlkazioSci nomi nal nej O
Akcje Serii D nie sN uprzywilejowane, nie istniejN ogr
sN zwi Nzane obowi Nzki Swiadcze® dodat kowych.

Emitent ubiegal sin b dodabiota n@ wymlbwadfercijeal nych not ow
1.000.000.000 Praw do Akcji serii D, oraz 100.000.000 Praw Poboru akcji serii D.

Termin otwarcia Publicznej Of erty jest toUsamy z ter mi:i
Zgodnie z postanowieniami Uchwagy nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadze
11 maja 2007 r. w s preangidenioebm fucsitaa laekncijai pnroawea pobor u AKk

11 czerwca 2007 r. . i i
Ostatnim dniem, w kt-rym moUna by (goEmieamtay | pmnay SPW wWjoN o/
i m prawem B ozbrweca 2007y §

Przewidywany harmonogram Oferty.

11 czerwca 2007r. Dzie® ustalenia prawa po

Ot warcie Publicznej Of er

8 pa¥dzaoermni ka Prospektu emisyjnego Sp-

Dat a zgodna z zapisami AA47, 48 Oodd

Giegdowego* Notowanie praw poboru na GPW

RozpoczfAcie przyj mowani g

4 pa¥tdz20@/m.ni k a i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru
Zako EBc zeni e przyj mowani a
18 patdz200@n ni ka i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru
23 pa¥dz0en ni ka Przydzi ag Akcij i Of er owg
poboru
Zamknincie Publicznej Of
23 patd200@énrni ka ramach wykonania pr awa poboru [
Dodat kowych subskrybowald
Rozpocznci e przyj mowani
24 patd200@énrni ka Of erowane nieobjnte w r g

poboru oraz Zapis-w Doda

Zaka@&ni e przyj mowani a

24 patd200énrni ka Of er owane nieobjnte w
prawa poboru i Zapis-w [
Przydziag Akcji Of er owa 1

26 pa¥d200en nika wykonywania prawa poboru

26 patd200@énmni ka Zamknifncie Publicznej Of

*A&STzczeg - owych Zasad Obrotu Giegdowego:

pkt.1 Prawa poboru sN notowane na giegdzie poczNwszy od sesj |
przypadaj Nce|j nastipnego dnia sesyjnego po dniu podania pr ze;
publicznejciwicadhhyme®i syjnej akcji nowej emi sji, nie wczeSniej
nastnpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru, z
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oraz A 48 wust. 1.

2. Prawa poboru sN notowane na giegdgdzie po raz ostatni na se:
odbywaj Ncejegbndhiaesesyjnego przed dniem zako@® zenia przyj m
zapis-w na akcje.

3. W przypadku, o kt-rym mowa w art. 38 ust. 1 lub art. 42 U
publicznej prawa poboru sN notowane nie wczeSniej ni 0 po upg:
wniesienie sprzeciwu przez KPWIG.

A B&czeg-gowych Zasad Obrotu Giegdowego:

1. Prawa poboru sN notowane na giegdgdzie pod warunkiem, Ue ok
poboru, ustalony zgodnie z zasadami okreSlonymi w A 47 wynosi

jeden dzieE& sesyjny. A
2. Zar zNd Gi e§dyz npegd aniea ddoomopSwchil iw drodze komuni katu terminy
notowania praw poboru.

Zgodnie z postanowi eni ami art . 436 A1 KSH wykonanie pr
jednym terminie.

Za[sz zastrzega sobie prawo do zneizaynny ZpaordzalNhdy crhi ew ypJreZ e
mo Ul i woSci skr-ceni a ter mi nu zakoEzeni a przyj mowani
wykonywania prawa poboru po rozpoczniciu przyjmowania 2z:

Informacja o zmianie podanych wyUej t é&id micznw| Ofwé matdy mo&:
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku zmiany terminu zamknincia Publicznej Of er
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wi a d o mo Sc i w formie an
Prospekt u, zgodni e z art. 51 Ustawy o ofercie publiczn
Sp- gki zastrzega sobie prawo do wydguUenia terminu pr
objnAatyec zgoUonhgmie zmpisjasnta,b ni U liczba Akcji Of er owae
serii D, lecz termin ten nie moUe byl dguUszy, ni O t
Stosowna informacja zostanie podana do p uobpektucrden e j wi a
p-¥niej, ni U przed pierwotnym terminem zako@E zenia Pub!
publicznej.

Zar -wno przedgduUenie terminu przyj mowania zapis-w jak
Of erty mogN masteNpi it ewynjMd e waUnoSci Prospektu.

ZarzNd moUe postanowil r-wnieU o zmianie terminu przyod
nie wczeSniej niU w si-dmym dniu od dnia zako@Ezeni
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru.

I nformacja o zmianie terminu przydziagu Akcj.i seri.i D
p-¥niej ni U przed pierwotnym terminem przydziagu Akcij i

art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

3.2. Cena emisyjna Akcji serii D

Cena emisyjna Akcji oferowanychwynosi0,01z § za szt ukn.

3.3. OferujNcy oraz miejsca przyjmowania zapi.

Of er uj NO&Enitentadpkechjnei sDeornmi i Makl er ski  BankMAz Ochr ony

Funkcjn
i b Nawi &Varslz. Marszagkowska 78/ 80.

siedz

Zapisy na Akcje Oferowane w odEnitentsevdstuacimewykorsapiaw s zeni e
pegni prawa poboru przyj mowaSnAe( Daig@dNc zwn iski ercri 6P)OK DM BOS

Szczeg:- gowe informacje do tcjy AkciNcserii s posd@wyy dypstzreydisu aw
w pkt 5 Dokumentu Ofertowego.
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3.4. PgatnoSi i rozliczenie

Warunkiem skutecznego zgdgoUenia zapisu na Akcje oferow
il oczynowi l'iczby Akcj.i of er owninsyycihne¢bjInt sk bj iz.apWp g at
Of erowane musi zostal dokonana w momencie skgdgadania zaj

W przypadku dokonywania wpgaty w poz&altagceirrr]jrnzedloekvmunqéwrimd
uznaje sin datin wpgywu Srodk-w ¢omwmi méJklyehs liae gwj afgsrcd wj

zapi s. Oznacza to, iU inwestor (w szczeg-lnoSci W pr:
r-wnieU wpgat przy wykorzystaniu kredyt-w bankowych ne
wyprzedzeni em, uceses gdkanahia ipraejeMu; neatizacji kredytu lub wykonywania innych
podobnych czynnoSci. Zaleca sifA, aby inwestor zasingnN;
czynnoSci w obsguguj Ncej go instytucji fmimagmNsowejasi i
wykonania. Inwestor musi byl Swiadomy moUliwoSci wuzna
dotrze do domu makl erskiego przyjmujNcego zapis z op- Fr
Wpgat na Akcje oferowane moUna dokonywal kieyfgriiyc z ni e w
pgatnoSci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom I
Il nwestorzy powi nni skontaktowal sin z domem makl erskim
ustalenia sposobu wniesienia wpGauwa@ah,AkO¢ei oWwesowanyg
wygNcznN odpowiedzialnoSi z tytudu wnoszenia wpgat na
bank przelew-w | przekaz-w pienifnlUnych. Wpgaty na akcj
I nwestor dokonuj Ncyempwarneg na pPkrjedndfct wem banku, P
moUl i woSci N pobierania przez bank prowizji od wpgat got
Zgodnie z uchwagN nr 4/ 98 Komisj.i Nadzoru Bankowego z
NBP nr 18/ 9®), dbokmemupNcych wpgat got - wkowych, kt-rych
EURO podlegaj N wpisowi do ewidenciji. Zgodni e z art .
obowi Nzany przeciwdziagal wykorzystywani u SWOj ej dzi
przestnpst wem, o kt-rym mowa w a-rKodeks Rahp((Dzad. NraB8ipoz.z 6 <cze
553, z p-Fn. zm. ) . Zgodni e z art. 108 zd. 1 Prawa bar
szkodnn, kt-ra moUe wyniknNi ebwwkNnkwanokhr @aSdobyeh wie
Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawN z dnia 16 |istopada 2000 r . O przeci
wartoSci maj Ntkowych pochodzNcych z nielegalnyah 1 ub n
finansowania terroryzmu (Dz. U.nz zm0Q3 drom Mrakl®3 skpoz
obowi Nzek rejestracij.i transakcij i, kt -rej r-wnowartoSi
przeprowadzana w drodze wirfiyccehj orkiol i jceehmejci o pvesrkazjuij ,N, k t
powi Nzane) oraz transakciji, kt - rych okolicznoSci ws k az
ni euj awnionych Fr-deg, bez wzgldu na wartoSi transak
zobowidNzaawi adomi l Generalnego I nspektora I nformacj.i F
zachodzi uzasadni one podejrzeni e, Ue ma ona zwi Nzek z

art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U.Nr88,poz. 553, z p-Fn. zm.).

3.5. Wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji serii D oraz PDA serii D

Przedmi otem ubiegania sin o dopuszczenie do obDotu na
Prawa do Akgcji serii D oraz Prawa Poboru Akcji serii D.

Zamiarem Emitentaj e st , aby inwestorzy mogli jak najDvwitymSni e o]
celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych
Akcjiseri Dni ezwdocznie po spedgni eni uewidzihmpychwiawethnRlandwanp r z e s § a n
termin dopuszczenia PDA do obr ot sierpmgu 20@ or.oPw elgkonanipr z e wi d z
przydziagu Akcji oferowanych, ZarzNd Sp-gki wystNpi do
KDPW oraz zgoUynagsangstpkiasvemy dokumenty, umoUl i wiaj Nce

PROSPEKT EMISYINY PCGUARDSp - gka Akcyjna a® PCGUARD 12



Podsumowanie

R-wnoczeSnie Emitent zgoUy wniosek do ZarzNdu Giegdgdy
Emitent dogoUy wszelkich stara@ aby niDenamdunkachwi e po d
KDPW zostagy zapisane PDA w liczbie odpowiadaj Ncej I i«
zostanN zapisane na rachunkach inwestor - w.

Zamiarem Emitentaj e st aby Akcje oferowane bygy notowdhe na G
kwartale 2007 r. Termin notowania AkcjiseriDna Gi egdzi e zal eUy jednak ggd- wni
sNdowe|j Akcij i of erowanych. Z tego wzglndu Emitent ma

of erowanych na GPW. Po zarejestrAkwajpni uopervewamsWdh, efmis
do KDPW wniosek o zamianfin PDA na Akcje oferowane.

3.6. Dywidenda
W latach 2004-2007Sp- gka ni e wypgacaga dywidendy.

Akcje seri DmogN uczestniczyl w dywidendzie poczNwszy od w)
rozpoczynaj Ncy sin od7rn. sit yka@t aNQYWOsgi.n 31 grudnia 200

4. 0PI S WYKORZYSTOONKIEAV PR ENI Nt 2YSKANYCOP @ EMISJI

PrzesgankN, dl a kt-rej Emitent Zamierza przeprowadzil
finansowych na w aw yscpi-ej cued zMTa§y Not ebook Sp. z o0.o0.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawargdg z Panem Bart §omi
przedwstinpnN umowi nabycia udziag-w sp-gki MTS Notebool
siedzibN w Poznaniu.

Emitent wskazuj e, Ue bezpoSrednio na podstawie umowy
uprawniony do nabycia 35 % udziag-w w MTS Notebook Sp.
l'iczbie ggos- - w Nat omi ast w  wy pferty lkakecji ppzezzMTE Motebaold,z e ni a p
Emitent bridzie miag prawo do nabycia takiej l'iczby ak
osi Ngnincie 51 % w kapitale zakadowym i ggosach w MTS
Emitent wskazuje, Ue bezpoSredsitifopnneaj pzoddrniaavi 80 umajwg
uprawniony do nabycia 35 % wudziag-w w MTS Notebook Sp.
l'iczbie ggos-w Nat omi ast w wypadku przeprowadzenia p
Emi tent bndzidco minaljy cpiraa wtoa ki ej l'iczby akcji MTS Noteb
osi Ngnifnci 51 % w kapitale zakgadowym i ggosach w MTS

e
wi er ze dzi apjzapfBwadzeniaepulticariejNofestycaicji TS Notebook i

wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym w te
przedwstipnej .

Emitent moUe (scenariusz 1) dokonal =zapisu i zakupu t al
MTS Notebook (pa mwr sekJktia gakernyij nN) , kt -ra pozwoli mu
zakgadowy i ggosach na walnym zgromadzeni u. MTS Noteb
transzy skierowanej do Emitent a, w iloSci kt -mra pozwc
kapitagowego przez Emitenta. Cena emisyjna nie bndzie
Emitent mo Ue r-wnie0U (scenariusz 1) zawr zel transa
dotychczasowego wgdgaSciciela w ilwo&aipigmdwalzajkNadjowyan L :
w ggosach na walnym zgromadzeniu w podwyUszonym poprze
bez koniecznoSci dokonywania zapis-w w ofercie public
terminem wpr owa dwaerntioaS cpi aopwiyecrh- wITS Not ebook do obrotu na
Na dzie®&® zatwierdzenia Prospektu nie jest oUl'i we wsk
przeprowadzona przedmiotowa transakcj a. Emitent przewi

Il p-grocza 2008 r.
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Podsumowanie

Wobec ustalenia ceny emisyjnej jednej Akcij i serii D ne
emisji Akcji serii D wyniosN 10.000.000 zg. Po odlicze
wyni osN okodo 9.665.000 z3J

Cena, jakN Emitent musi §gNcznie uiScil za nabywane 35
7.500.000 zg9. Emitent przy zawarciu umowy przedwstnpr
7.150.000 z§ ma byl apgaconamizse i SrAokdekj-iw speorcihiod2.Nc ¥ g b
przedwstnpnN, cena pOW|nna byl uiszczona nie p-Tniej ni
Pozostagda r-Unica pomindzy wpgywami netto z emisj.i a
2.515.000 z 4, bhndzieznmrczeon a Emiat em-tfani gris ze nabyci e ak
okolicznoSciach wskazanych powyUej , kt-re pozwol N na
zakgadowym i ggosach w MTS Notebook. JeUel i pozost a
ni ewystarczajcNee akkaejmatMTS Notebook w iloSci pozwal aj N
kapitale i ggosach, Emitent przeznaczy na ten cel doda
zewnintrznego.

Emi tent na dzieE& zatwierdzeni aePdogBekaudm skwt 8mi npby

MTS Notebook Sp. Z 0. 0. JednakUe, j eOel i z jakichS wz
Srodki zZ emisj.i Akcj i seri.i D bAndN przez Emitenta prze:
z bramby tlefenie Pol ski, celem rozszerzania grupy kapit
Emitenta podejmie stosownN uchwaghn, kt-ra zostanie pr

raportu bieUNcego.

Do momenty wykorzystani ar$io®kpwzyskminej SrAk&ji bsidN 1o
kr-tkoterminowych naw rmamlkumnkpur dewankoNyym rachunek podst
Banku | NG Bank $1 Nski

5. PODSTAWOWE INFORMACJED OT Y C Z { EMETENTA

Na dzie® zatwierdzejnmagoPrloapietk akmiteeen $yadoiwy 1. 000. 000, 0
(sgownie: jeden milid®0z®POOYy OO (istadzwael i @S¢ iv) markicgal n
g (jedemtymgr os z) ,

- 10.000.000 akcji na okaziciela serii A,

- 40.000.000 akcji na okaziciela serii B,

- 50.000.000 akcji na okaziciela serii C.

N

GNczni e
Zgromadz
kwocie 2

ws z Emiterkaidea j Ak cpjreawo do 100.000.000 (S(jowniei stu
eni u. Kapitag zakgpdbewytyewkadpmignpi epighdmoynmi
00.000 zg.

Emitent tworzy Grupi KapitagowN
Sp-gka dominu ca
Pozycjn Sp-gki do
DI VI COM S. A. zost
Kapi t aEgbemt&y r oku 2

nuchej' w Grupie Kapitagowej PC Gua
ga zawi Nzana2006zarr.ej ies jwekivcaupd yw hh
06 bygd nieznaczny

Jednostka zal eUna

Sp-gkN zaleOnN, w kt . r 4388 ® 6kcjiGyggmswd $.eAst [DdsvilLdM S. A. z
Poznaniu(trzech czgonk-w organ-w PC GUARDzSSIA.(3tanbdDwicz @
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmi otem dziagal noSci

: sp-gki DI VICOM S. A. jest sprz
w oparciu o siel partner skN sk

lep-w, dziagaj Ncych przect
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Podsumowanie

Wdniu21 wr z2@BN7 ar . NWzZA DI VI COM S. A. uchwali go podwyUsze
1.000. 000 z g w d 0a.000 eakcjieaniys §y cth. na o k aRo zaiejestraavanis e r i i C
przedmi otowego podwyUszenia kapit abfiud zakaeki\aaDM vseAg o , Emi
stanowi Nce {§Wckzanpiiet a3g7u, 7z5a k Jadowego DI VI BI0M%GFAs - W oar aw
WZA. Na dzie® zatwierdzenia prospektu opisane powyUej

nie zostagy zarejestrowane.

6.Kluczowe informacje dotyczNce danych fi

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostagy
rocznych sSpr awo z d &@tentd iza datas p0@4y2006, jednostkowego sprawozdania

finansowego za Il k w a00% ra igsko2solidowanego sprawozdania finansowego za Il k w a r2004 gpku

oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2006 rok.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 pod|l egadgy badani
DGAAudytSp. z o.orewi bemggwchatrudnionych w tej sp-gce.

Osoby te spegniaj N warunki do wyraUeni a bezstronnej
rozumieniu art. 66 wust. 2 i 3 ustawy o rachunkowoSci
Sprawozdaniazal | kwar tmige 20ddl egpgyebabdarpggego rewident a.
pozycjia( w tys. z49d) 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedzeé
materiag-w 4 685 3333 2637
Przychody netto ze sprzedadl 4 537 3041 2 050
Koszt sprzedanych produkt - w 1499 1702 1733
Zysk brutt ze sprzedaUy 3186 1632 904
Koszty sprzedaly 1433 455 383
Koszty og-lnego zar zNdu 515 453 253
Zysk ze sprzedalUy 1238 724 267
Pozostage przychody operacy 2 61 8
Pozostage koszty operacyjne 68 79 68
Zysk z dzdpaagynkejnoSci 1172 706 208
Przychody finansowe 159 31 1
Koszty finansowe 6 7 4
Zysk z dziagalnoSci gospoda 1325 731 205
Zysk brutto 1325 731 205
Zysk netto 1061 591 156
Dane dotyczNce poszczeg-lnych kwartag-w w ujficiu nar as:Ht
Pozycja I kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005
Przychody netto zZe sprzedseé
materiag-w 2821 2109 1663
Przychody netto ze sprzedadl 2755 2054 1514
Koszt sprzedanych produkt - w 990 675 855
Zysk brutt ze sprzeda Uy 1831 1434 808
Koszty sprzedalUy 983 565 144
Koszty og-lnego zar zNdu 414 252 317
Zysk ze sprzedalUy 435 617 347
Pozostadge przychody operacy 12 1 23
Pozostage koszty operacyjne 31 4 20
Zysk z dziagalnoSci operacy 416 614 350
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Przychody finansowe 85 55 1
Koszty finansowe 1 1 5
Zysk z dziagalnoSci gospoda 500 668 346
Zysk brutto 500 668 346
Zysk netto 351 515 264

7.INFORMACJA O ZKACIIDZY AGACHHWPRXEEYSI| NBl ORSTWACH

Emi tent posi ada akcje W sp-gcae fDInvanGMve S.tAe.] (sspp-rdakwo
konsolidacj N):

DI VICOM Sp-gka Akcyjna

Siedziba PoznaGE

Data rejestracji 17 listopada 2006 r.

KRS 0000267611

NIP 779-22-95-628

REGON 300414318

Kapitag zakgad®&®doyo. 000 z g

Akcje Emitenta 1.930.000 akcji imiennych ni euprzywil ejowanyct

nominalnej 1 z§ kaUda
U d z Emitgénta w kapitale 43,88 %
Ud z Emitgntaw g g o s a 4388 %
Sp-gkN zaleUnN, w Kkt -rej PC Guard S.A. posiada 43, 88 %
Poznaniu (trwzeocrrgamz-g/vorPkC- GUARD S. A. stanowi jednoczeSni
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmi ot em dziagalnoéci sp-gki DI VICOM S. A. jest sprz
w oparciu o siel partner sdeeN wskzlyespg -kw,m daz ima gaasjt Moccyhe HS r perdne

Wdnu21 wrzeSnia 2007 r. NWZA DI VI COM S. A. uchwali go pod
1.000.000 zg w drodze emi sj i 1.000.000 akcji zwy kgyc
przedmlotowegopodwyUszen|a kap|tagu zakgadowego, Emi tent posi
stanowi Nce gNcznie 37,75 % kapi tagu zakgadowego DI VI CO|
WZA. Na dzie@® zatwierdzeni a prospektu opiDVECOMSAowy Ue |

nie zostagy zarejestrowane.
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Czynniki ryzyka

CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjfAciem decyzij.i 0 nabyciu Akcji Oferowanych 1| n
poni Uej czynniki ryzyka, niezaleUnie od inf.Opisamecji zaw
poni Uej czynni ki ryzyka, wskazanEmltamtadgmoggN1ar]|leepl3yzlejjeado
kt-re dEmitepta z Nprowadzone,j przezW mireges zgoiSadalmoogRNc ipowst
trudne do przewidzenia w chwili obecnej, naprzy k gad o char akterze |BEndeotayy m i ni
kt -re powi nny zost ail pw22|enztelanansetLbywayodkreSllI, Oe S [
kt-regokol wi ek z wymienionych poni Uej czynnik-w ryzyk
prowadzonBnitennpedeizagal noSi, sytuacjn finansowN, a takUe
oraz ksztagtowani e siEmitemtaynkowego kursu akcj.i

Przedstawiaj Nc czynni ki ryzyka w poni Uszej kolejnoSci,

ich zaistnienia a n i ocenN ich waUnoSci

1.CZYNNI KI RY Z YANE ZDVOCEZENIEM EMITENTAI JEGO DZI AGALNOSCI |

11.Ryzyko zwi Nzane z wutratN specjalist- -w

PC Guard S.A. jest firmN usgugowN, kt-rej najwartoScio
dziaga woowaedizd i doSwi adczenie pracowni k- w. Odej Sci
spowodowal utratn znaczNcych klient . - w Il ub op- FTnieni e
Wyst Npi gaby koniecznoSi zatrudnienia nowye®h spmaam wmi.Kk -z
dgugotrwagym okresem rekrutaciji, dgugotrwadgym okresem
Emitenta, co bezpoSrednio wpgywa na osi Ngnifncie oczekiwane,j
W celu zapobieUenia ww. rydAaykadEmwNemtaj plc dlwanchz ic ep al ibtu
pracowni k-w ze Sp-gkN, efektywne motywowanie pracowni k

poprzez szkolenia specjalistyczne.

122Ryzyko zwi Nzane z pozyskaniem nowych pracow

Warunkiem koniecznym wzrostu Emi t ent a | est mo Ul i woSi pozyskania pra
odpowi ednie kwalifikacje. W ostatnim czasi e, ze wzgl nc
Pol sce, zauwaUalny jest wzrost popytu na i ndmrpmaacy.k - w ¢
W zwi Nzku z powyUszym, Emitent dostrzega ryzyko, Ue r
odpowi edni ch kwal i fi kacjach l ub i ch zatrudnieni e bn
znalezieniem informatyk:- -w, k ti- rrzoyz woinjdaN w us( aonfieer otwwonrez yo
moUe wpgynNi na przyszge wyniki finansowe Emitenta.

1.3.Ryzykouz al eUni enia od jednego produktu

Emitent realizuje znaczWNicilkszoSi swoi cphopprzeyc hsopdr-rave da U i wdr aUa
produktu i systemu Graffit i . Oznacza t o, Oe Emitent jest w spos-b i
Emitent stara sifi zmniejszyl to ryzyko w szczeg-I|l noSc
systemami Ascent i QiuckStep, kt-re .majN poszerzyl i u :
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Czynniki ryzyka

14 Ryzyko zwi Nzane z rozwojem i wdraUaniem now

Przebiegaj Nca w spos-b bardzo dynamiczny ewol ucj a t e
przesyg@gania i przetwarzania danych oraz prezentacj.i W
dopasowane do bi eUNcych standard-w obowi Nzuj Ncych w tym
decyzja o tworzeniu czy rozwoju danego produktu zostar
trafi w aktualne potrzeby r ynkovadup madevezacii predukiuideny Ue w o
segment rynku zostanie opanowany przez konkurencyjne podmioty.

15Ryzyko zwi Nzane z wadliwym dziadaniem oprog.]
Przedmi otem dziagalnoSci Emitenta jest produkcja i spr
klientem ponosi ryzyko zwi Nzane z jego wadliwym dziaga
w istotny spos-b moUe zakg-cil prawi dgowe dziaganie p
finansowe. W takim przypadKk tsz&emiemn edazkodawanmdam.byl zagr oUon)
W celu ograniczenia tego ryzyka Sp-gka dokgada wszel ki
bezawaryjne. Proces wdr aUani a oprogramowania u k1l ier
ewentualne bgndy.ubEenziptieenctz gneys to dt ackdlpeowi edzi al noSci cywi
16Ryzyko zmi an technol ogicznych w oprogr a
wykorzystywanym przez produkty Emitenta

Przy rozwijaniu swoich produkt-w Emitent korzysta ze
jhzykapt ewego PHP. At r ak cEniten@aSjlespr oda&lte Wni ona od ef
wykorzystywanych technologii. Istnieje ryzyko Ast ar zenivay k osriziiyd)st ywanyc h Sr o

programi stycznych wzgl Aidem oprogramowani a zewnntrzneg
produkt Emitenta jako serwer bazy danych wykorzystuje PostgreSQL. Istnieje ryzyko s abszego r ozwoj
technol ogicznego mot oru baz danych wzgl Adem oprogran
technol ogiczne nar zindzi [ opr ogr amoawanik i wykdraystanig st ywany
produEnitentmmoUe mi el wpgdyw na vEmiteatg. noSI produkt - w

A

17Ryzyko sezonowoSci

CechN charakterystycznN dla branUy informatycznej |jest
okresem zwifnkszonych @rtzygghoadkw kalséndar kowego. Wi NUe
wydatk-w poszczeg-I|lnych firm na sprznt [ oprogramowa
niekt-rych okres-w zwifAkszenie nat iUeni a prac ni ewsp -
zmni ej szecipia@ j ako$S

W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopasowuje harmonogt

18 Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

Emitent jest dostawcN rozwi Nz a GEharaktergstyamilNicec hNy g le st a cii Wm
walka konkurencyina pomi Adzy sil nymi podmi ot ami 0O ugruntowanej
kt-re dNUN do wumiejscowienia sifin na tym rynku. Produl
zr - Unicowane pod wzglihidem technologicznym nii ede nwopwgyynw €
na wyni ki finans Emitentonsog\y abnyel :pr z e z

Aczasowe obni Uki cen oferowanych produkt - -w i usgug
AkoniecznoSi ponoszenia nakgad-w na p ovdtyny jdoszerzame € p oS i

wiedzy technicznej, handlowej oraz z zakresuzar z Ndzani a proj ekt ami i zasobami I
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199Ryzyko konsolidacji branQOy

Procesy konsolidacyjne w branUy mofgnienta paorynkudpopzaz pogor

powstanie | ub umocnienie sin na rynku ki tekieznagzedianych do:

pozostagych podmiot-w rynku. Sytuacja Emitentmbo Ue mgoa gk oz i |
0s

n
do ponoszenia znacznych Kk
klient . w.

W celu zmniejszenia tego ryzyka Emi t ent dNUy do rozbudowy swojej Grupy |
zamiar nabycia udziag-w w MTS Notebook Sp. Z 0.0.

zt - w ZW|Nzanym 4 utrzymanle

1.100.Ryzyko zwi Nzane ze zmianN sytuacji makroeko

Emitent swojN dziagalnoSi prowadzaganlan otSerie nB2eB, Poclos kdzn
g§-wnym oHntentajredNt kontrahent biznesowy. Li c Emhtentas pr zed a
jest uzaleUniona od poziomu inwestycj.i przedsi fnbiorstw
inwestycjomowspgmaedhdsi Mdie moUna wykluczyl zmniejszenia
bndzie miado wpgdgywEmientawyni ki finansowe

1.11.Ryzyko zwi Nzane z brakiem stabilnoSci syste

W zwi Nzku =z Emitetacnnao Scyinfkk u kapitagowyzan ni epgo whzdizaohnal moa Sc i
sp-gki akcyj nejEmienta st eojsdunjkNi zdast osowani e minfndzy i nnymi
Kodeks sp-gek handl owych, Ust awa o] rachunkowoSci, Us
prawnych, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o

nadzorze nad rynkiem kapitadgowym. Wymienione ustawy poo¢
jednoznaczne]j interpretaciji, co moUe neEmitegtavni e wpgynNi

112 Ryzyko zwi Nzane z dzi afnadntaoSci N sp-gki zal

Podmi ot Emitemadd DYy VI COM  S. A. prowadzi dziagal noSi w za
komputerowego i ak ce paprez siwepar t neZs kuNva g i na bardzo dynamiczn
partnetnwejse ryzyko utraty pgynnoSci finansowej W o przy
odbiorc-w towar -warhared!l-owychl VI COM S. A. dokonuje we
nakgad-w inwestycyjnych na wizual i zacjamrpaolmineisez c&redH khe
finansowych i mo Ul i wo S wyst Npienia okresowych problen
Wzrost wi el koSci obrot-w w kolejnych okresach oraz r o,

sieci powinnoz mn i e jtogyzykd.

1.13.Ryzy ko zwi Nz an eEmientawws p t MiT8 Rdtebook

Emitent w dniu 10 maja 2007 r. p o38 wiudad agmowwiw mrpz g ves
Notebook Sp. z o.o. Docel owo, Emitent ma posiadal 51 % w kapital
zwi Nzkauym sp-gka MTS Notebook bhndzie objhnta konsolidac]
zaprezentowane w pkt. 22.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

MTS Notebook S p . Z 0. 0. dziaga w wNskim zakresie sprzedaUOy
Istnieje ryzyk o , |U zmi ana nastawienia (upodoba® odbiorc-w ko
typu urzNdzenia wpgynie na wielkoSIi sprzedaUy i pl anows:
Jednostkowe ceny sprzintu przenoSnego sN wylszeowmpUte - \
powodowal barierhn popytowN, secoedpilomice w wk co@Eond veyscheni u
indywidualnych. Mo Ue t o s powo do waHmitentdéJrei 6 npwesyryic§ ai e spodzi ewany
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1.14. Ry zyko zlwakikm maliracjizelu emisji

Emit ent wskazuje, Ue istnieje ryzyko jnficei adokjoSnctiraoldo nsak
Notebook. Be zpoSredni o na podstawie umowy przedwstfipne,j E mi
w kapitale i ggosach. W szczeg-tnheS&kionEmotentzgwdhkianeu
przedwstfipnN warawkhkowaeew ueeiwy przyrpecer&sefagaemiasminp
prawnej MTS Notebook Sp. Z 0.0. i podjnciem decyziji o}
stosownych zobowipNzae@wwt amopwj e wifikszoSci owypaddjzNiagowi
taki ej decyzji, w zwi Nzku z czym nie dojdzi Wtaig pr zej n
sytuacji Emitentbid zi e poszukiwag innych podmiot - wpicted @Nawenj§.Nc z e
dzie® sporzNdzenia Prospektu Emitent nie ma jednoznacz!
stanowil przedmiot inwestycji kapitagowej w celu rozbu

skut ku nabyci a udzi ag.-MoUw MBS sNowelbowli efekoypnydfni eni e
wykorzystaniu Srodk-w z emisji.

Emitent wskazuj e, Ue na dzie® zatwierdzenia Prospektu
nabyci a udziag-w w MTS Not ebook Sp. z 0O.0.00MdV szcze
przedwstfAiapna z dnia 10 maja 2007 r. nie jest Zzawart a

przewidzianej dla zawarcia umowy przyrzeczonej.

2.CZYNNI KI RYZYKWNEZXI I RKWESTXECJERW WARTOSBIRNWE O
NINIEJSZYM PROSPEKTEM

2.1. Ryzyko niedoj Sci a emi s DdoAkutki i Serii
Emisja AkcjiSeriDmo Ue nie doj SI do skutku, w przypadku, gdy:

A zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanN s ubskr ybowane i nal eUyc
wszystkie Akcje serii D,
A Zar zBinkenta ni e zggJosi kacdpwy Gjaue nziaak adowego do rejest
mi esi nicy od dnia zatwierdzenia Prospektu,
A sNd rejestrowy prawomocnym postanowieniem odm-wi z
zakgadowego w drodbe emisji Akcji Serii
W przypadku nie &wjt&wi,a |emiesjtiordon sostanN zWhezcone wp
UOadnych odsetek i odszkodowa (.

2.2. Ryzyko zwi Nzane z nabywaniDem praw poboru A

W lipcu 2007 r. planowane jest notowanie na GPW praw poboru Akcji serii D. Obr -t prawami po
odbywaj si i bfidzie w systemie notowa@®@ ci Nggych. POr zedmi ot
JednostkN transakcyjnN brdzie jedno prawo poboru. W zw
wskazanym terminie zawieral tranestnéamj dngNe Pdawa, plotb-on
Of erowanych. Zwraca sin uwaghn i nwestor om, dla Kkt-ryc
odsprzedaO i realizacja zysk: - w, i U po zako@E zeniu notoc
nabytych praw pob o Akcje sedi Djwe d yerhi ewykbojnfaini u . l nwestorzy p
poboru bAadN je mogl.i sprzedal poza obrDowiedUer egiui owa |
koniecznoSci N opJjacenia ich pegnej Ceny emisyjnej, a ni

2.3. Ry zy k onezwotolNaniam PDA

Ryzyko to zwi Nzane jest zar-wno z moUliwoSci N niedopus
charakterem obrotu PDA. Ni edopuszczenie PDA do obrotu
moUl i woSci zbywani a prdaig dierviseetoonotpwahia Akdjii Sprii D da GPW.

JednoczeSnie w sytuacj i Dndioe dsokjuStckiua, epmoissijaidalckzc jADASeortirizy
pienifnUOnych w wysokoSci iloczynu | iczby PDA zapisanych
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Dainwestor - w, kt -

] ] y nabidN PDA na GPW moUe to oznaczal
jakN zapgacN na n

ku wt-rnym za PDA brdzie wyUsza od

24, Ryzyko wyni k,ait. W7 art. ¥8 Ustawy o ofdrde

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszeni a przepis-w prawa w zwi Nzku z of ert N publ i

dopuszczeni e papier - w wartoSciowych do OHmiteata, u na |
wpr owadcmgaoj Ncub inne podmioty wuczestni cz NceEmientalab of er ci
wprowadzaj Ncego albo uzasadnionego podejrzenia, Ue taki
A nakazal wstrzymanie rozpoczfici a ortebiggt, ya orasbniei c z nej
dguUszy ni O 10 dni roboczych, lub nakazal wstrzyman
obrotu na rynku regul owanym, na okres nie dguUszy n

A zakazal rozpoczficia oferty pubibczhep akbbkazdh!| sspeagc
~ akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub )
A opubl i kowal Emitenma | kbs avtpr owadz aj Ncego, i nformacje o

dziaganiu w zwi Nzku z oferta publiczna, l ubww zwi Nz
wartoSciowych do obrotu na rynku regul owanym.
W przypadku naruszenia |l ub wuzasadnionego podejrzenia
uczestniczNce w publicznej of erci e, al bo uzasadnionego
Komisimsmo Ue zakazal w trybie art. 16 Ustawy o ofercie de
przerwal jej przebieg na okres nie dguUszy ni 0O 10 dni
Komi sja moUe zastosowal Srodki, o kt-rych mowauw art.
gdy z treSci prospektu emisyjnego, skgadanych do Komi s
wyni ka, UOe:
1) oferta publiczna papier-w wartoSciowych lub ich dopt
znaczNcy spos-b namrwesztaoyry-bw; i nteresy i
2) utworzenie emitenta nastNpigo z raUNcym naruszeniem
3y dziagal noSi emitenta byga | ub | est prowadzona z ralU
skut ki pozostajN w mocy, | ub

4) statusprawny papier-w wartoSciowych jest niezgodny z prze

25. Ryzyko wynikajNce z art. 20 Ustawy o obroc

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie Instrument ami Fina
bezpiecze@E®two obrotu nagbwnkagrrelgadyy wiamtyer d su bi rowest or -

Komi sji, wstrzyma dopuszczenie do obrotu Emientatnam rynku
okres ni e ddguUszy ni U 10 dni . VEmitentaztyyw& d idw k grdywa/ n yo by
okolicznoScupBNbycWwskaa mo Ul i wo SI zagroUeni a prawi dgo
regul owanego | ub bezpiecze@EGtwa obrotu na tym rynku,
UNdani e Komi sji, GPW zawiesi obr -t t y mi papbaer ami,
UNdanie Komisji, GPW wirkittntac zw probpatdku agdyby obr -t N
spos-b istotny prawidgowemu funkcjonowaniu rynku regul
rynku, albo powodowad naruszenie interes-w inwestor - - w.

26.Ryzyk o zwi Nzane z op-Fnieniem wprowadzenia Ak

Emi tent podejmie wszelkie dziagania maJNce na celu szy
Jednak l nwestorzy powi nni mi el Swi adomoSi , Uda wskut e
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termin-w obowi Nzuj Ncych w KRS, KDPW oraz GPW Z przyc:

GPW, mogN powst al op:- fTnienia przy wprowadz aHmitantaAkcj i d
ZarzNd Sp-gki nie moUe zagwarantewak, doe nAkowaE& wos$e
podanym w Prospekcie. JednoczeSnie w celu umoUl i wieni
wartoSci owy miEmitertaajmé st e wpr owadzeni e PDA do obrotu na
dokonaniu przydziagu Akcji Serii

27.Ryzykozwi Nzane z zawieszeniem obrotu akcj ami

Zgodnie z A30 Regulaminu GPW ZarzNd Giegdy moUe zawies
do trzech miesinfncy:

A nawniosek Emitenta, y
A jeUeli uzna, Ue wymaga tego interes i bezpiecze@Estw
A | eUeniitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce na giegdzi

ZarzNd Gieddy zawiesza obr -t instrument ami finansowymi
Komi sj i zggoszone zgodnie z przepi sami Ustawy o0 obroci e

Nie ma podstaw do przypusaele et arUzy it akiah swtprazysazgoSci
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.8. Ryzyko zwi Nzane z wykluczeniem z obrotu gi

1. Zgodnie z A 31 Regulaminu GPW ZarzNd Giegdeydwewelgwc za
gdy:

A ichN;bywaInoSi staga sifA ograniczona,

A na UNdanie Komisji zggoszone zgodnie z przepisami U

A w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

A w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regul
2. Zar zNdyGimede wykluczyl papiery wartoSciowe z obrotu ¢

A jeUOeli przestagy spegnial warunki dopuszczenia do o

A jeUeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowi Nzu
A nawniosek Emitenta, i
A wskut ek 0 g § o @ &Emiteata ailplacd w pr zypadku oddal eni a pr

o0 oggoszenie upadgoSci z p o Emitknta nbar azkaus pSorkoodj ke-nw ew kroa
postipowania, jeUeli uzna, Ue wymaga tego interes i
A wskut ek p ocdyjzfijcii a o d pEMieNta zzeimymu podmiotem, jego podziale lub
przeksztagceniu, jeUeli w ciNgu ostatnich 3 miesif¢
na danym instrumencie finansowym,
A wskutek podEmientaczipagalznoSci , obakva Nazmug Ncer pezepi sy p

A wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obecni e ni e ma podstaw do przypuszcze G, Oe t aka syt
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.
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2.9. Ryzyko zwiNz ane z not owé&miiedanna GRW elf szt agt owani e
przyszgego kursu akcji i pgynnoSci obrotu

Nie ma Uadne|j pewnoSci, co do p r Enyitenia peich ovprdwadzenia dot o wa ni a
obrotu giegdowego. Ponacdcktio mores pro;ddlecgvay achajmzN&rymg wa h a
l'icznymi czynni kami , kt - re nie sN uzaleUnione od Sp- gk
nabywaj Ncy akcje bAidzie m-gg§ je zbyli w dowolnym termini

2.10. Ry zyko zdokoNwwvarmeen inwestycji w Akcje serii D

W przypadku nabywania Akcji seri D nal eUy zdawal sobie sprawn, Oe ry
inwestowania w akcje na rynku kapitagowym jest ni epor
inwestycjami w papiery skarbowe czy teU jednostki uczestnictwa w fu
wzglhndu na trudnN do przewidzenia zmiennoSi kurs-w akc]j

211. Ryzyko zwi Nzane z subskrypcjN i opgaceni e

Nal eUy podkreS
ponosi subskry

il wedej wsmwghkkaj Noesekni ewgaSci wego wyp
bent. Ponadto niedokonanie wpgaty w okre:

2.12. Ryzyko zwi Nzane 2z mo EhmiiemtaKkarcadminigiracgjoydre ni a n
zaniewykonywani e obowi Nzk-w wyni kaj Ncych z przepis
W sytuacj.i gdy sp-gka publiczna nie dopegnia obowi Nz
obowi Nzk-w informacyjnych wynikajNcych z Ustawy o ofe
Ustawy o oferciepubl i cznej , moUe nagoUyi na podmiot, kt-ry nie ¢
wysokoSci 1 mln zg§ albo wydal decyzjnin o wykluczeniu p
beztermi nowo, z obrotu na rynku reguyolwasigmkcijail bdNezasit e
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W

PROSPEKCI E | | CH OsSsWI ADCZENI E O ODPOWI E
1.1 Emitent

OsobN odpowiedzialnN za wszystkie informacje zawarte w
Nazwa (firma) PC Guard Sp-gka Akcyjna

Adres siedziby 60-476 P 0 z n a (Hasielskd 16

Telefon (0 61) 84 34 266

Telefaks (0 61) 84 71 246

Adres e-mail biuro@pcqguard.pl

Strona internetowa www.pcguard.pl

W imieniu Emitentad zi a § a:

Dariusz Gr zRrSkmens axar z Ndu
Mariusz Bgawagonek Zar zNdu

OsSWI ADCZENI E
STOSOWNI E DO ROZPORZt DZENI A KOMI SJI ( WE) nr 80
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

PC Guard S.A., z siedzi bRdNc Poodzpnoawiieud zi Bdbhgyk aza WS zy :
Zzamieszczone wW niniejszym Prospekci e, niniejszym oSwi
dogoUeniu naleUytej starannoSci, by zapewnil taki stan
prawdziwe,rz et el ne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ue ni
moggdyby wpgywal na jego znaczenie.

eééeééééeecééeé éeééééeéééeé

Dariusz GrzeS Mariusz Bgayv

Prezes Zar z\N Czgonek Zar z
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2Bl EGGY REWI DENT

2.1. Imiona,naz wi s k a, adres i siedziba bieggych rew
hi storycznych sprawozda@® finansowych

Bieggym rewidentem wydaj Ncym opi ni A oEmiténts rackrgsgZny ch i n
mi esifnicy zako@® zonych 31 g20dbia. 200431r .grudbhi gr 2dmMi6a
zamieszczone przez odniesieniew pkt.2 0. 1. Dokumentu Rejestracyjnego, by¢

DGA Audyt Sp. z0.0.,61-896 Pozna(GCG, ul-poTanwartowsg rasvni ony do badan
finansowych, wpidmingt -rwa ulpirsatwmi poych prowadzonN przez
Rewi dent -w pod numerem ewidencyjnym 380.

Podpisy pod opini N i raportem z badania sprawozda@ fi n:¢

Maggorzata Ggadkowska
Bieggy Rewident
Nr ewid. 9882/7363

Aleksandra Gy s e k

Bieggy Rewident
Prezes Zar z ByiSp.zD.GA Au
Nr ewid. 5504/6507

Podpisy pod opiniN i raportem z badania sprawozda@ fi nz¢

Maggorzata Ggadkowska
Biegdgy Rewident
Nr ewid. 9882/7363

Al eksandra Gysek

Bi eggyenRe wi

Prezes Zar z \yiSp.zD.GA Aud
Nr ewid. 5504/6507

Podpisy pod opini N i r a mia finansawega jednastlosveyo isskossplidoavanegn d a
za rok 2006 zgoUyl i:

Maggorzata Ggadkowska

Bieggy Rewident

Nr ewid. 9882/7363

Al ek s aysekr a G

Bieggy Rewident

Prezes Zar z \yiSp.zDGA Aud
Nr ewid. 5504/6507
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2. 2. I nformacje na temat rezygnacji, zwol ni e
jeUel i sN i stbmitenma dl a oceny

W okresie objAatym historycznymie izoSoa@gmgcjpamiedsitaavnsowy
biegdgy rewident ani nie zrezygnowa JEmitentab a caaani ani £p rzaowsot.
zwolniony.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsze wybrane hi storyczne cha ma podstawiea jpdhasthwosvychz o st a gy
rocznych spr awo z Bnit@hta fzd latea2031-200§, skbnsolidowanego sprawozdania za rok

2006, jednostkowych sprawozZdva@&t & namnkawyX®Odbaskowdgd0 06 or a
sprawozdania finansowego za Il k war t a §skoRsbli@dloivanego sprawozdania finansowego za Il

kwartag 2007 roku.

Przedstawione poni Ue|j hi storyczne |j@d®s tik ozna200% aknvea rftian
2006 i 2007 roku pochodzN ze sprawozda® finansowych spo
skonsolidowane dane za rok 2006 i Il kwartag roku 2007 oparte sN o S
sporzNdzone weddug MSSF.

Wybrane historyczne dane finansowe przedstawione w nin
l'iczbowe podsumowuj Nce Emitgntauacl-jiiﬁstbi}nanBeWNgane finans
przedstawione z uwzglnidnieniem por - -wnywal noSci danych

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 pod|l egady badani
przez DGAAudytSp. z 0. o.e wi dkeinggdw czhatrr udni onych w tej sp-gce.
do wyraUeni a bezstronnej i niezaleUnej opinii o spr.
ustawy o rachunkowoSci

Sprawozdania za Il  k w 2003, 2006 i 2007 rokuniepodle gagy badani u przez bieggego

Rachunek zysk-w i start w tys. z4§)

Pozycja(w tys. zg) 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedgé
materiag-w 4 685 3 333 2 637
Przychody netto ze sprzedal 4537 3041 2 050
Kosztsprzedanych produkt - w, t( 1499 1702 1733
Zysk brutt ze sprzedaUOy 3186 1632 904
Koszty sprzedaUy 1433 455 383
Koszty og-lnego zar zNdu 515 453 253
Zysk ze sprzedalUy 1238 724 267
Pozostage przychody operacy 2 61 8
P 0 z o skoszty @peracyjne 68 79 68
Zysk z dziagalnoSci operacy 1172 706 208
Przychody finansowe 159 31 1
Koszty finansowe 6 7 4
Zysk z dziagalnoSci gospoda 1325 731 205
Zysk brutto 1325 731 205
Zysk netto 1061 591 156
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Dane dotyczNcényehzamwartag -w w ujiciu

pozycja Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005
Przychody netto ze sprzedgd
materiag-w 2821 2109 1663
Przychody netto ze sprzedal 2 755 2 054 1514
Koszt sprzedanycahr -pw oidunkatt-ew 990 675 855
Zysk brutt ze sprzedaUOy 13831 1434 808
Koszty sprzedalUy 983 565 144
Koszty og-lnego zar zNdu 414 252 317
Zysk ze sprzedalUy 435 617 347
Pozostagdge przychody operacy 12 1 23
Pozostage koszty operacyjne 31 4 20
Zyskzdzi agal noSci operacyjnej 416 614 350
Przychody finansowe 85 55 1
Koszty finansowe 1 1 5
Zysk z dziagalnoSci gospoda 500 668 346
Zysk brutto 500 668 346
Zysk netto 351 515 264
Skonsolidowanyrachunek zysk-w i start

(w tys. z§) 2006 2005

Przychody netto Ze sprze( 5235 3333
Koszt wdgasny sprzedaUy 1870 1702
Zysk brutto ze sprzedg§g 3 365 1631
Koszty sprzedaUOy 1502 455
Koszty og-lnego Zar zN( 622 453
Zysk ze sprzedaUy 1241 723
Pozostage przychody oy 2 61
P o z o st szt§ @erdcygne 68 78
Udzi ag w zyskach ]
konsolidacj N metodN pr
Zysk z dziagalnoSci ¢ 1175 706
Przychody finansowe 159 31
Koszty finansowe 28 6
Zysk przed opodatkowaniem 1 306 731
Podatek dochodowy 264 140
Zysk netto 1042 591
Zysk netto 1042 591
Przypadaj Ncy:
Akcjonariuszom podmi ot 1050 591
Udzi agowcom mniejszoSd -8
Zyska na jednN akcjn z 1,05 0,59
Zysk rozwodniony 1,05 0,59
il oSl akcji 1 000 000 1 000 000
Bilans (w tys. z4g§)
Aktywa:

Pozycjaaktywa (w tys. Z 2006 2005 2004
Akt ywa trwage 2 308 354 277
WartoSci niemateri al 250 160 171
Rzeczowe aktywa tr wg 243 151 90
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|l nwestycje dfgugotern 1755 0 0
Aktywa obrotowe 4 560 4107 699
Zapasy 37 45 28
Nal eUnoSci kr-tkoter 1577 754 459
Il nwestycje kr-tkoter 2794 3 268 200
Aktywa razem 6 868 4461 976
Dane dotyczNce poszczeg-lnych kwartagdg-w w ujficiu

Pozycja aktywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Aktywa trwag e 2 262 605 276
WartoSci niemateri al 204 297 164
Rzeczowe aktywa trwa 237 249 101
|l nwestycje dgugotern 1755 0 0
Aktywa obrotowe 3944 4461 987
Zapasy 36 49 39
Nal eUnoSci kr-tkoter 2 693 1074 657
Il nwestycje kr-tkoter 921 3305 216
Aktywa razem 6 206 5 066 1263

Pozycja aktywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Akt ywa trwage 2 262 605 276
WartoSci niemateri al 204 297 164
Rzeczowe aktywa tr wa 237 249 101
Il nwestycje djgugotern 1755 0 0
Aktywa obrotowe 3944 4 461 987
Zapasy 36 49 39
Nal eUnoSci kr-tkoter 2693 1074 657
Il nwestycje kr-tkoter 921 3305 216
Aktywa razem 6 206 5 066 1263
Pasywa:

Pozycjapasywa(w tys. z4g§) 2006 2005 2004
Kapitagy wgdgasne 5090 4029 588
Kapi tlafja dawy 1000 1000 500
Kapitag zapasowy 3029 2 437 24
Zobowi Nzania i rezerwy na 1779 433 388
Zobowi Nzania dgugoter mi no| 0 1 10
Zobowi Nzania kr-tkotermin 1678 375 332
Pasywa razem 6 868 4461 976

Dane dotyczNc

e

p orstzazc@-evg - W nwjcrthc ikuwanar ast aj Ncym

Pozycja pasywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Kapitadgy wgasne 5441 4543 852
Kapitag zakgadowy 1000 1000 500
Kapitagdg zapasowy 4090 3029 88
Zobowi Nzania i rezerwy na 766 523 411
Zobowi Nzanrmmowd gugot e 0 1 17
Zobowi Nzania kr-tkotermin 668 473 352
Pasywa razem 6 206 5 066 1263
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Aktywa:

(w tys. z8§) 2006 2005
WartoSci niematerialne 250 160
Rzeczowe aktywa trwage 634 151
Akt ywa z tytugu odu 68 44
dochodowego

Zaokr Ngleni a -1 -1
AKkt ywa itrazema § e 951 354
Zapasy 99 44
Udzielone poUyczki 45

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 97 7
NaleUnoSci z tytugu dost 2100 738
Pozostage nal eUnoSci 334 64
Srodki pienwwalemye i i ch ¢ 2725 3242
Zaokr Ngleni a 1 -1
Aktywa obrotowe T razem 5401 4094
Aktywa razem 6 352 4 448
Pasywa:

(w tys z4§) 2006 2005
Kapitagdg akcyjny 1000 1000
Kapitag zapasowy ze spr 2 350 2 350
wartoSci nomi nal nej

Zyski zatrzymane 1729 679
Zaokr Ngleni a -1 -1
Kapitag wgasny 5078 4028
Udziagy akcjonariuszy mn 303
Kapitagirazgnrasny 5381 4028
PoUyczki i kredyty bankgqg 1
Rezerwa na podatek odroczony 4

Zobowi Nzania dgugoter min 44

leasingu finansowego

Zobowi Nzani e digrazgoot er mi n 48 1
Zobowi Nzania z tytugu doao 297 92
Pozostage zobowi Nzani a 455 238
Zobowi Nzania z tytugdgu pd 57 17
Zobowi Nzania kr-tkoter mi 14 6
leasingu finansowego

PoUyczki i kredyty bankgdg 10
Rezerwy Kkr-tkotermi nowe 99 56
Zobowi Nzani a krrazerk ot er mi 922 419
Zaokr Ngl eni a 1

Pasywa razem 6 352 4448
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Zestawienie zmian w kapitale wgasnym:

Pozycjia(w tys. z3§d) 2006 2005 2004
KapitagnagmsazyNt ku ol 4029 588 465
Kapitag zakgadowy na 1000 500 500
Zmi ana kapitagu zakg 0 500 0
Kapitaga zakgadowy n 1000 1000 500
Kapitag zapasowy na 2437 24 21
Zmi ana kapitagu zapa 591 2413 3
Kapitag zapasowy na 3029 2437 24
Kapitag wgasny na ko 5 090 4 029 588
Dane dotyczNce poszczeg-lnych kwartag-w w ujficiu nar ast

pozycja Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Kapitag wgasny na po 5334 4029 588
Kapitag zakgadowy na 1000 1 000 500
Zmi ana kapitagu zakg 0 0 0
Kapitaga zakgdgadowy n 1000 1000 500
Kapitag zapasowy na 3029 2 437 24
Zmi ana kapitagu zapa 1061 591 64
K a p izapasgwy na koniec okresu 4 090 3029 88
Kapitag wgasny na ko 5441 5090 852

Rachunek przepgyw-w pieninUnych:

Emitent prezentuje rachunek przepgdgyw-w pieninUnych met
Pozycja(w tys. z3d) 2006 2005 2004

Przepgywy ptienindnieafalnoSci 451 307 265

Przepgywy pienifnUne netto z -1109 -100 -67

Przepgywy pieninUne netto z 48 2 863 -19

Przepgywy pieninUne netto, -610 3070 179

Bil ansowa z midakn-aw sptiaennui iSJnoy c -610 3070 179

$rodki pieninUne na poczNtk 3261 191 11

SrodKki pieninUne na koniec 2651 3261 191

Dane dotyczNce poszczeg-lnych kwartag-w w ujficiu nar as:Ht

pozycja Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005

Przepgyewy fipdne netto z dzi ag -814 289 -56

Przepgywy pienifnUne netto z -1 078 -296 -25

Przepgywy pienifnUne netto z 21 26 -12

Przepgywy pieninUne netto, -1 870 19 19

Bilansowa zmianast anu Srodk-w pieni | -1870 19 19

Srodki pienifiUne na poczNtk 2 651 3261 191

Srodki pieninUne na koniec 781 3280 209

Skonsolidowanyr ac hunek

przepgyw-w pieninUnych

(w tys. z0)

2006

2005

PRZEPGYWY

$§RODKEW Pl ENI Nt NYCH

PROSPEKT EMISYIJNY PC GUARD S p -

g ka

Akcyjna

a®P PCGUARD 30



Dokument Ofertowy

Z DZI| AGACIN OPERACYJNEJ
Zysk brutto 1305 731
Korekta o pozycje: 199 76
Amortyzacja 155 63
Zysk/ Strata na sprzedaUy rze 2
Zmiana stanu rezerw 44 11
Przepgywy pienifiUne z dziagal 1504 806
w kapitalm pracuj Ncy
Zmi ana stanu zapas-w -54 -16
Zmi ana stanu naleUnoSci -1 633 -330
Zmi ana stanu zobowi NzaE 419 21
Przepgywy pieninUne z dziagal 236 482
Podatek dochodowy bieUNcego o
Odset ki udziagy w zyskach -108 -27
Zapgac o el doghoddvay -244 -167
$§ RODKI PI ENI Nt NE NETTO Z -117 287
OPERACYJNEJ
PRZEPGYWY §S$RODKEW Pl ENI Nt NYCH
INWESTYCYJNEJ
Wpgywy ze sprzedaUy papier - -w 95
Wpgywy ze sprzedaUy maj Nt ku t 5
Wydatki na zakupmaj Nt ku trwagdego -660 -99
Zakup kr-tkoterminowych papie -182
$§ RODKI PI ENI Nt NE NETTO Z -742 -99
INWESTYCYJNEJ
PRZEPGYWY $S$RODKEW Pl ENI Nt NYCH
FINANSOWEJ
Spgata odset ek -2 -4
Spgata zobowi Nz auihassowegot ugu | e -22 -5
Spgata kredytu -10 -9
Emisja akcji 311 2850
Il nne wpgywy/ wydatki finansowe 65 31
$§ RODKI PI ENI Nt NE NETTO Z 343 2 863
FINANSOWEJ
ZWI NKSZENI E /| (ZMNI EJSZENI E) -517 3051
Pl ENI Nt NYCH | | CH EKWI WALENTE
SALDO OTWARCI A S§RODKEW Pl ENI N 3242 191
EKWI WALENTC¢EW
SALDO ZAMKNI NCI A $§ RODKEW Pl 2725 3242
EKWI WALENTC¢W
Skonsolidowany rachunek zysk-w strat za okres
(wariant kal kul acyijcnhy ,z gwo ttyycshi)Ncach pol sk
Rachunek zysk-w [ 01.01.20077 01.01.2006 i 01.01.2006 i
Lp. 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
1. |[Przychody netto 6 610 2109 5235
2. Koszt wgasny spr | 4632 675 1870
Zysk [/ Strata br|
A @2 1978 1434 3365
B Koszty sprzedaUOy 1353 565 1502
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C. Koszty og-lnego 662 252 622
Zy sk / Strata
D. (Ai B-C) - 38 617 1241
Pozostage przychi| 14 1 2
2. Pozostage koszty 31 4 68
Zysk / Strata Z
E. operacyjnej (D+1-2) -55 614 1175
Przychody finansowe 85 55 159
2. Koszty finansowe 4 1 28
Zysk /Strata przed
F. opodatkowaniem (F+1-2) 26 668 1 306
1. Podatek dochodowy 149 153 264
2. Zaokr Ngl eni a
G. Zysk /Strata netto (G-1+2) 74 515 1042
Przypadaj Ncy:
Akcjonariuszom podmiotu
domi nuj Ncego 43 515 1050
Akcjonariuszom mj 31 -8
Skonsolidowany bilans sporzNdzony na d
(w tysi Ncach polskich zgotych)
Bilans 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Bilans i Aktywa
Aktywa trwage 1709 605 951
WartoSci niematerialn 360 297 250
Rzeczowe aktywa trwag 1276 249 644
Akt ywa z tytugu od 73 52 67
dochodowego
Aktywa obrotowe 6 626 4 437 5401
Zapasy 298 49 99
Udzielone poUyczki 4 0 45
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 136 24 97
Nal eUOnoSci z tytugu d 4074 1024 2100
Pozostage naleUnoSci 458 48 334
$rodki pienifalOne i ic 910 3256 2725
Aktywa razem 8335 5042 6 352
SKONSOLI DOWANY BILANS (c.d.) SPORZt DZONY NA DZI EG6
(w tysi Ncach polskich
30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Bilans - Pasywa
Razem kapitag wgasny 6192 4543 5381
Kapitad wgasny 5090 4543 5078
Kapitag akcyjny 1 000 1 000 1 000
Kapitag zapasowy ze s 2350 2350 2350
PROSPEKT EMISYIJNY PCGUARDSp - gka Akcyjna
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ich wartoSci nominaln

Zyski zatrzymane 1729 679 1729
Zaokr Ngl eni a 0 -1
Udziadgy akcjonariuszy 1040 303
Zobowi Nzania dgugoter 2143 1 48
Kredyty i poUyczki ba 0 1 0
Rezerwa na podatek odroczony 9 0 4
Zobowi Nzania djugoter 94 0 44
leasingu finansowego

Zobowi Nzania kr-tkote 1949 449 922
Zobowi Nzania z §ygudgu 1396 93 297
Pozostage zobowi Nzani 59 129 455
Zobowi Nzania z tytugu 362 219 57
Zobowi Nzania kr-tkote 13 3 14
leasingu finansowego

Kredyty i poUyczki ba 0 5 0
Rezerwy kr-tkotermino 88 48 99
Zaokr Ngl eni a 0 1
Pasywa razem 8 335 5042 6 352

Zest awienie zmian w skonsol i dpaw&resyod llstgcgriat 2007edo 80 as ny m
czerwca 2007
(w tysi Ncach polskich zgotych)
. . Kapitag zap . .
Kapit| Kapit sprzedaUy ak Zyski Kapit o
wgasn akeyjny watoS c i nomi n Zatrzymane mniejsz
01.01.2007 5381 1000 2 350 1729 303
Zysk netto 74 74 31
Nabycie akcji 1066 1066
Zaokr Ngl eni - 329 -360
30.06.2007 6 192 1000 2 350 1803 1040
. . Kapitag zap . )
Kapitf Kapit sprzedaUy ak Zyski Kapit o
wg ays n akcyjny wartoSci no zatrzymane mni ej sz
01.01.2006 4029 1000 2 350 679 0
Zysk netto 273 273
30.06.2006 4 302 1000 2 350 952 0
PROSPEKT EMISYIJNY PCGUARDSp - gka Akcyjna a® PCGUARD 33
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. . i Kapitag zap . .
Kapit Kap i t 3 sprzedaUy ak Zyski Kapit g
wg as n akcyjny wartoSci no zatrzymane mni ej s z

01.01.2006 4029 1000 2 350 679 0
Zysk netto 1042 1050 -8
Nabycie akcji 311 311
Zaokr Ngl eni -1
31.12.2006 5381 1000 2 350 1729 303
Skonsolidowany rachunek przepgyw-styczma 2007idd Bnogerwca z a
2007
(w tysi Ncach polskich zgotych)
Spr awoszani e z prz 01.01.2007 ¥ 01.01.2006 ¥ 01.01.2006 7
pienifAnUnych 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
A. _PRZEPGYWY $
PI ENI Nt NYCH
Z DZI AGALNOSCI OPERA|
l. Zysk przed opodatkowaniem 74 515 1305
skorygowany o wycenhn
pienifAUnych
Il. Korekty razem: - 1966 -226 199

1. Amortyzacja 137 61 155

2. Zmiana stanu rezerw 6 7 44
[ T Przepgywy pien -1892 -158 1504
operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracuj Nel)m (I +/

1. Zmiana stanu zap -199 -4 -54

2. Zmiana stanu nal -2 561 -320 -1 633

3. Zmiana stanu zob 1176 94 419
I V. Przepgdgywy pieni -3476 -388 236
operacyjnej (I11+/-1,2,3)

1. Odsetki, udziagy -25 -55 -108

2. Zapgacony podate -146 -153 -244
V. PVRZEPGYWY Pl ENI N{ -3 647 -596 -117
DZI AGALNOSCI OP E R AIQ) |
B. _PRZEPGYWY $
PI ENI Nt NYCH
Z DZI AGALNOSCI I NWE S|
1. SprzedaU kr - tkot d 145 0 95
wartoSciowych
2. Wpgywy ze sprzedal 0 5 5
3. Wydatki na zakup | -918 -301 -660
wartoSci Imyéhemateri a
4. Zakup kr-tkoter mi.| -123 0 -182
wartoSciowych
PRZEPGYWY Pl ENI Nt NE -854 -296 742
DZI AGALNOSCI I NWESTY{
C. _PRZEPGYWY $
PI ENI Nt NYCH
Z DZI AGALNOSCI FI NAN]
1. Emisja udziag: - w/ al 934 0 0
2. Il nne wpgywy 25 55 65
3. Spgata odsetek 0 -1 -2
PROSPEKT EMISYIJNY PCGUARDSp - gka Akcyjna
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4. Spgata zobowi NzaCE -3 -3 -22
finansowego

5. Spgata kredyt - -w b 0 -5 -10
PRZEPGYWY Pl ENI Nt NE 955 23 343
DZlI AGALNOS CI FI NANSO)

Zaokr Ngleni a 0 0

D. PRZEPGYWY EMEEHO®I| Nt | -1791 19 -517
RAZEM

E. S$RODKI PIENI Nt NE | 2749 3261 3242
OKRESU

Zmi ana stanu Srodk-w 0 0 0
r-UOnic kursowych

F. $§ RODKI Pl ENI Nt NE | 958 3280 2725
OKRESU

4 . CZYNNI KI RYZYKA ZWI t ZANBMITERTA OTOCZE

PROWADZON! PRZEZ NI EGO DZI AGALNOSCI ¢

Opis czynnik-w ryzyka zFEnmiielazi a npyrconw azd zootnoNc zpernzieezm ni ego dzi
przedstawiony w pkt. 1 dokumentu Czynniki Ryzyka.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5. 1. Hi st o Emitenta rozw: j

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do art. ISt at utu Emitent dziaga pod firmN PC GUARD Sp-
skr-tu firm@APCSPBPUAR® na rynku giegdowym klasyfi kowana

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

SNd Rejonowy w PagnxhiVu GWRejesboiva postangwieniem z dnia 09 sierpnia

2000 r o kEmitenia dosRejgstru Ha n d | o we g opodne 14@3¢. B

Po wej Sciu w UycoiveymUsRiegveysto zEKdsBjNdoxympaWwdzi erni ka 200
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziag Gospodarczy Krajowego
wpisie Emitenta d o Kraj owego Rej e Rtej esSNdPwegalsi ibiorc-w pod
0000137173.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta, j ego hi storia oraz czas, na jaki zost:

Zgodnie z art. | ust. 3 Statutu Emitenta, cz a s dzi aEmitdnta ®3 @iz Grupy Kapitagow
nieograniczony.

Sp - §Ekikenta z 0 s tzaagwai N av@sierpnia 2000 roku na podstawie aktu notarialnego repertorium

A 6494/2000 r . spoerdzpnego przez zastnpch notariusza Terl
Agni eszki-JAirelcih@s RNKancel arii Notarial nej z siedzibN w
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ZagoUyci gkambyfgy- trzy osmabkjddwwgszing .1 Ka.pdad®,goo zJ

Od poczNtku swej dziagal noSci Emi tent byg firmN dzi
i nformacyjnej (1rT). Emitent wprowadza wgasne,rezaawan
pozwal aj N sprawowahtspthegagowNzedsi ibiorstwem, jego z:
Wdnu22 grudnia 2000 roku zozsaIka@QaE;mhmi}avakwony kapi 06ag, 00
kwotn 400.000,00 zg czyl: do zgNc 2mé jsjlewdttoyy . DOD®. &k@,j a0 S
nominalnej 1,00 zg§ kaUda.

Walne Zgromadzenie Emitenta, w dniu 6 maja 2005 r. postanowi o o po
w drodze emisji 500. 000 akecji ser i C ,0 oloratugpablicenege.p r owa d z
Akcje serii C oferowanepoltyediy ewemfi seygnej péblzigc zznaejj ednl
wprowadzenie akcji do obrotu publicznego, zgodni e z |
publicznym obrocie mapi gonamiajawamwtyaddaniaowy zez Komi sji Pe
Giegd decyzjN z dnia 28 czerwca 2005 r. Subskrypcja ak
stopa redukcji w przydzialeo f er owanych akcj i wyniosga 66 %.

Uchwa ®amizNdu Gi edvdwaPapiSei owych w Warisaz adwipa¥SdzA.er ni ka
akcje Emitentaz ost agy wprowadzone do obrotu giegdowego na rynl
2006 r. W dniu 25 pafdziernika 2006 roku przez Zar zNd Gi
Warszawie zostaga podjnta Uchwaga nr 430/ EQiterda iw s pr av
dopuszczenia ich do obrotu giedgdowego na rynku podst awt
W dniu 5 pa¥Fdziernika 2006 r. Emitent obj NgJ dagkNcjee tsyt a

samo og-lnej Wwintawy mpgwesydawn e ] sp-gce DIVICOM Sp-gka Ak
DI'VvI COM S. A. zostag zarejestrowany przez SNd Rej onowy
w dniu 17 listopada 2006 r. pod numerem KRS 0000267611. Przedmi ot em dzi agal noSci sp- 4§
S. A. jest sprzedaU sprzfitu komput erowego i oprogr amow
dziagaj Ncych przede wszystkim w miastach Sredni ej wi el |

W dniu 10 maja 2007 r. Emi tent zawammg upzz adwsvt annsI\p wre
NOTEBOOK Sp. z 0. 0. z dinadNziyms c 20 ¢ P mz nsapri zue d a we N k on
przeno®PoywxeH.owo udziag Emitenta w kapitale zakJadowym |
ma wynosi.l 51 %. I nf ormacijse ipaejtemast aagmowpr pe detdavwi o n

Dokumentu Rejestracyjnego.

Przyznane nagrody i wyr-Unienia

W roku 20056 wywborem wuczestnik-w konferencij.i Systemsi7 for En
grudnia 2005 r.), w IV edycji konkursu "Produkt Roku 2005" t y tPuodukt Roku 2005 i Ill miejsce
otrzymag sys tigmdukiEniténiat t i . er p

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie Kkt - r)

siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma) PCGuard Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby Polska

Siedziba Pozna@&

Adres siedziby 60-476 P 0 z n a (Hasielské 16*

Telefon (0 61) 84 34 266

Telefaks (061) 84 71 246

Adres e-mail biuro@pcguard.pl

Strona internetowa www.pcguard.pl

PROSPEKT EMISYINY PCGUARDSp - gka Akcyjna a® PCGUARD 36


mailto:biuro@pcguard.pl
http://www.pcguard.pl/

Dokument Ofertowy

REGON 639792992

NIP 779-21-28-540

KRS 0000137173

Sp- PcSuardS. A. jest sp-gkN akcyjnN utworzonN i dziagaj Nc

zZz postanowieniem Artykaujgau nda Ptoadtsuttauwi EemiKtioednetk sduzisp- ek h
Ponadt o, Emitent dziaga zgodnie z nastipuj Ncymi przepi

eUstawa o rachunkowoSci,
e Ustawa o ofercie publicznej,
e Ustawa 0 obrocie instrumentami finansowymi,

i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw or a z pozostagymi powszeehmie s a mi p
obowi Nzuj Ncymi

5.1.5. |l stotne zdarzenia w roEmiejtar dzi agal noSci gospod:
Przedstawione poni Ue|j z 4 a dozleianzateierdzenia g r es p e k o u, 20®st agy
przez Emitentaz a i st otne dla rozwoju jego dziagalnoSci gospode:

NajwaUniejsze wydar4-€006 a w | atach 200

1. Emisja publiczna

Walne Zgromadzenie Emitentaw dni u 6 maja 2005 r . postanowi go o podw
w drodze emisji 500.000 akcji serii C, oraz o wprowadzeniu wszystkich akec
Akcje serii C oferowane bygy w ofercie publicznej W
wprowadzenie akciji do obrotu publicznego, Pavodnie z |
publicznym obrocie papierami wartoSci owymi, zostaga wy
Giegd decyzjN z dnia 28 czerwca a2000d5 1r2. dSou blsék rwrpzceg San iaak
stopa redukcji of er owan%.c hEmiktcgnt wymzyyskjag 6kwotn 3.00
ZarzNdu Giegdy Papier-w WartoSciowych w War €mitentai e S. A.
zostagy wprowadzone do obrotu giegdowego na Wymuku r - wn.
25pa¥fdziernika 2006 roku przez ZarzNd Giegdy Papier - -w

podjnta Uchwadga nr 430/ 2006 w s pHEm#enta edopusndzenia ych doynku no
obrotu giegdowego na rynku podstawowym.

2. Rozpocznci emamirAacentiuaickstepy s t

W pierwszym kwartale 2006 roku Emitent podj Ng decyzj |
oprogramowania do wspomagania zarzNdzania przedsiifbior
oraz oprogramowani a do gwber ZkN ¢l eogwo, kr cenppoeztye nocrji eu m dokunm
korporacyjnego i CRM pod nazwN Ascent . Decyzjni wdroUOo
rozpoczynaj Nc prace analityczne, projektowe oraz progr
pkt. 6.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

3. Utworzenie sp-gki DIVICOM S. A.

W dniu 5 pa¥Fdziernika 2006 r. Emitent obj N azakgddjoes -sm a
W nowo powogane] sp-gce DIVICOM Sp-gka Akcyjna z sie
zarejestrovany przez SNd Rejonowy w Poznaniu w Krajowym Re|j
2006 r pod numerem KRS 0000267611. Przedmiotem dzi ag:
sprzintu komputerowego i oprogramowani aziwa goapjaNccyicuh op r szie
wszystkim w miastach Sredniej wielkoSci
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4. Podpisanie przedwstinpnej umowy nabycia udziag-w w M
W dniu 10 maja 2007 r. Emi tent podpisag przedwstinpnN
Notebook Sp. z 0.0. Docelowo, s p- dka ta ma sifn stal podmi otem zal eUnyr

opisana w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego

5.2. Inwestycje
5.2. 1. Opi s gg“]-vEm'yemhzank\/aE.lgyc'rbk obrotowy w okresie ob
i nformacjami f i n atyzabmeydaenia Rraspekto d

Il nwestycje dgugoter mi nowe :

W dniu 05.10.2006 roku Emitent z a wi Nz a gDIsVpl -CgkMi S. A. z siedzi bN w Pozna
paki et 58,5 % akcji. Sp-gka DI VI COM S. A. zZzost a
przyznawa§y5% ggos-w na WZA DIVICOM S.A. z siedzibN w Poz
stag sin sp-gkN zaleUnN Emitent a.

Poza powyUej EmistkearztanW, pi 2e dongoSegiwvag Uadnych inwestyc]
Zawi Nzsam-i ek i oracjiobwindle/l &OM S. A. bygo pierwszN tego
Emi tent a. Srodki finansowe przeznaczone na objiAcie ak

wgasnych Emitenta.

Emi t ent duisiejsdyzzatwiailzenia Prospektuni e moUe przgdast awinlycladmt yczN
przyszgdgych inwestycjpozaagugtod eswii MoNwWycédl emisji Jinwesty
Emitent w dalszym ci Ngu poszukuje interesujNcych (z uw
dgugoter mi nowiyec@®, z d eevean ssawgpni a prac nad nowymi proj ekt s
ich realizacja obarczomriaeppestzemiUy mj uy z ypkoeszonygcRt k o we |
rozm- w. Emi tent przewiduj e, Ue i W prkypadku pawarcmwstasetzyychi e d gu g
um- wbiidN finansowane zeWSpodkpawdiw@dasngwhstarczaj Ncej
l
[

wgasnych Emitent wystipowal bidzie o zasilenie w niez
bank-w. Zar zNd Emi tent a rozwalba njadg@raadly priomjamlstowe It
mo Ul i woSci i nwestycyjnych, kt-re moUna pokryl ze Srodk:

Emitent dokonuje wyceny posiadanych dgugoter minowych |

wedgug ich wartoSci nominalnej
wyszczeg:-Wnignreiezf) 2006 2005 2004
Dgugotermi nowe aktywa fina
-w jednost kac hi updozw i aNgzya niy cah 1755 0 0
Dane dotyczNce poszczeg-lnych .kwartag-w w ujiAciu nar as:t

wyszczeg-(wiewnwse zg) |llkw.2007 | Ilkw.2006 | Il kw.2005

D § u grminowe aktywa finansowe ) 1755 0 0
-w jednost kac hi updozwiaNjzya niy cah

W dniu 23 czerwca 2006 r. ZWZA Emitenta pod
ni eruchomoSci celem budowy siedzibyieprgkp
zatwierdzenia Prospektu nie zamierza rozpoc

j
o]
zNIl takiej [

n
c

W dniu 10 sierpnia2 007 r . NWzZA DI VI COM S. A. uchwali go podwyUsze
1.400.000 zg w drodze emisj.i 1. DA.NYEh askeajiii  iBmi eBEnmiytc
175. 000 akcj.i i miennych serii B DIVICOM S.A. o wartoSci

Na dzie® zatwierdzenia prospektu opisane powyUej zmi at
zostagy zarejestrowane.
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Inwesty cj e kr-tkotermi nowe:

Gg-wnN pozycjN inwestycji kr-tkoterminowych sN kr-tkot
pieninUnych ul okowanych na rachunkach bankowych. Emi t
pieninUne do dokonywahbokBakrbakkoeymhno®yalgN pod wzgl ic
sN kr-tkoterminowe aktywa finansowe w pozostagdgych jedn
GPW. Emitent nie dokonuje znaczNcych inwestycji w papi
ztego rodzaju dziagalnoSci znaczNcych przychod-w. W

kr-tkoterminowe awtywdnbdbsnhkasbwpowi Nzanych, wykazane
pracownikom Emitenta. $r od k i pieninUne w kasi echiw walacie paskidi unk ac h
wyceniono wedgug wartoSci nomi nal nej [Emitedar zalitczknet er mi n o
zostagy akcje innych jednostek, kt-re wycenione zostadg
GPW.

wyszczeg:-lnienie (w 2006 2005 2004
Kr-tkoterminowe aktywa f 2794 3268 200
-w jednostkach powi Nzany 45 0 0
-w pozostagych jednostka 97 7 9
-Srodki pieninUne i inne 2 651 3261 191
Il nne inwestycje kr- -tkote€ 0 0 0
Dane dotgszbezegplnych kwartag-w w ujfAciu narastajNcym

wyszczeg:-lnienie (w Ilkw.2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

Kr-tkoterminowe akty 921 3 305 216

-w jednostkach powi 4 0 0

-w pozostagych jedn 136 24 7

-Srodki pienenbkeyiwa p 781 3280 209

Il nne inwestycje kr - { 0 0 0
5.2.2. Obecnie prowadz&mieentg - wne i nwestycj e
Na dzieE& zatwierdzenia Prospektu Emitent nie prowadzi
Emitent planuje nabycie udzi az- -ov ow szp-sjiceed zMToSN N t Rcbzomek
wskazanew pkt 5.2.3 poni Uej
Na podstawie zawartej w dniu 10 maja .2007 roku przed:
zobowi Nzag sifn do nabycia 35% udziag-w w MJI®GO,N®Q eb® ok
PgatnoSi dokonana ma zostal w nastfipuj Ncych wartoSciac
umowy sprzedalOy udzi ag- Emi t ent zapgaci g sprzedaj Nce
pozostagN cznSl tj kwot ngarc.il2sp0D®d &0NczeymuEnp a em o d pziasy
umowy sprzedaUy wudziag-w i przeprowadzonej przez Emite
stanowi Nca zadatek pochodzi ze Srodk-w wdgasnych Emitel
p oc hod z iek plamawenejiemisji publicznej akcji serii D.
5.2.3 Informacje dotycz NEmitentg@- - wryzeyhs zigoBe st y ccjoi do kit -
zarzNdzaj Nce podjiigy juU wi NOUNce zobowi Nzani a
W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zaiweam,j =za mRiamszrk aByrm gw nmR
przedwstfipnN umowi nabycia udziag-w sp-gki MTS Notebo
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bN w Poznaniu. zombwgapopedwsanmwnapkt . 22.1.1. Dok
na pokr ycyiceh auedrzy anabw weaj N byl pozyslkane w drodz

6. ZARYS OGELNY DZI AGALNOSCI

6. 1. DziagalnoSi podstawowa

6.1. 1. Opi s i gg-wne czynni ki charakteryzuj Nce podst:
prowadzonej przez Emitenta d zi agal neorSacciy j o | wraz ze wskazaniem g§
sprzedawanych produkt -w | ubakSawldaydczohyobr atsgwy, okr esu
historycznymi informacjami finansowymi

Wy ni ki finansowe Grupy Kapitagowej W okilyens i epraviidyj nt ym |
wygNcznie determinowane przez zysHKiEmitedai Ngane przez podt1
Sp- zkad eBimitentapowst aga dopiero w.l|l p-groczu roku 2006

6.1.1.1. Dz i a FamitentaSpiodmi ot u domi nuj Ncego

Zgodnie z art. Il Statutu, przedmiot e m d z i Enjitantap @ 8¢i wedgug Pol skiej Klasyfi
1.Reprodukcja komputerowych noSnik-w informacji (PKD 22.
2Produkcja komputer - -w i innych urzNdze® do przetwarzani
3.Produkcja system-av glroocsdsamiwapr zemysgowy mi (PKD 33.30.
4. SprzedalO detaliczna mebl i, wyposaUeni a bi

telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A).

5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C).
6.Pozostage us §ugjne (PK®I64&2W.G)mu n
7.Doradztwo w zakresie sprzn
8.DziagalnoSi w zakresie opr
9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2).

10.Dzi agal noSl zwi Nzana z bazami danych (PKD 72.40. 2)

11. Konserwacjainaprawa maszyn biurowych, ksifnguj.Ncych i l'iczNcyc
12.Pozostaga dziagalnoSi zwi Nzana z informatykN (PKD 72.
13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.2).

k
u. komputerow
g (

i
t
ogramowani a

1l4.Pozaszkolne formy ksztagcenia, gdzie indziej nie skl a
PC Guard jest firmN dzi adaj keghhotogi inforenktgcanychr ¢T). B& Guard k o

wprowadza wgasne, Zzaawansowane rozwi Nzania informatyczi
kontroln nad przedsinfnbiorsenvem, jego zasobami i pot enc]j
PC Guard S. A. j est autorem i wykonawc N Zaawansowane

zarzNdzani a prze@;iﬁbiorstwe@raffkid asy MRPI I/ ERP pod nazwl
Ggowna dz Ensit§ntalobejmdd:

- projektowanie i rozbudowih noworzedniehi cyst wenm Grafzf
- projektowanie i rozbudowa funkcji systemyuy Graffiti
- usgugi wdroUeniowe, konsultingowe i s Ekiedtaeani owe w 2z
- usgugi serwisowe zwi Nzane rmaEmitent ymani em oprogramowa
- usgugi wdroUeni owe, konsultingowe, szkol eni owe i
obcego;
- pomoc w zakresie analizy przepgywu i nf orwnfazej i [ op
przygotowania wdroUenia or azraffiiwt pakeidsi idhi oUesniva esy
- technicznN obsgugn infrastruktur sieciowych przedsi
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Dziagal noSi w zakresie usgug sprzintowych Gfdroavaniewi ni ew
j ednak t ej sfery dziagania wymus zrq metacji g &mtrahermame ie z chnl
of erowania im kompleksowej obsgugi

Emitent w kolejnych | atach zmniejszadg nakgady na spr
ukierunkowania zmniejszeniu uleggy ,prkychaoay ektke pspyczhd
Swi adczenia usgug wdroUenia i nadzoru nad systemami o0b:«
Struktura przychod-w w podziale na Fr-dga przychod-w (\

wyszczeg:-lnieni 2006 2005 2004

Licencje wgasne GRAF 2073 950 853

Licencje systemy obce 105 171 375

Wd r o U eystéma GRAFFITI 1344 1150 480

Serwis systemu GRAFFITI 812 730 527

SprzedalU sprzntu 76 108 210

Podstawowa struktura funkcjonalno-organizacyjna Emitenta z ost a g a przedstawi ona na
schemacie:
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L]
raffitic kierownik huic kstep: kie rownik . _ o
Dy re ktor Fina msowy rod ktowy [fide r rod aktowy [lder i - pry re ktor Oddz 2fu raffitic Kie rownik
ll'litll] ll'litll] rsIawa rozen@
D bsfuga fimamowa i . . rog @ mECi S CENT: Kie rowmik - TOzE Riowe Y
3 “Eﬂ'.-.‘iw 3 m

ie rowmik zes pofu
rode NiWeED

I
I
H

Emitent dziaga w swoj ejasidskael6l z iEbrii et ew t P opzr mavmidwz,i ulak Ue 2
- Warszawa

ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa

tel. 0-22 84 10 263

tel./fax 0-22 84 13 566
- Katowice:

ul. Francuska 35/37, 40-027 Katowice

tel./fax 0-32 78 57 002

6.1.12. DziagalnaBkUspjgki z
Sp-§gkN zaleUnN, w kt-rej PC Guard S.A. posiada 43,88 %
Poznaniu (trzech c¢czdgonk-w organ-w PC GUARD S. A. stanow

Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmi otadmodziiaGp- §ki DI VICOM S.A. jest sprzedal sprz
w oparciu o siel partnerskN sklep-w, dziagaj Ncych pr ze:t
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Wdniu21 wrzeSnia 2007 r. NWZA DIVICOM SzaAkjadchwado o pwa
1.000.000 zg w drodze emi sj i 1.000.000 akciji zwy kgyc
przedmi otowego podwyUszenia kapitagu zakdadowego, Emi
stanowi Nce gNcznie 37,d5DI%WIka@Mta.gA. ziakgmrdawreigaj Ncych
WZA. Na dzieE® zatwierdzenia prospektu opisane powyUej

nie zostagy zarejestrowane.

Strategicznym segmentem ryh@OMym . Aai 8 Ne rscaseceWaydEukDImp ut e
obrotowym 2006 i od chwili utworzenia - DI VI COM S. A. poprzez wgasnych pr zec

zawarg 12 um-w partnerskich oraz zebrag 5 dekl aracj.i p
t a k Zdwarte umowy z dostawcamiiproduc ent ami sprzitu komputerowego, Kkt r
sprzedaUOy.

Il oSi zawartych um-w z przedstawiciel ami handl owy mi Z
czas dziagalnoSci operacyjnej oraz bud o wowyrlbszzwei gNoz afnai kat u
jest znaczNcy wzrost |liczbywsgklcadp nw epga NicmehE& kreopkhuw W2 00 |
partnerskich na dzi e@® Mok oX@07 zacja sklep-w partnerskich ob
obszar Pol ski 1z ac {zachbdnieje j i podgudni owo

Lokalizacje sklep-w partnerskich sieci DI VI COM:
wojew-dzt wo il oSl sk

wielkopolskie

dol noSI Nski e
zachodniopomorskie
kujawsko-pomorskie
pomorskie

war mi -fRazlkrskie
lubelskie

lubuskie

SI Nski e
opolskie
podkarpackie
mazowieckie
podlaskie
g-dzkie
SUMA

N N R N R R D ES e

omi ndzy DI VI COM S. A. a partner ami
zawierajNca szczeg- - gowkKaWay unki
l eUNcych do sieci DI VI COM musi
d

uzgodni oe.go asortymentu) w ¢

PodstawN wsp-gpracy
j est umowa partners
ze shkvl eppartner skich
(powyUej 90 % obrot -

p
k a
na
w

n

w

0
| a

Celesp- gki [BIAVSINCOMast:puj Nce

- budowa sieci skl ep-w partnerskich,
- Ydostarczankempwptremdwego gospodarstwom domowym pog
0od20do 100tys.mi es zk a Bc - w
- Ydostarczani e wysoki ej kl asy Ssprzntu komputeroweg
instytucjom publicznym,
- Yzapewnienie opieki i nfradatwaat ycznej i fachowego do
- rzetelny serwis gwarancyjnyi pogwarancyjny sprzntu komputerowego
Sp-gka DIVICOM S. A. planuje w roku 2007 rozszerzenie
sklep-w wchodzNcych do sieci DI W@z Cele majN byl osi

- uruchomienie przedstawicielstw handlowych w Warszawie i Katowicach,
- znaczNce nak ga dchyutrwatemeswszérynkuymjarki sieci,
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- wzrost zatrudnienia.

Sp-gka stawia sobie cel, aby do ko@Eca wrizaejSngioa 8200 0s7k | reop
partnerskich, zaSiH»0 kokKHcaprwku 2007
6.1.1.3.GJ - wne prBEmiantat y
Grafitti
Graffitii naj waUni ej €mitentapj edtukt ozwi Nzaniem informatycznym kI
i w pedgni zintegrowlayanisyspremedsizimbi or st wem. pHnmiit ent
pakiet-w Graffiti, oferujNcych r-Une zakresy moUl i woSci
Na strukturn Graffiti skgadaj N sifi cztery podstawowe me
- SML, tj . SprzedalO, Magazyn ( Gospod@ orazaAdnihstgpejez y nowa) ,
Systemem. Modug SML jest standardowym skgadni kiem Kk
- Fabryka, funkcjonalnoSci produkcyjne (Produkcj a).
- Ekonom, w skgad kt-rego wchodzN Finanse i Ksi igowo S
- Wypgdatzygl i Kaedr y i Pga
KaUdy z wymienionych modug-w moUe zostal wzbogacony
wyni kaj Nce z potrzeb klienta funkcjonalnoSci. Modugy
konkretnych klient-w |l ub sN odpobwiaendlyi.N Znaawaz a @ &t r zf eubnol
zal eUy od potrzeb odbiorcy i jest wyrazem jego specyfi
podst awowe modugy Graffiti, s dystemui in t esgtraomwoavni yNmi u zeul peendjer
standardowych molUdnywolScsytw akjraeecsSh i obszarach. Rozwi Nza
klientom nie mogNcym znal ef¥i na rynku ofert, kt -re spe
Przykgadowy mi apli kacj ami tego typu sN nffRemddty @dfaf Me a 't (
przedsi nbiorstw remontowych, zakgad-w naprawczych tab
WariacjN idei modugdg-w specjaGngthRapN jdevat i nomzb udawaid Myre
raportuj Ncym; Graff HurtiktobhAudtrzrowtmuktaze aowobgdo®drzosowuj e
je do specyfiki obszaru, w kt-rym bAadN wykorzystywane.
Zakres funkcjonalny systemu Graffiti w og-IlnoSci
- logistyka,
- sprzddgWogramy | ojalnoSciowe

- gospodarka magazynowa,

- finanseiksi ngo,woSi

- produkcja,

- harmonogramowanie produkcji,

- kontrolajak o Sci

- remonty,

- narzndz,jowni a

- transport,

- zarzNdzanie, proj ekt ami
- systemy terminalowe i mobilne,

- planowanie dgugoter mi pnowe | kr-tkoterminowe
- budUet owani e

- nar z n 8usineas Intelligence,

- kadryipgace
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Schemat systemu Graffiti:

nudzetuwaaﬁe Planowanie Techniczny koszt
diugaterming nnn]a

Finanse i K:quuwu!f

‘ Prn:lulﬂ:;a
/ /N Procukcia
|~ dia zakiadsw
Lo

Zarzadzanie

4= remontowymi
Hurtownia
0 —"
preaz intarnet

CRM "’ : \
{Customer Relatianship Narzedziownia
Management]

rzgdzanie
Itar.lry i Place Tran:pm'tnrn

Atutem systemu Graffiti jest:
- Cagkowita integracja p-ormsozdcuzevgvhlordydNlit yeelhe mve rjte.gw s k § a ¢
- Obsguga pl anowani a zasor-aWf f ptrbdukcakjonysfhist em kIl as
kontrol owal fwszyysz&i pNdssamsiabi orstwem zwi Nzane z

:
:
:

produkcji, jej planowaniem, kontrol N, alU po sprzeda
- MoUl i woSci badania element -w zwiNzanych z produkc]
ludzkich, pieni-ivdztyr, wacdyacshu ,i tSpr.o d k
- Wbudowane zaawansowane narzndzia analityczne, pozw
analizy proces-w zachodzNcych w przedsifbiorstwie.
- Rozbudowany obszar |l ogistyczny, zapewni aj Ncy aut
zaopatrzeniowych, ob s g u g i zam- wieE& itp.
- Udostnpnienie funkcji zdalnego dostnpu do informaci

NajwaUniejsi k lod 1e04d.20D4 d& datytzawidrdzenia Prospektu

Emitent nie zawierag um- w, kw - zeacpegnémagwby opumesdan
RozporzNdzenia o raportach bieUNcych i okresowych.

Lista25 naj waUniejszych klbis¢mtjjaivt EEmivhiems kei em o niepubl i ko
postanowienia um-w, zobowi Nzuj Ncy c hfakie maiwdragamnmavy.d o z ac h o w:

6.1.1.4. Cele strategiczne Emitenta

PC Guard S. A. i

] sp-9gkN zbudowanN wok-g§ autorski
zarzNdzania przedsi s

twem klasy ERP. Systemy tej k

>5¢ D
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zar - Wwhnanesowej jak i zwiNzanej z inUynieri N oprogramow
wzmacniaj Ncych rozw- j przedsifbiorstwa Emitenta jest z
W zwi Nzku z powyUszym Emitent apreowadzi tiychmeézieppogwa d:
na celu ciNgge poszerzanie zakresu funkcjonalnego oproc

produkt u, z racj i dziedziny, kt -rej system ERP dotyk

poszer zaj Nciez meseadwNi wszystkich swoich konsultant - w.
ChcNc zmniejszyl ryzyko uzaleUnienia od jednego prc

r-wnieU koniecznoSi dywersyfikacji swoich produkt - w. V

projekty zdd ewypjoddekowania nowych system-w (projekt
Ponadto Sp-gka regularnie przeprowadza studium rozwi Nz
nowych projekt-w wytworzenia oprogramowania w przyszgo!

Jednym z ggwwnkdchreelstawia sobie Emitent j est Zwi T
poprzez stworzenie firmy o znacznie winkszej skal: ob
atrakcyjnych przedsifnbiorstw, kt -rych przrijdczwi imodzy Ir
potencjag Emitent a. W 2006 roku Emitent obj Ng 58, 5%
DI VICOM S.A., kt-rej gg-wnN dziagalnoSci N operacyjnN
sprznt komputerowy oraz oprogramowani e.

Emitent zak gada, Oe poprzez siel partner skN DI VI COM
oprogramowani e Qui ckStep bndNce wyni kiem jednego z p
zakupu znaczNcej cznSci sp- gk MTS Notebook Sp. Z 0.0
momenci e j ej upublicznienia j est konsekwencj N realiz
pomySlinych prognoz dla rynku sprzedaUy komputer - -w przet

Emitent pl anuj e, by akcje obu wy Ue | wskazanych S
regulowanym pr owadzonym przez GPW. U podstaw takiej strat e
sp-Jgek oraz wola rozpowszechnienia rozpoznawal noSci ma I

Ni ezal eUnie od prowadzonych obecnie projekt-w, E mi
polu poszukiwawczym Emitenta sN firmy informatyczne i wi ed:
produktui k ompl ement arnego wzglindem produktu Emitent a, bazuj
Firmy informatyczne, t o taki e, kt -re g§ - mysthhiend zi agal r
zaawansowanych technologii informatycznych (tworzenie oprogramowania, parametryzacje, konfiguracje
z wykorzystaniem oprogramowania obcego, usgugi konsult
Firmy wiedzowe to t akzigeo,Uoknto-&ie zzaeg andzngilen@ uk tn-ar ymi si i za
wysoki ej kl asy specjalist. -w i posi adal uni kalne | ub z3

zada®E& operacyjnych.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych Mmoywwph opraaddd whte:, w
takUe w zakresi e, w jakim informacje na ten temat zost
tymi projektami

Nowymi produktami Emitenta jest oprogramowanie QuickStep oraz system Ascent.

QuickStep

Oprogramowanie QuickStep powstajezmy SI N o naj mniejszych podmiotach gos|

uruchomiony w pierwszej pojgowie roku 2006, zaS pier we

oczekiwana w czwartym kwartale roku 2007. Pr ogr amy QuicksStep powstaj N

programistycznym Cl ar i on. Oprogramowanie QuickStep obejmuje nas
- prowadzenie sprzedaUy ,krajowej i zagranicznej

- kontrolowanieg rentownoSci

- gospodarka magazynowa,

- wielomagazwiewm$liziiagowoSi ,

- zam-wienia zintegrqgqwane ze sprzedaUN
- kontrola pl anowane,j sprzedaUOy

- kontaktyi zar zNdzani e lientahiacj ami z Kk
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- historia dziaga® od pierwszego ,kontaktu do dziagaGE
- obraz produkcji i zlecenia, karty limitowe, karty pracy, technologia,

- produkcja zintergrowana z gospodar kN magazynowN
- rozliczanie operacji kasowych,

- prowadzenie wyciNg-w bankowych

- ewidencja dziagal hkPRRci gospodarczej

- rozliczanie pracowni k-,w, pojazd-w, wgaScicieli
- pegna ksi,nigowoSi

- deklaracje VAT, VAT-UE, CIT, PIT,

- analizy finansowei o br az pr zeds iUnlyicdir ptuma&k tz wr -wi dzeni a

- ewidencja Srodk-w trwagych

- wznaczanie plan-w amortyzaci. Srodk-w trwagych

Ascent

Ascent j est systemem posiadaj Ncym cechy portalu kor p¢
system-w steruj Ncych pr zemoegswem i nfor macj i i nadzoru
Oprogramowanie Ascent wykonywane jestw t echnol ogi i php (interfejs via pr
przeznaczone dla Sredni cBracé nadsydieynenhAsqemtz e dp © & b N2PF6s 6 wn  w
roku. Obecni e, s y s t peoduktgwejEmiterjtay U j wdo hkDei eady czas | est
rozwijany. Od stycznia 2007 r. system Ascentz o st ag ur uc homEnmiternyja. w si edzi bi e

Schemat systemu Ascent:

PROSPEKT EMISYINY PCGUARDSp - gka Akcyjna a® PCGUARD 47



