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OFERTA PRYWATNA — JAK NIE WPASC NA MINE?

Prawne

Zwigzane z
dotychczasowymi
wiascicielami
spotki

Wynikow
finansowych
spotki

Niewprowadzeni
a spotkido
obrotu

Braku petnych
danych o spétce
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JAK ZMINIMALIZOWAC RYZYKO?

Samodzielny research

utacji i doéwiadczenia

Ocenarep 50 D oradcy

Autoryzowane
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RYZYKA PRAWNE

Nabycie udziatéw -
podpisy notarialnie
poswiadczone

Czy mozemy
inwestowac i czy
warto inwestowac Umowy inwestycyjne —
w spotke z dopuszczalne, ale...
ograniczong
odpowiedzialnoscia?

Moze by¢ dtugotrwaty

Czy zaden ze
Proces wspOolnikdw nie
przeksztatcenia: zablokuje
przeksztatcenia

Czy spdtka ma majatek
na pokrycie kapitatu
zaktadowego
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RYZYKA PRAWNE — KAPITAt SPOtKI
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RYZYKA PRAWNE — REJESTRACJA EMISJI

/A A Ryzyko niezarejestrowania emisji:

1. Btedy w uchwale
2. Nieztozenie wniosku na czas
3. Nieprzewidziane ,,pomysty” sadu

/ | - . Co w przypadku niezarejestrowania emisji?
| 1. Zwrot srodkow, ale...
2.  Wedtug ceny emisyjnej, nawet jezeli
& | PDA s3 notowane znacznie powyzej
' \‘ 3. Bezrekompensat iodsetek?
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RYZYKA PRAWNE — REJESTRACJA EMISJI

@Dla spot ki not owkmwejstnae New@omrn e ovi
\( N zweryfikowane przez KDPW i GPW (pozostaje ryzyko niezarejestrowania
emisji)
b

-~
R o E @ W przypadku emisji publicznej — kwestie prawne zweryfikowane przez KNF i
KDPW (obowigzek rejestracij.i akcj i

~

3. /W wypadku oferty prywatnej —inwestor jest zdany na siebie:
1. Analiza aktualnegoodpisu z KRS
2. Doswiadczeni e i reputacja Aut

NewConnect Convention 2010 . 7



INVESTcon GROUP SA

Mniejszosciowy Inwestor na NewConnect - na co uwazac w ofercie prywatnej i czego mozna domagac sie od emitenta

7

nnnnnnnnnn

RYZYKA ZWIAZANE Z DOTYCHCZASOWYMI WEASCICIELAMI | ZARZADEM

NewConnect Convention 2010r.

Czy majg doswiadczenie?

Jakie sg ich zamiary co do posiadanych akgji?

Jak i kiedy optacili kapitat?

Czy sg zaangazowani w inne interesy — zbadajmy
powigzania — nie wszystkie muszg by¢ ujawnione!
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M
II. Regulamin NewConnect wspiera inwestora:
o o zji, 1 Autoryzowany Doradca powinien udostepnic
’ 7 60 ¢
1. NLe POO\Q}V"LM\)MM l,ewvv Dokument Informacyjny zawierajacy duzg ilos¢
waegt‘ﬂcquJedw‘/\%rezev\,taoj”‘f 1 danych
¢)

Podgmw 2. Pkt 18 zatgcznika nr 5 do Regulaminu ASO:

V Czynniki ryzyka

V Informacje prawne

V/ struktura przychoddéw
V Opis spotki

V Sprawozdanie finansowe
V Opinia Biegtego
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KCJl BRPW

RYZYKO BRAKU PEENYCH DANYCH O SPOtCE

5, . . , OWY REJESTR SADOWY
Zrédta informacji o spétce: o

Stan na dzien 29.06,2010 godz. 13:32:37

[

1. AKTUALNY KRS + dokumenty w Sadzie
Rejestrowym — wglad jest publiczny!

I
|Ostats wois [N

historie | :

#yROVIE

DOKUMEN

3. Dokument Informacyjny (,,niepubliczny”)

Inf
ormator Prawno—Gospndarczy Gold on-line

. . . . . 3 .AD‘“\- -
4. Serwisy umozliwiajgce zbadanie ¢ (&) o
. , Baza vieday Mowosci iz
powlqzan ’ Moja strefa Identyfikator Roczniki
Nowaoscj «" & ~ -
Z ostatnie] chwili =R =,
z 2010.07,22

N s -
Z 2010.07 10_nnen - oWwWn<ei

CHAT
INFOVERITI |

B Na tej stronie (Kliknij na wybranym kwadracie)...

Info Veriti Polska

Kupowat raporty 0
Serwis on-line oferta firmach zagranicznych

otesz sprawczaé | | sprawdzosobezkRS | | " canie 349 2 nett
firmy z KRS

za jeden raport
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RYZYKO NIEWPROWADZENIA SPOtKI DO OBROTU

Od zakonczenia oferty prywatnej do debiutu
mija od kilku tygodni do kilku miesiecy

Co moze spowodowad wydtuzenie czasu?:

A Btedy formalne w dokumentacji -
koniecznos¢ dokonywania zmian w
statucie, uchwatach, KRS itp..

A Watpliwosci GPW co do modelu
biznesowego/struktury
akcjonariatu/aspektéw formalnych
emitenta

A Duza liczba planowanych debiutéw
na NC

A Zdarzenia losowe w spétce

Inwestor musi by¢ gotowy na ,,zamrozenie”
swoich srodkow na okres pomiedzy ofert3 i
debiutem
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RYZYKO NIEWPROWADZENIA SPOtKI DO OBROTU

NewConnect Convention 2010 .

Co jezeli GPW nie zgodzi sie na wprowadzenie akcji do obrotu?

Inwestor pozostaje z akcjami spétki niepublicznej — brak wprowadzenia
nie powoduje automatycznego zwrotu srodkéw!

Nie mozna obja¢ akcji pod warunkiem (wprowadzenia do obrotu), ale
mozna zawrzed umowe, w ktdrej spotka/gtéwny akcjonariusz odkupi
akcje w przypadku niewprowadzenia do obrotu.

NEW/connect
AYNEAIRE ORW
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RYZYKO ZWIAZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI

SN

Inwestor powinien poswieci¢ uwage analizie sprawozdania finansowego

Nie wszystko ztoto, co sie Swieci — czyli zysk netto to nie wszystko

Podstawowe pytania:

Czy spotka nie robi emisji, zeby przezy¢?
Czy prognozy s3 realne?

Czy spotka jest rentowna?

Czy nie zastosowano windows dressing?

AW NP
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RYZYKO ZWIAZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI

. Sprawozdanie kwartalne
Wybrane dane finansowe P

Spdtka,,A" Spdtka,,B"
Przychody netto ze sprzedazy 13 376,00 11 555,35
Zysk (strata) na sprzedazy 3 451,87 350,80
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 333,26 @ /
Zysk (strata) brutto 263,10 3 465,90 |
Zysk (strata) netto 73,67 3 427,32 \\ /i\
2
Cena/ Zysk 1053,97 20,66 .
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Z przeszacowania
x AOOI GAE
EAOOAEIT I 1 GA

cf O
—) C\
m <

NewConnect Convention 2010 . 14



INVESTcon GROUP SA )

Mniejszosciowy Inwestor na NewConnect - na co uwazac w ofercie prywatnej i czego mozna domagac sie od emitenta NEW/connect

RYZYKO ZWIAZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI

. Sprawozdanie roczne
Wybrane dane finansowe P

Spotka,,A” Spétka,,B”
Przychody netto ze sprzedazy 39319 777 58 257 056
Zysk (strata) na sprzedazy 169 482 5276172
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4530298 4 886 448
Zysk (strata) brutto 4 404 814 5259 692
; \\(\\\«‘\
s S Zysk (strata) netto 3788 254 4116 362 ”,,,,,»"""
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DZIEKUJEMY ZA UWAGE

INVESTcon GROUP SA

Sebastian Huczek
Wiceprezes Zarzadu
INVESTcon GROUP SA

ul. Krasiniskiego 16, 60-830 Poznan
tel: 061-851-86-77
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