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OFERTA PRYWATNA – JAK NIE WPAŚĆ NA MINĘ?
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JAK ZMINIMALIZOWAĆ RYZYKO?

Samodzielny research
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RYZYKA PRAWNE
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Czy możemy 
inwestować i czy 

warto inwestować 
w spółkę z 

ograniczoną 
odpowiedzialnością?

Nabycie udziałów –
podpisy notarialnie 

poświadczone

Umowy inwestycyjne –
dopuszczalne, ale…

Proces 
przekształcenia:

Może być długotrwały 

Czy żaden ze 
wspólników nie 

zablokuje 
przekształcenia

Czy spółka ma majątek 
na pokrycie kapitału 

zakładowego
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RYZYKA PRAWNE – KAPITAŁ SPÓŁKI
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Co w przypadku niezarejestrowania emisji?

1. Zwrot środków, ale…
2. Według ceny emisyjnej, nawet jeżeli 

PDA są notowane znacznie powyżej
3. Bez rekompensat i odsetek?

RYZYKA PRAWNE – REJESTRACJA EMISJI

1
Ryzyko niezarejestrowania emisji:

1. Błędy w uchwale
2. Niezłożenie wniosku na czas
3. Nieprzewidziane „pomysły” sądu
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RYZYKA PRAWNE – REJESTRACJA EMISJI

1. Dla spółki notowanej na NewConnect –kwestie prawne związane z emisją są 
zweryfikowane przez KDPW i GPW (pozostaje ryzyko niezarejestrowania 
emisji)

2. W przypadku emisji publicznej –kwestie prawne zweryfikowane przez KNF i 
KDPW (obowiązek rejestracji akcji przed ofertą)

3. W wypadku oferty prywatnej –inwestor jest zdany na siebie:
1. Analiza aktualnegoodpisu z KRS
2. Doświadczenie i reputacja Autoryzowanego AD
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RYZYKA ZWIĄZANE Z DOTYCHCZASOWYMI WŁAŚCICIELAMI I ZARZĄDEM

Czy mają doświadczenie?

Jakie są ich zamiary co do posiadanych akcji?

Jak i kiedy opłacili kapitał?

Czy są zaangażowani w inne interesy – zbadajmy 
powiązania – nie wszystkie muszą być ujawnione!



Mniejszościowy Inwestor na NewConnect - na co uważać w ofercie prywatnej i czego można domagać się od emitenta

NewConnect Convention 2010 r. 9

RYZYKO BRAKU PEŁNYCH DANYCH O SPÓŁCE
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II. Regulamin NewConnect wspiera inwestora:

1. Autoryzowany Doradca powinien udostępnić 
Dokument Informacyjny zawierający dużą ilość 
danych

2. Pkt 18 załącznika nr 5 do Regulaminu ASO:

VCzynniki ryzyka
VInformacje prawne
VStruktura przychodów
VOpis spółki
VSprawozdanie finansowe
VOpinia Biegłego
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Źródła informacji o spółce:

1. AKTUALNY KRS + dokumenty w Sądzie 
Rejestrowym – wgląd jest publiczny!

2. Odpis pełny z KRS – możemy prześledzić 
historię

3. Dokument Informacyjny („niepubliczny”)

4. Serwisy umożliwiające zbadanie 
powiązań

RYZYKO BRAKU PEŁNYCH DANYCH O SPÓŁCE
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RYZYKO NIEWPROWADZENIA SPÓŁKI DO OBROTU

Od zakończenia oferty prywatnej do debiutu 
mija od kilku tygodni do kilku miesięcy

Co może spowodować wydłużenie czasu?:
Å Błędy formalne w dokumentacji –

konieczność dokonywania zmian w 
statucie, uchwałach, KRS itp..

Å Wątpliwości GPW co do modelu 
biznesowego/struktury 
akcjonariatu/aspektów formalnych 
emitenta

Å Duża  liczba planowanych debiutów 
na NC

Å Zdarzenia losowe w spółce

Inwestor musi być gotowy na „zamrożenie” 
swoich środków na okres pomiędzy ofertą i 
debiutem
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RYZYKO NIEWPROWADZENIA SPÓŁKI DO OBROTU

1. Co jeżeli GPW nie zgodzi się na wprowadzenie akcji do obrotu?

2. Inwestor pozostaje z akcjami spółki niepublicznej – brak wprowadzenia 
nie powoduje automatycznego zwrotu środków!

3. Nie można objąć akcji pod warunkiem (wprowadzenia do obrotu), ale 
można zawrzeć umowę, w której spółka/główny akcjonariusz odkupi 
akcje w przypadku niewprowadzenia do obrotu.
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RYZYKO ZWIĄZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI

Inwestor powinien poświęcić uwagę analizie sprawozdania finansowego

Nie wszystko złoto, co się świeci – czyli zysk netto to nie wszystko

Podstawowe pytania:

1. Czy spółka nie robi emisji, żeby przeżyć?
2. Czy prognozy są realne?
3. Czy spółka jest rentowna?
4. Czy nie zastosowano windows dressing?

1

2

3



Mniejszościowy Inwestor na NewConnect - na co uważać w ofercie prywatnej i czego można domagać się od emitenta

NewConnect Convention 2010 r. 14

Wybrane dane finansowe
Sprawozdanie kwartalne

Spółka „A" Spółka „B"

Przychody netto ze sprzedaży 13 376,00    11 555,35    

Zysk (strata) na sprzedaży 3 451,87    350,80    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 333,26    3 942,99    

Zysk (strata) brutto 263,10    3 465,90    

Zysk (strata) netto 73,67    3 427,32    

Cena / Zysk 1 053,97    20,66    

0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ 
ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ 

z przeszacowania 
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RYZYKO ZWIĄZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI
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Wybrane dane finansowe
Sprawozdanie roczne

Spółka „A” Spółka „B”

Przychody netto ze sprzedaży 39 319 777    58 257 056    

Zysk (strata) na sprzedaży 169 482    5 276 172    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 4 530 298    4 886 448    

Zysk (strata) brutto 4 404 814    5 259 692    

Zysk (strata) netto 3 788 254    4 116 362    

RYZYKO ZWIĄZANE Z WYNIKAMI FINANSOWYMI
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DZIĘKUJEMY ZA UWAGĘ

Sebastian Huczek
Wiceprezes Zarządu

INVESTcon GROUP  SA

ul. Krasińskiego 16, 60-830 Poznań

tel: 061-851-86-77


