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Mamy ogromnŃ przyjemnoŜĺ oddaĺ do PaŒstwa rŃk pierwszy numer INVESTCON 

MAGAZINE - biuletynu informacyjnego Inwest Consulting. Powstağ on w celu 

usystematyzowania informacji o sp·ğkach naleŨŃcych do portfela Grupy Inwest 

Consulting lub takich, dla kt·rych Inwest Consulting peğni rolň Autoryzowanego 

Doradcy. Opr·cz przeglŃdu sp·ğek znajdziecie PaŒstwo r·wnieŨ analizy i komenta-

rze dotyczŃce aktualnej sytuacji na rynkach finansowych ze szczeg·lnym uwzglňd-

nieniem rynku NewConnect. 

Redakcja 

 3 SZYBKIE  

ÃÚÙÌÉ .ÁÊÃÚöĢÃÉÅÊ :ÁÄÁ×ÁÎÅ 0ÙÔÁÎÉÁ ÄÏ 0/,-!. 3Ȣ!Ȣ 
 

Odpowiada PǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ Nowacki 
 
² 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƻǊŀȊ ǇƻŘŎȊŀǎ ǎǇƻǘƪŀƵ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀƱŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀŎƧť ǿ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛǳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 
ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛΦ /Ȋȅ {ǇƽƱŎŜ ǳŘŀƱƻ ǎƛť  ǇƻȊȅǎƪŀŏ ǘŀƪƛŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΚ 
 

5ƭŀ 9ƭŜƪǘǊƻǿƴƛ  hǎǘǊƻƱťƪŀ {Φ!Φ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƭƛǏƳȅ ǇŀƪƛŜǘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻŎȊȅǎȊŎȊŀƴƛŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƧΦ   tƻƭƳan S.A. odpo-
ǿƛŀŘŀ Ȋŀ ŎȊȅǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŜǘƻŘŊ ƘȅŘǊƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴŊ ǊŜŀƪǘƻǊƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ ƻŘŘȊƛŀƱǳ оa tƻƭŀƴŘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȍywic 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǿ  ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻǇŀǘǊǳƴƪƻǿȅŎƘΦ ² ƪƻƴƪǳǊǎƛŜ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ǇƻǊȊŊŘƪƻǿȅŎƘ ǿ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ  ¢b¢Σ ƧŜdnej z 
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ ƪǳǊƛŜǊǎƪƛŎƘΣ ǿȅƎǊŀƱŀ ƴŀǎȊŀ ƻŦŜǊǘŀΦ ½ ǎǳƪŎŜǎŜƳ ƻŦŜǊǘƻǿŀƭƛǏƳȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ¦ǊȊťŘȊƛŜ aƛŀǎǘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ƎŘȊƛŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋŀǿŀr-
Ʊŀ Řǿŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ртуΦтлл ȊƱΦ  
½ŀǇŜǿƴƛŀƳΣ ȍŜ ǘƻ ƴƛŜōȅƱƻ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ǎƱƻǿƻΦ ½ŀŎƘťŎŀƳ Řƻ ƭŜƪǘǳǊȅ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ  
 

5ƭŀŎȊŜƎƻ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǳǘǿƻǊȊȅƱ ǎǇƽƱƪť 5ǊΦtŜǊŦŜŎǘ Κ /Ȋȅ ȊŀƪǊŜǎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƛŜ ōťŘŊ ǎƛť ǇƻƪǊȅǿŀŏΚ 
 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 5ǊΦ tŜǊŦŜŎǘΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ фл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƧŜǎǘ ƛƳǇƻǊǘΣ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƛ ǎŜǊǿƛǎ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎh myjek 
ŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƳŀǎȊȅƴ ǎǇǊȊŊǘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ŎƘŜƳƛƛ Řƭŀ ƳȅƧƴƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΦ WŜǎǘŜǏƳȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴŜƧ ƳŀǊƪƛ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎȊŀǊŀŎƘΦ  
 

/Ȋȅ Ǉƻ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ƭƛŎȊȅŏ na wykonanie prognozy? 
 

½ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǘŀƪΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘǘǊȊȅƳǳƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ тΣт Ƴƭƴ ȊƱ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎƴƻȊť Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣс Ƴƭƴ ȊƱΦ  

 
              stopa zwrotu [%] % dni bez transakcji  

  kurs p/e p/bv akcje kap. prognozy 1M 3M 6M IPO 1M 3M 6M 

BTG 0,17 7,57  2,15 70,4 11,97 V -5,56 -34,62 - -15,00 0,00 0,00 0,00 

DVC 5,31 - 5,32 5,4 28,67 - 17,48 -56,65 -70,98 77,00 0,00 0,00 0,00 

FFI 0,58 28,94 7,44 100,0 58,00 V -14,71 - - 61,11 22,73 18,46 - 

GPP 1,35 9,97 1,18 5,8 7,80 - 77,63 -12,34 -53,13 -32,50 22,73 36,92 21,31 

ICI 1,16 - 1,51 6,4 7,44 V 4,50 -25,16 - -29,70 0,00 0,00 - 

ICN 1,32 - 0,93 8,0 10,56 - -2,22 -29,03 -34,33 -64,80 45,45 32,31 18,03 

MXP 0,71 - 1,79 4,9 3,45 - 1,43 -40,83 - -52,67 9,09 4,62 - 

PLM 2,19 18,31 1,24 3,5 7,61 V 14,06 -4,37 -21,22 -31,56 50,00 47,69 36,89 

POZ 2,39 10,07 2,15 18,4 43,92 V 33,52 - - -0,42 0,00 - - 

PMA 4,49 9,31 0,84 3,2 14,37 V 3,22 -30,17 -29,84 -62,58 0,00 0,00 5,74 

TLS 6,75 11,69 2,01 2,1 13,97 V -5,59 -11,18 -16,15 12,50 36,36 33,85 23,77 

TP2 8,3 24,30 2,28 6,2 51,05 - 13,70 -31,40 -38,52 -40,67 18,18 18,46 18,85 

VRB 1,53 32,46 2,70 6,5 9,93 V 7,75 - - 2,00 0,00 - - 

 



 

ANALIZA RYNKU 
 

ierwsze p·ğrocze nie byğo najlepsze dla polskie-

go rynku akcji. WIG straciğ blisko 26 proc.,      

a wartoŜĺ WIG20 obniŨyğa siň o 24,3 proc.  

 

Podobnie sytuacja wyglŃdağa na rynku NewConnect ï 

w pierwszym p·ğroczu 2008 roku NC Index straciğ 

56,22 proc. Do piŃtego sierpnia ten wynik pogorszyğ 

siň jeszcze o blisko 1 pp.  Oznacza to, Ũe wartoŜĺ 

indeksu rynku NewConnect spadğa bardziej niŨ WIG 

w pamiňtnym 1994 roku, kiedy gğ·wny indeks war-

szawskiej gieğdy straciğ w pierwszym p·ğroczu blisko 

40 proc.  

WiadomoŜci pğynŃce z funduszy inwestycyjnych, 

bňdŃcych jednym z motor·w ostatniej hossy na pol-

skim rynku akcji, r·wnieŨ nie wskazujŃ na poprawň 

sytuacji na warszawskim 

parkiecie w najbliŨszym 

czasie. W lipcu aktywa 

wszystkich funduszy 

inwestycyjnych krajo-

wych TFI zmniejszyğy 

siň o 3,3 proc., osiŃgajŃc  

wartoŜĺ 93,2 mld zğ. 

Oznacza to kontynuacjň 

trendu trwajŃcego nie-

przerwanie od 9 miesiň-

cy. Lipcowy spadek byğ 

spowodowany przede 

wszystkim ujemnym 

saldem wpğat i umorzeŒ, 

kt·re wyniosğy 3,5 mld 

zğ. WartoŜĺ aktyw·w netto funduszy akcyjnych 

zmniejszyğa siň o blisko 1,5 mld zğ (5,7 proc.). W 

znacznej mierze do takiej sytuacji przyczyniğy siň 

spadki na GPW, kt·re z kolei byğy spowodowane 

brakiem napğywu nowych Ŝrodk·w na rynek. Stanowi 

to swego rodzaju samonapňdzajŃcy siň mechanizm, 

kt·ry moŨe doprowadziĺ do dalszych spadk·w. Umo-

rzenia jednostek uczestnictwa klient·w funduszy 

posiadajŃcych w swoich portfelach akcje zmuszajŃ 

zarzŃdzajŃcych do ich wyprzedaŨy po niekorzystnych 

kursach. Prowadzi to do kontynuacji spadk·w. Jedno-

czeŜnie ujemne stopy zwrotu z inwestycji skutecznie 

odstraszajŃ przyszğych inwestor·w od powierzenia 

swoich pieniňdzy funduszom. Wzrost popytu ze strony 

funduszy inwestycyjnych ma o tyle fundamentalne 

znaczenie, Ũe w ostatnim czasie na polskim rynku 

akcji ich udziağ jest dominujŃcy. 

Inaczej niŨ na gğ·wnym parkiecie sytuacja wyglŃda na 

rynku NewConnect, gdzie od czasu jego powstania 

udziağ inwestor·w indywidualnych utrzymuje siň 

powyŨej 90 proc. Zdaje siň potwierdzaĺ to r·wnieŨ 

wartoŜĺ zawieranych transakcji. PrzewaŨajŃca liczba 

zleceŒ, bo aŨ 80 proc. nie przekracza 5 tys. zğ (okoğo 

50 proc. z nich opiewa na kwoty od 1 tys. do 5 tys. zğ, 

a aŨ 30 proc. na kwoty niŨsze niŨ tysiŃc zğ). Obroty na 

rynku NewConnect sŃ stosunkowo niskie, chociaŨ 

systematycznie siň zwiňkszajŃ ï w pierwszym p·ğro-

czu wyniosğy ponad 600 mln zğ w stosunku do 155,4 

mln zğ w drugim p·ğroczu ubiegğego roku. Dla por·w-

nania obroty akcjami og·ğem w pierwszym p·ğroczu 

wyniosğy okoğo 164 mld zğ.  

Pomimo duŨego spadku kurs·w wskaŦniki wyceny 

sp·ğek notowanych na rynku NewConnect nie wska-

zujŃ na ich znaczŃcŃ przecenň. Wedğug danych GPW 

mediana wartoŜci P/E dla 

sp·ğek notowanych na 

NewConnect na ostatni 

dzieŒ czerwca wyniosğa 

20,4. W tym samym czasie 

mediana wskaŦnika P/E dla 

sp·ğek notowanych na 

gğ·wnym parkiecie war-

szawskiej gieğdy byğa r·w-

na 13,9. Na poczŃtku 

sierpnia wartoŜci wskaŦni-

ka P/E wynosiğy odpo-

wiednio 18,2, i 13,3. W 

zwiŃzku z tym, moŨna 

zaryzykowaĺ stwierdzenie, 

Ũe Ŝrednio akcje na rynku 

NewConnect sŃ droŨsze od tych notowanych na rynku 

podstawowym. OczywiŜcie z drugiej strony, zgodnie z 

teoriŃ, sp·ğki charakteryzujŃce siň duŨym potencjağem 

wzrostu zysk·w (np. informatyczne, biotechnologicz-

ne itp.) posiadajŃ wyŨsze wartoŜci wskaŦnika P/E. 

Niemniej jednak, naleŨağoby siň zastanowiĺ, czy rze-

czywiŜcie wiňkszoŜĺ sp·ğek na rynku NewConnect 

jest w stanie w niedalekiej przyszğoŜci znaczŃco 

zwiňkszyĺ osiŃgane wyniki finansowe. O dziwo, 

sp·ğki charakteryzujŃce siň ograniczonym ryzy-

kiem prowadzonej dziağalnoŜci oraz duŨym poten-

cjağem wzrostu posiadajŃ bardzo niskie (atrakcyj-

ne) wartoŜci wskaŦnika P/E. Czas pokaŨe, czy nowy 

rynek warszawskiej gieğdy w dğugim okresie jest efek-

tywny i skoryguje bğňdy w wycenie notowanych tam 

sp·ğek. 

 

Jacek Truszkowski 

Gğ·wny Analityk Inwest Consulting
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BLUE TAX GROUP S.A. 5 sierpnia 2008 www.bluetax.pl ¦ǎƱǳƎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 0,17 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 0,33/0,16 

Odniesienia debiutu [zğ] 0,2 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
.ƭǳŜ ¢ŀȄ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť  
i wyspecjŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅƳ 
ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ 
ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ƻǊŀȊ ŦƛƴŀƴǎƽǿΦ aƻŘŜƭ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻƭŜƎŀ  
na dostarczeniu klientowi zindywidualizowanego produktu 
ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ Řƻ ǇŜǊǎƻƴŀƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ 
ƻŘōƛƻǊŎȅΦ !ƪǘǳŀƭƴŀ ƻŦŜǊǘŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǎƱǳƎť ŜǿƛŘŜƴŎȅƧƴƻ-
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŊΣ ƻōǎƱǳƎť ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ƪŀŘǊƻǿƻ-ǇƱŀŎƻǿȅŎƘΣ 
ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ ƻōǎƱǳƎť 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ƛ ǎǇƻǊƽǿ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǎŊŘƻǿȅƳƛΣ ŀǳŘȅǘ 
podatkowy oraz ōŀŘŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca Inwest Consulting S.A. 

 

Statystyki  

Ticker BTG 

Liczba akcji [tys. szt.] 70 400 

Kapitalizacja [tys. zğ] 11 968 

Free float [%] 28,41 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 822 

Data debiutu 06-02-2008 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ wyceny  

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

BTG 7,57 2,15 25,04 6,00 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

BTG -5,56 -34,62 - -15,00 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -43,39 

Wzglňdna -9,13 -5,33 - 28,39 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Wesoğowski Dariusz 35,8% 39,5% 

Stanisğawski Mirosğaw 35,8% 39,5% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
{ǇƽƱƪŀ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅƴƛƪƽǿ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мΣн Ƴƭƴ ȊƱ ƛ ōȅƱȅ ǿȅȍǎȊŜ ƻ 103% w stosunku do 
analogicznego okresu roku poprzedniego (607 ǘȅǎΦ ȊƱύΦ ½ȅǎƪ z ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇeracyjnej ǿȊǊƽǎƱ ƻ ооу҈ -  
Ȋ сл ǘȅǎΦ ȊƱ Řƻ нсо ǘȅǎΦ ȊƱΦ ½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿȅƴƛƽǎƱ мΣп Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ну ǘȅǎΦ ȊƱ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 
ǇƽƱǊƻŎȊǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ǊƻƪǳΦ ½ƴŀŎȊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǿȅƴƛƪǳΣ ōƻ ŀȍ ун ǇǊƻŎΦΣ ǎǘŀƴƻǿƛ Ȋȅǎƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Ŧƛƴŀn-
ǎƻǿŜƧ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мΣн Ƴƭƴ ȊƱύΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊƻȊǇo-
ŎȊŊŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ŦǊŀƴŎȊȅȊƻǿȅŎƘΦ 
½ ǇǊƻƎƴƻȊ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ ƧŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǿȅƴƛƻǎŊ ǇƻƴŀŘ о Ƴƭƴ ȊƱ, a  Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ фст ǘȅǎΦ ȊƱΦ hǎƛŊƎƴƛťǘȅ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ Ƨǳȍ ƻ 
ōƭƛǎƪƻ рл҈ ǇǊƻƎƴƻȊť ƴŀ ŎŀƱȅ нллу Ǌƻƪ ǇǊȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ оф҈Φ ½ŀǊȊŊŘ 
ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ. 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
2ÏÚ×ĕÊ ÓÉÅÃÉ ÏÄÄÚÉÁčĕ× "ÌÕÅ 4ÁØ 'ÒÏÕÐ 3Ȣ!Ȣ 
² Řƴƛǳ нф ƭƛǇŎŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǳƳƻǿŀ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴƛŜΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƛ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱǳ ǿ 
YǊŀƪƻǿƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇŀǊǘƴŜǊŀ Ȋ ōǊŀƴȍȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-consultingowej. 
hōŜŎƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊ Řǿŀ ŎŜƴǘǊŀ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎȅƧƴŜ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǿ ŎȊťǏŎƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻŘŘȊƛŀƱȅ ǿ 
Poznaniu i Szczecinie - ǘǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ǇǊȊȅ ŀŘŀǇǘŀŎƧƛ ƛ ǿȅǇƻǎŀȍŀƴƛǳ ƭƻƪŀƭƛΣ ǊŜƪǊǳǘƻǿŀƴƛ ǎŊ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΦ 
hŘŘȊƛŀƱȅ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ƛ YǊŀƪƻǿƛŜ ŘƻŎŜƭƻǿƻ ōťŘŊ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀŏ Ǉƻ муΣ ŀ ƻŘŘȊƛŀƱ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜ мн ǿȅǎƻƪƛŜƧ 
klasy speŎƧŀƭƛǎǘƽǿΦ ½ ǇƻǿƻŘƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 
Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇƻƳƻŎƻǿȅŎƘ ¦9 ƻǘǿŀǊŎƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱǳ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нллу 
ǊƻƪǳΣ ŀ ƻŘŘȊƛŀƱǳ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ нллу ǊƻƪǳΦ 5ƴƛŀ нм ƭƛǇŎŀ ȊƻǎǘŀƱ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ŘƻǇƱŀǘȅ 
Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ¦9 ƴŀ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱǳ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ - ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŎŜƭŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 
ǿȅŘŀǘƪƻǿŀŏ ǇǊȊŜŘ ƧŜƎƻ ƻŎŜƴŊ ŦƻǊƳŀƭƴŊ ǘƧΦ Řƻ ол Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ Řƭŀ ƻŘŘȊƛŀƱǳ ǿ 
Szczecinie analogiczny wniosek zostanƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ мл ǎƛŜǊǇƴƛŀ нллу ǊƻƪǳΣ ǏǊƻŘƪƛ Ƴƻȍƴŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅŘŀt-
ƪƻǿŀŏ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ см ŘƴƛŀŎƘΦ ² Řƴƛǳ мр ƭƛǇŎŀ ȊƻǎǘŀƱ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 9C{ ƻ 
ŘƻǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪǿƻǘť мΦстлΦллл ȊƱ ƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƴ ǇǊȊȅƧťǘȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪƻƴƪǳǊǎƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǊƻȊǎǘǊȊȅƎƴƛťŎƛŜ 
powinno ƴŀǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǇƻƱƻǿȅ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллу ǊƻƪǳΦ  
tƻŘǇƛǎŀƴƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪƛƭƪŀƴŀǏŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƭƛǎǘƽǿ ƛƴǘŜƴŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ƪŀƴŘȅŘŀǘŀƳƛ ƴŀ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ǎƛŜŎƛ ŦǊŀn-
ŎȊȅȊƻǿŜƧΦ ² ǎƛŜǊǇƴƛǳ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǎȊƪƻƭŜƵ Řƭŀ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ 
ǎƛŜŎƛΦ ² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ōťŘŊ ǳƳƻǿȅ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ Ȋ ǘŜǊŜƴƽǿ Ƨǳȍ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƻŘŘȊƛa-
ƱƽǿΣ ƎŘȅȍ Řƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎƛŜŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǎŊ ƻŘŘȊƛŀƱȅ Ȋ ŎŜƴǘǊŀƳƛ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎȅƧƴȅƳƛΦ  
{ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ƪƻƭŜƧƴŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ƴŀ ŘƻǘŀŎƧŜ ǳƴƛƧƴŜ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ - ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ǎǇƽƱƪƛ ǿ 
roku 2008 i 2009.  
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 30/2008, 21.07.2008 
 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=BTG 
 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Blue Tax Group BTG usğugi finansowe 0,17 7,57 2,15 70 400 11,97 5,57 

Auxillium AUX usğugi finansowe 4,30 10,56 1,36 1 525 6,56 4,81 

DFP DFP usğugi finansowe 2,84 4,37 3,03 5 500 15,62 5,16 

Eficom EFI usğugi finansowe 2,55 9,97 1,71 4 000 10,20 5,95 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2005 874 -19 91 -52 117 605 0,00 0,00 - 102,49 

2006 1 081 100 129 51 320 942 0,00 0,00 233,29 37,35 

2007
1 

1 370 275 177 169 4 571 5 623 0,00 0,06 70,78 2,62 

2008P 3 042 - - 967 - - 0,01 - 12,38 - 

2009P 7 096 - - 2 884 - - 0,04 - 4,15 - 

2010P 10 764 - - 4 757 - - 0,07 - 2,52 - 

HY 2007 607 60 - 28 355 1 187 - 0,01 - 33,71 

HY 2008 1 231 263 - 1 440 5 565 7 257 0,02 0,08 7,57 2,15 

q1 2007
2
 194 - - 41 - - - - - - 

q2 20073 413 - - -13 355 1 187 - 0,01 - 33,71 

q1 20084 654 - - 203 - - 0,00 - 36,10 - 

q2 2008
3
 577 - - 1 237 5 565 7 257 0,02 - 7,57 2,15 

1 - ǎǇƽƱƪŀ ǿ нллт Ǌƻƪǳ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ŦƻǊƳť ǇǊŀǿƴŊ ς ŘŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎǳƳť ǿȅƴƛƪƽǿ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ {Φ!ΦΤ 2 - ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ w. муκнллу;  
3 - oōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ƛ w. муκнллу; 4 - RB 18/2008 wǎǘťǇƴŜ ǿȅƴƛƪƛ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ 

Blue Tax Group        NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 

 
DIVICOM S.A. 5 sierpnia 2008 www.divicom.pl Handel 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 5,31 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 30,00/4,50 

Odniesienia debiutu [zğ] 3,00 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎƛŜŏ ǎƪƭŜǇƽǿ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƳŀǊƪŊ 
DIVICOM w systemie franchisingowym. Istotnym punktem 
ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƧŜǎǘ ǳǊǳŎƘŀƳƛŀƴƛŜ ǎƪƭŜǇƽǿ ǿ ƳƛŜƧǎŎƻǿƻǏŎƛŀŎƘ 
ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΦ WŜǎǘ ǘƻ ǎǇƻǎƽō ƴŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƴƛǎȊȅ 
ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƛ ŘƻǘŀǊŎƛŜ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ƘŀƴŘƭƻǿŊ Řƻ ƛƴƴŜƧ ƎǊǳǇȅ 
ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƧΦ DƱƽǿƴŜ ƎǊǳǇȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
Divicom to m.in.: akcesoria komputerowe i multimedialne, 
ƻŘǘǿŀǊȊŀŎȊŜ ƳǇоΣ ƴŀǾƛƎŀǘƻǊȅΣ ǇŀƭƳǘƻǇȅΣ ǘŜƭŜŦƻƴȅ ƪƻƳƽr-
kowe, komponenty komputerowe - ŎȊťǏŎƛ ȊŀƳƛŜƴƴŜ Řƻ 
ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ƛ ǎŜǊǿŜǊƽǿΣ ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ ǇǊȊŜƴo-
ǏƴŜΣ ƳƻƴƛǘƻǊȅ i drukarki. 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca Inwest Consulting S.A. 

 

Statystyki  

Ticker DVC 

Liczba akcji [tys. szt.] 5 400 

Kapitalizacja [tys. zğ] 28 674 

Free float [%] 55,20 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 30 

Data debiutu 30-10-2007 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

DVC - 5,32 - 1,48 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

DVC 17,48 -56,65 -70,98 77,00 

NCIndex -100,00 -29,29 -43,39 -34,41 

Wzglňdna 117,48 -27,36 -27,60 111,41 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

PC Guard S.A. 35,19% 35,19% 

Aramaz Agencja BTL Sp. z o.o.  9,60% 9,60% 

»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÐĕčÒÏÃÚÎÙ ÓÐĕčËÉ ÚÁ ÏËÒÅÓ τυȢτυȢφττό - 30.06.2008 
 
Notowania  
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Komentarz  
tƻƳƛƳƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нл08 roku w 
ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ όȊ оΣу Ƴƭƴ ȊƱ Řƻ фΣн Ƴƭƴ ȊƱύ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ 
poziomie operacyjnym (-пну ǘȅǎΦ ȊƱύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ό-пмф ǘȅǎΦ ȊƱύΦ  

 
½ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлл7 roku Divicom 
ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǎƛŜŏ млл ǎƪƭŜǇƽǿΣ ŀ ǇǊȊŜȊ ƪƻƭŜƧƴŜ Řǿŀ ƭŀǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ǘť ƭƛŎȊōť ƻ ƪƻƭŜƧƴŜ мрл-
нллΦ bŀ ƪƻƴƛŜŎ L ǇƽƱǊƻŎȊŀ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ сл ǎƪƭŜǇƽǿ ƛ п Ǉǳƴƪǘȅ ŘŜŀƭŜǊǎƪƛŜΦ ² L ǇƽƱǊƻŎȊǳ ǎǇƽƱƪŀ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱŀ Ǉƭŀƴ ƴŀǇǊŀǿŎȊȅΣ ƪǘƽǊȅ ƳƛŀƱ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ 5ƛǾƛŎƻƳ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ 
ŎȊŀǎƛŜ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ол ǎƪƭŜǇƽǿ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪƛŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ мл Ƴŀ ȊŀǎǘŊǇƛŏ Ƨǳȍ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜΣ ŀƭŜ ŎƘŀǊŀk-
ǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜ ǎƛť ƴƛǎƪŊ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛŊΦ 

 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
0ÌÁÎ ÒÅÓÔÒÕËÔÕÒÙÚÁÃÊÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ ÎÁ ÒÏË ςππψ 
W dniu 27 maja 2008 roku wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅŎƘȅƭƛƱŀ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ 
Ǉƭŀƴǳ ǇƻǇǊŀǿȅ ǿȅƴƛƪƽǿ 5ƛǾƛŎƻƳ {Φ!ΦΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛŜǊŜƴǘƻǿƴȅƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ {ǇƽƱŎŜΣ ½ŀǊȊŊŘ 
ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ Ǉƭŀƴ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅΥ  
1. Redukcja zatrudnieniŀ ǿ {ǇƽƱŎŜΥ  
- ograniczenie zatrudnienia w dziale B2B do jednej osoby,  
- ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǿ Ƴƻƴǘƻǿƴƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ǇǊŀŎ ƴŀ ȊŜǿƴŊǘǊȊΣ  
нΦ hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ƴŀƧƳǳ ƭƻƪŀƭǳΥ  
- ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘƴŀƧƳƛŜ ȊǿƻƭƴƛƻƴŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŘǳƪŎƧƛ Ŝǘŀǘƽǿ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛťΦ ¦Ƴƻǿŀ ŘȊƛŜǊȍŀǿȅ ƻōŜŎƴŜƧ 
siedziby pozwala na podnajem.  
оΦ tƻǇǊŀǿŀ ƧŀƪƻǏŎƛ tŀǊǘƴŜǊƽǿΥ  
- ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧ ƻǇƱŀǘȅ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŜƧΣ  
- ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǇƱŀǘ ǎǘŀǊǘƻǿȅŎƘ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ 
potencjalnych PartneǊƽǿΣ  
- ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǳƳƽǿ Ȋ tŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅƳƛ Ȋōȅǘ ƴƛǎƪƛŜ ƻōǊƻǘȅ ƛ ȊŀǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƛŎƘ ƴƻǿȅƳƛ tŀǊǘƴe-
rami. 
² Ǌƻƪǳ нллу Ȋŀ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŜ ƪƛŜǊǳƴƪƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛ ½ŀǊȊŊŘ ǳǿŀȍŀΥ 
мΦ ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ tǳƴƪǘƽǿ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ 5ŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻ нп ƻǊŀȊ tǳƴƪǘƽǿ 5ȅǎǘǊȅōǳŎȅjnych o 30. 
нΦ ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ƳŀƎŀȊȅƴǳΦ 
3.¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ 
пΦ wƻȊōǳŘƻǿŀ ƴƻǿŜƎƻ ƪŀƴŀƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ - biznes.  
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 4/2008, 27.05.2008 

 
²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www. newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=DVC 

 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Divicom DVC handel 5,31 - 5,32 5 400 28,67 5,39 

Vedia VED handel 1,18 148,24
1
 8,66 13 000 15,34 1,77 

Komputronik KOM handel detaliczny 32,02 22,80 3,29 8 195 262,40 79,80 

Karen 
Notebook 

KAR handel detaliczny 0,99 10,50 0,66 13 350 13,22 20,08 

1 ς ǿŀǊǘƻǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Řƭŀ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ нллт ǊΦ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΤ 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2006 583 3 5 -19 981 1 256 0,00 0,18 - 29,24 

2007 14 046 -1 584 129 -1 562 5 804 8 065 -0,29 1,07 - 4,94 

HY 2007 3 837 -471 38 -474 2 506 3 938 - 0,46 - 11,44 

HY 2008 9 204 -428 135 -419 5 385 7 167 -0,28 1,00 - 5,32 

 

Divicom   NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 

 
FAST FINANCE S.A. 5 sierpnia 2008 www.fastfinance.pl Inwestycje 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 0,58 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 0,76/0,49 

Odniesienia debiutu [zğ] 0,36 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊŀƪǳǇ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
ŘŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƛŎƘ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΦ {ǇƽƱƪŀ 
ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ƴŀōȅǿŀƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴc-
ƪƛŎƘΣ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘŀǿƛƻƴŀ ƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ƛ Řōŀ ƻ ƴŀƭŜȍȅǘŜ formy 
ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƎǿŀǊŀƴŎƧť ŜǘȅŎȊƴŜƎƻ ƛ 
ȊƎƻŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƱǳȍƴi-
ƪƽǿΦ ² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀƪǳǇǳ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƪƛŜǊǳƧŜ ǎƛť 
ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ƴŀ 
ǊȅƴŜƪ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƘƛǇƻǘŜŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿƱŊŎȊŜƴƛŜ Řƻ 
ƻŦŜǊǘȅ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca Inwest Consulting S.A. 

 

Statystyki  

Ticker FFI 

Liczba akcji [tys. szt.] 100 000 

Kapitalizacja [tys. zğ] 58 000 

Free float [%] 11,96 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 2 

Data debiutu 06-05-2008 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

FFI 28,94 7,44 19,87 10,01 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

FFI -14,71 - - 61,11 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -29,29 

Wzglňdna -18,28 - - 90,40 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

KrzemiŒski Jacek Zbigniew 45,54% 46,93% 

Daroszewski Jacek Longin 42,50% 44,83% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

sie 
07

wrz 
07
paŦ 
07

lis 
07

gru 
07

sty 
08

mar 
08

kwi 
08

maj 
08

cze 
08

lip 
08

sie 
08

Komentarz  
tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇƽƱƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ оΣт Ƴƭƴ ȊƱ ƛ 
ōȅƱȅ ƻ моо҈ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳΦ ½ƴŀŎȊƴŜƳǳ ǇƻƭŜǇǎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƱ 
ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋȅǎƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ς ǿȊǊƽǎƱ ƻƴ ƻ нут҈ Ȋ рнр ǘȅǎΦ ȊƱ Řƻ н Ƴƭƴ ȊƱΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǿȊǊƻǎǘ ƳŀǊȍȅ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ Ȋ оо҈ Řƻ рр҈Φ ½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ǿȅƴƛƽǎƱ мΣп Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ 
нфт ǘȅǎΦ ȊƱ w analogicznym okresie roku poprzedniego. 
{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜΣ ȍŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ ƧŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƴƛƻǎŊ фΣс Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ Ȋȅǎƪ 
netto 2,5 mln. ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜΣ ȍŜ ǇƻŘǘǊȊȅƳu-
je te prognozyΦ LŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻΣ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ōȅŏ ƴƛŜȊŀƎǊƻȍƻƴŀΦ 
{ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƧŜǏƭƛ ǿŜȋƳƛŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿȊǊƻǎǘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊ Ǉƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 
ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу ǊƻƪǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴŜ ǇƻŘǇƛǎȅǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǳƳƽǿ ŎŜǎƧƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ ² 
ŎȊŜǊǿŎǳ ƛ ƭƛǇŎǳ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ  сΣп 
Ƴƭƴ ȊƱΦ 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
:Á×ÁÒÃÉÅ ÚÎÁÃÚäÃÅÊ ÕÍÏ×Ù 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ом lipca нллу ǊΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ƴŀ ȊŀƪǳǇ 
ǇŀƪƛŜǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ пΦпллΦллл ȊƱΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ǿȅōƻǊǳ ƻŦŜǊǘȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ Ǉrzetargu organizowanym przez bank detaliczny. ²κǿ ǳƳƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ 
ƛǎǘƻǘȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ! ǿ Ǌƻƪǳ нллуΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪƻƵŎƻǿŜ ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ƪƻƭŜj-
ƴȅƳƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀƳƛ ŎŜƭŜƳ ȊŀƪǳǇƛŜƴƛŀ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ 
wierȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ȊŀƱƻȍƻƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛΦ 

»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 9/2008, 31.07.2008 
 

7ÙÇÒÁÎÙ ÐÒÚÅÔÁÒÇ ÎÁ ÚÁËÕÐ ÐÁËÉÅÔÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ т lipca 2008 roku ǳȊȅǎƪŀƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅƎǊa-
ƴȅƳ ǇǊȊŜǘŀǊƎǳ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǇŀƪƛŜǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ пΦпмлΦллл ȊƱΦΣ ǇǊƻǿa-
dzonym przez renomowany bank detaliczny. Umowa zostanie podpisana jeszcze w lipcu br.  
²κǿ ǳƳƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ƛǎǘƻǘȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ! ǿ Ǌƻƪǳ нллу ƛ ƴŀǎǘťǇƴȅƳΦ {ǇƽƱƪŀ 
ŎȊȅƴƛ ǎǘŀǊŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ ǎŦƛƴŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŘǎƛťπ
ōƛƻǊǎǘǿŀƳƛ ŎŜƭŜƳ ȊŀƪǳǇƛŜƴƛŀ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ȊŀƱƻȍƻƴŊ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 8/2008, 07.07.2008 
 

:Á×ÁÒÃÉÅ ÚÎÁÃÚäÃÅÊ ÕÍÏ×Ù 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ нт czerwca нллу ǊΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ƴŀ ȊŀƪǳǇ 
ǇŀƪƛŜǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ нΦлллΦллл ȊƱΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ǿȅōƻǊǳ ƻŦŜǊǘȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊŜǘŀǊƎǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƻǇŜǊŀǘƻǊŀ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƎƻΦ  
²κǿ ǳƳƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ƛǎǘƻǘȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ! ǿ Ǌƻƪǳ нллуΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 
ƪƻƵŎƻǿŜ ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀƳƛ ŎŜƭŜƳ ȊŀƪǳǇƛŜƴƛŀ 
ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ȊŀƱƻȍƻƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 
ǎǇƽƱƪƛΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 7/2008, 27.06.2008 
 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=FFI 
 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Fast Finance FFI inwestycje 0,58 28,94 7,44 100 000 58,00 7,79 

GPPI GPP inwestycje 1,35 9,97 1,18 5 775 7,79 6,61 

Pragma Inkasso PRI inwestycje 7,56 8,87 1,84 2 400 18,14 9,86 

Kredyt Inkaso KRI finanse-inne 13,75 18,40 1,06 5 494 75,54 70,99 

Magellan MAG finanse-inne 21,04 9,90 1,44 6 514 137,06 94,94 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2006 2 192 327 1 111 584 11 043 0,00 0,01 521,44 99,25 

2007 4 140 1 413 18 858 18 291 23 819 0,01 0,18 67,62 3,17 

2008P 9 600 - - 2 500 - - 0,03 - 23,20 - 

2009P 16 600 - - 7 500 - - 0,08 - 7,73 - 

HY 2007 2 019 525 
 

297 1 048 17 899 - 0,01 - 55,34 

HY 2008 3 675 2 030 
 

1444 7 798 43 469 0,02 0,08 28,94 7,44 

q1 2007
1
 435 - - 102 - - - - - - 

q2 2007
2
 1 584 - - 195 - 17 899 - 0,01 - 55,34 

q1 2008
3
 1 340 - - 692 - - 0,01 - 40,07 - 

q2 2008
2
 2 335 - - 752 7 798 43 469 0,02 0,08 28,94 7,44 

1 - ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ w. сκнллу; 2 - ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ƛ w. сκнллу; 3 - R. сκнллу ǿǎǘťǇƴŜ ǿȅƴƛƪƛ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ; 

Fast Finance         NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 

BTG NCIndex 

 
GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO S.A. 5 sierpnia 2008 www.gppi.pl Inwestycje 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 1,35 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 3,00/0,73 

Odniesienia debiutu [zğ] 2,00 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
DttL {Φ!Φ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƻōǊƻǘŜƳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛΦ aƛǎƧŊ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀnie 
ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǿƛŜǊȊy-
ǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƪƱŀŘŀ 
ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ǘǊǳŘƴȅŎƘ Řƻ ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǎu-
menckich i korporacyjnych od pierwotnych wierzycieli, a 
ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ȊŀǇƱŀǘȅ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ 
ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƪƻǎȊǘ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇƻƭǳōƻǿƴŜƎƻΣ 
ǎŊŘƻǿŜƎƻ ƛ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧΦ DƱƽǿƴŜ ȋǊƽŘƱŀ ǇƻȊy-
ǎƪƛǿŀƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǘƻ ƳΦƛƴΦΥ ƻǇŜǊŀǘƻǊȊȅ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴi-
ƪŀŎȅƧƴƛΣ ǇǊȊŜǿƻȋƴƛŎȅ ƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca Inwest Consulting S.A. 

 

Statystyki  

Ticker GPP 

Liczba akcji [tys. szt.] 5 775 

Kapitalizacja [tys. zğ] 7 796 

Free float [%] 27,71 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 12 

Data debiutu 18-01-2008 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

GPP 9,97 1,18 - - 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

GPP 77,63 -12,34 -53,13 -32,50 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -43,26 

Wzglňdna 74,05 16,95 -9,74 10,76 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Potempa Inkasso Sp. z o.o. 32,03% 39,05% 

Pactor Sp. z o.o 25,45% 31,03% 

Krzysztof Nowak 6,58% 8,02% 

Inwest Connect S.A. 8,22% 5,01% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇŀ tŀŎǘƻǊ-Potempa Inkasso S.A. ǿȅƴƛƻǎƱȅ   
м Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ȅǎƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ōȅƱ Ǌƽǿƴȅ м Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ рпт ǘȅǎΦ ȊƱΦ  
 

LǎǘƻǘƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻōƧťŎƛŜ мл҈ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
SovereignFund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. maƧŊŎŜƧ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ōȅŏ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ 
funduszem sekurytyzacyjnym. 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
0ÏÄÐÉÓÁÎÉÅ ÕÍÏ×Ù ÎÁ ÚÁËÕÐ ÐÁËÉÅÔÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ мф marca 2008 roku ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť ƴŀ ȊŀƪǳǇ Ǉŀƪƛe-
ǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΦстлΦллл ȊƱΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ǿȅōƻǊǳ ƻŦŜǊǘȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊŜǘŀǊƎǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƻǇŜǊŀǘƻǊŀ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻ ŎȊȅƳ 
{ǇƽƱƪŀ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱŀ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ōƛŜȍŊŎȅƳ ƴǊ сκнллу Ȋ Řƴƛŀ лпΦлоΦнллу ǊΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 10/2008, 20.03.2008 

 

/ÂÊöÃÉÅ ÁËÃÊÉ × 3ÏÖÅÒÅÉÇÎ&ÕÎÆ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ 
W dniu 6 marca 2008 roku Grupa Pactor-tƻǘŜƳǇŀ Lƴƪŀǎǎƻ {Φ!Φ ƻōƧťƱŀ ŀƪŎƧŜ ǿ ƴƻǿƻ ȊŀǿƛŊȊŀƴŜƧ 
ǎǇƽƱŎŜ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ {ƻǾŜǊŜƛƎƴCǳƴŘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Warszawie. 
Grupa Pactor-tƻǘŜƳǇŀ Lƴƪŀǎǎƻ {Φ!Φ ƻōƧťƱŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ {ƻǾŜǊŜƛƎƴCǳƴŘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘy-
ŎȅƧƴȅŎƘ {Φ!Φ мΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ млл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť 
мллΦллл ȊƱΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ мл ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ {ƻǾŜǊe-
ƛƎƴCǳƴŘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ мл ҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½!Φ !ƪŎƧŜ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΦ tǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ƴƻǿƻ ȊŀǿƛŊȊŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ 
ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿ мκпΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎŊ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ DǊǳǇŀ tŀŎǘƻǊ-tƻǘŜƳǇŀ Lƴƪŀǎǎƻ {Φ!Φ hōƧťŎƛŜ 
ŀƪŎƧƛ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧΦ 
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ƻǾŜǊŜƛƎƴCǳƴŘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {Φ!Φ ōťŘȊƛŜ ȊŀǊȊŊπ
dzanie dwoma funduszami inwestycyjnymƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŦǳƴŘu-
szach inwestycyjnych: 
мΦ bƛŜǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴȅƳ CǳƴŘǳǎȊŜƳ {ŜƪǳǊȅǘȅȊŀŎȅƧƴȅƳ ƛƴǿŜǎǘǳƧŊŎȅƳ ǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ƻǎƽō 
fizycznych. 
нΦ tŀǊŀǎƻƭƻǿȅƳ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ŀƪǘȅǿƽǿ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ ōťŘŊ ŘȊƛŀƱŀƱȅ ƳƛťŘȊȅ 
ƛƴƴȅƳƛ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ tǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ½ŀƪƱa-
Řƽǿ hǇƛŜƪƛ ½ŘǊƻǿƻǘƴŜƧΣ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǇŀǊǘƴŜǊǎǘǿŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƻ-prywatnego oraz nabywa-
ƴƛŜƳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛalnego w celu finansowania publicz-
ƴȅŎƘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘΦ  
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťǘŀ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ȊƎƻŘȅ YbCΦ Grupa Pactor-tƻǘŜƳǇŀ Lƴƪŀǎǎƻ {Φ!Φ ōťŘȊƛŜ 
ǎŜǊǿƛǎŜǊŜƳ Řƭŀ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǎŜƪǳǊȅǘȅȊŀŎȅƧƴŜƎƻΦ  
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 7/ 2008, 07.03.2008 

 
Wygrana w  ÐÒÚÅÔÁÒÇÕ ÎÁ ÚÁËÕÐ ÐÁËÉÅÔÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ о marca 2008 roku ƻǘǊȊȅƳŀƱ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǿȅōƻǊȊŜ ƻŦŜǊǘȅ 
Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. w przetargu organizowanym przez operatora telekomunikacyj-
neƎƻ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǇŀƪƛŜǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΦстлΦллл ȊƱΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 6/2008, 04.03.2008 

 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=GPP 

 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎe 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

GPPI GPP inwestycje 1,35 9,97 1,18 5 775 7,79 6,61 

Fast Finance FFI inwestycje 0,58 28,94 7,44 100 000 58,00 7,79 

Pragma Inkasso PRI inwestycje 7,56 8,87 1,84 2 400 18,14 9,86 

Kredyt Inkaso KRI finanse-inne 13,75 18,40 1,06 5 494 75,54 70,99 

Magellan MAG finanse-inne 21,04 9,90 1,44 6 514 137,06 94,94 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2005 0 -13 0 -3 1 5 0,00 0,00 - 14709,91 

2006 0 -699 0 854 875 21 223 0,15 0,15 9,13 8,91 

2007
1
 140 -305 - 470

2
 3 561 36 819 0,08 0,62 16,59 2,19 

HY 2008 1 003 -108 - 547 6 611 7 251 0,14 1,14 9,97
3
 1,18 

1 ς ŘŀƴŜ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻΦƻΦ лмΦлмΦнллт ς 14.11.2007 ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻΣ ƻƪǊŜǎ ƻŘ мрΦммΦнллт Řƻ омΦмнΦнллт;  2 ς ǎǳƳŀ Ȋȅǎƪǳ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ ǎΦŀΦ 
w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2008; 3 ς ǿŀǊǘƻǏŏ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ нллу ƛ ǇƻƱƻǿȅ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻku 2007 

GPPI        NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 
         Do        

INDEX COPERNICUS INTERNATIONAL S.A. 5 sierpnia 2008 www.indexcopernicus.com Technologia 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 1,16 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 1,71/0,95 

Odniesienia debiutu [zğ] 1,65 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
{ǇƽƱƪŀ ǎǘǿƻǊȊȅƱŀ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴƻ-ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅ 
ǇƻǊǘŀƭ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ 
platfƻǊƳȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƴŀǳƪƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ȊōƛƻǊŜƳ ƴŀǊȊťŘȊƛ 
ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƴŀǳƪƻǿŎƻƳ ƻǊŀȊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƻƳ ōŀŘŀƵ ƛ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅƳ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǿȅŘŀǿa-
ƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀǳƪťΦ {ŜǊǿƛǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǇƻǎȊǳƪǳƧŊŎŜ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿ Řƻ 
prƻƧŜƪǘƽǿ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘΣ ŘŀƧŊŎȅƳ ǇƻƴŀŘǘƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƛŎƘ 
ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀǿŎŊ мл ŎȊŀǎƻǇƛǎƳ 
naukowych dotyczacych medycyny klinicznej. 
 

Animator rynku DM BOś 

Autoryzowany Doradca 
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.o. 

(Grupa Inwest Consulting) 

 

Statystyki  

Ticker ICI 

Liczba akcji [tys. szt.] 6 411 

Kapitalizacja [tys. zğ] 7 437 

Free float [%] 39,65 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 25 

Data debiutu 08-04-2008 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

ICI - 1,51 - 4,49 

»ÒĕÄčÏȡ obliczenÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

ICI 4,50 -25,16 - -29,70 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -23,50 

Wzglňdna 0,93 4,13 - -6,19 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

GraczyŒski Marek 31,58% 39,36% 

Stefano George 18,95% 23,79% 

Capital Investment Group Sp. z o.o. 9,81% 6,76% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ LƴŘŜȄ /ƻǇŜǊƴƛŎǳǎ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {Φ!Φ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ǊƻȊǿi-
ƧŀƱŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǳǎƱǳƎƛΦ ² ƪǿƛŜǘƴƛǳ нллу Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜƧťƱŀ ǎǇƽƱƪť aŜŘƛŀǇƻƭƛǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊu-
ƧŊŎŊ ǎƛť ǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿƛŜ Řƭŀ ƳŜŘƛƽǿ ƻǊŀȊ ƪƻƳunikacji marketingowej w sferze Internetu i technologii 
Web 2.0.  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ уфу ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ōȅƱȅ ǿȅȍǎȊŜ ƻ ōƭƛǎƪƻ олл ǘȅǎΦ 
ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ tƻŘƻōƴƛŜΣ Ƨŀƪ ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳ ǎǇƽƱƪŀ Ǉƻ 
ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ -200 
ǘȅǎΦ ȊƱΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ƪƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿȊǊƻǎƱȅ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻ т҈Σ ǇƻƳƛƳƻ пт҈ 
ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ǿȊǊƻǎǘ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ 
ƴƛǎƪƛŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ōťŘȊƛŜ ŘŀƭǎȊŜ ǇƻƭŜǇǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ǎǇƽƱƪƛΦ {ǇǊȊȅƧŀŏ ǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪƛŜƧ όƻōŜŎƴƛŜ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧŜύ z 
ǇƻǘŜƴǘŀǘŜƳ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ŦƛǊƳŊ DƻƻƎƭŜ LƴŎΦ ƴŀ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎƧť ŎȊŀǎƻǇƛǎƳ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ Řƭŀ 
Google Scholar ς ǿȅǎȊǳƪƛǿŀǊƪƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǎƱǳȍŊŎŜƧ Řƻ ǇǊȊŜǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ Ȋ 
ǊƽȍƴȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴ ǿƛŜŘȊȅΦ 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
Zawarcie istotnej umowy  

W dniǳ ом ƭƛǇŎŀ нллу ǊΦ ȊŀǊȊŊŘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ƻŘ .ŀȅŜǊ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ƧŜǎǘ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŀ ƻōǎƱǳƎŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ wL¢ bŜǘǿƻǊƪ ǿ tƻƭǎŎŜΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ƻǇƛŜǿŀ 
ƴŀ ƪǿƻǘť ōƭƛǎƪƻ рлΦллл ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ LƴŘŜȄ /ƻǇŜǊƴƛŎǳǎ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ 
ǿƱŀǎƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊ Ϧ±ƛǊǘǳŀƭ wŜǎŜŀǊŎƘ DǊƻǳǇǎϦ ό±wDύ ōťŘȊƛŜ ȊōƛŜǊŀƱ ƛ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƱ ǊȊe-
ŎȊȅǿƛǎǘŜ ŘŀƴŜ ƻōǎŜǊǿŀŎȅƧƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŎƘƻǊȅŎƘ ƭŜŎȊƻƴȅŎƘ ǊŀŘƛƻƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛŊΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ ½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǘŀƴƻǿi element realizacji strategii rozwoju Emiten-
ǘŀ ǿ нллу Ǌƻƪǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ƻǏǊƻŘƪŀƳƛ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅƳƛ ƛ ƻǏǊƻŘƪŀƳƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ 
ǿƱŀǎƴŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅ ǎȊǇƛǘŀƭƴŜ ƻǊŀȊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƛ ǊƻȊǿƛƴƛťŎƛŀ Ƨǳȍ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ Řƻ 
przeprowadzania wszyǎǘƪƛŎƘ ŦŀȊ ōŀŘŀƵ /wh ǿ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ 
ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿ ό/whύ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ ±wDΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 16/2008, 01.08.2008 

 

:Á×ÁÒÃÉÅ ÚÎÁÃÚäÃÅÊ ÕÍÏ×Ù 
² Řƴƛǳ нл ŎȊŜǊǿŎŀ нллу Ǌƻƪǳ hǏǊƻŘŜƪ tǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ LƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όhtLύ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ 
zawarciu przez OPI umowy z Instytutem "Pomnik-Centrum Zdrowia Dziecka" w Warszawie na udzie-
ƭŜƴƛŜ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿƛŜƭƻǇŀǊŀƳŜǘǊȅŎȊƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƪŀǊƛŜǊȅ ммл ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 
ƴŀǳƪƻǿȅŎƘΦ ½ŀǿŀǊŎƛŜ ǿǿΦ ¦Ƴƻǿȅ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ƪƻƴǎŜkwencji realizacji umowy ramowej na wykorzy-
ǎǘŀƴƛŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ L/ Lƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ǇǊȊŜȊ hǏǊƻŘŜƪ tǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ LƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊȅ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿƛŜ bŀǳƪƛ ǿ 
tƻƭǎŎŜ όȊŀǿŀǊǘŜƧ ƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ htL ǿ Řƴƛǳ нм ƭǳǘŜƎƻ нллу ǊΦύΦ 
/ŜƴǘǊǳƳ ½ŘǊƻǿƛŀ 5ȊƛŜŎƪŀ ƧŜǎǘ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŊ ƴŀǳƪƻǿŊ Ȋ tƻƭǎƪƛΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ htL ȊŀǿŀǊƱƻ ǳƳƻǿť ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǿΦ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƛ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŊΣ ƪǘƽǊŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ 
ŀƴŀƭƛȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ LƴŘŜȄ /ƻǇŜǊƴƛŎǳǎ LƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎΦ htL ōťŘŊŎ WŜŘƴƻǎǘƪŊ .ŀŘŀǿŎȊƻ-
wƻȊǿƻƧƻǿŊ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ bŀǳƪƛ ƛ {ȊƪƻƭƴƛŎǘǿŀ ²ȅȍǎȊŜƎƻΣ ƧŜǎǘ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭƛŎŜƴŎƧo-
ōƛƻǊŎŊ ǎȅǎǘŜƳǳ LƴŘŜȄ /ƻǇŜǊƴƛŎǳǎ ƻǊŀȊ ǇŀǊǘƴŜǊŜƳ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΦ htL ƎǊo-
ƳŀŘȊƛ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƴŀǳƪƻǿŎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ 
LƴŘŜȄ /ƻǇŜǊƴƛŎǳǎ {ŎƛŜƴǘƛǎǘǎΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ htL ƻŘ нллт ǊƻƪǳΣ ƻŘ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜk-
ǘǳ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƎƻ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ƴŀǳƪƻǿŜƎƻ ǎƛŜŘƳƛǳ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ōƛƻƭƻƎƛƛ ƛ 
medycyny. 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 11/2008, 20.06.2008 

 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=ICI 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2005 1 139 187 21 186 100 6 110 0,03 0,02 40,06 74,30 

2006 1 184 114 11 31 129 409 0,00 0,02 239,29 57,81 

2007 1 368 -1 614 385 -1 630 5 023 5 463 -0,25 0,78 - 1,48 

2008P 3 150 - - - - - - - - - 

HY 2007 609 -438 188 -437 4 691 5 595 - 0,73 - 1,59 

HY 2008 898 -200 178 -200 4 922 5 434 -0,22 0,77 - 1,51 

 

Index Copernicus         NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 

 
INWEST CONNECT S.A. 5 sierpnia 2008 www.inwestconnect.pl Inwestycje 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 1,32 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 3,75/1,11 

Odniesienia debiutu [zğ] 3,75 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘƻǿa-
nych przez prȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ a{tΦ {ǇƽƱƪŀ ǎǇŜŎƧa-
ƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƴƛŜǇu-
ōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƻ ŘǳȍȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ 
ǿȅƧǏŎƛŀ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ м-н ƭŀǘΦ 5ȊƛŀƱŀƧŊŎ Ƨŀƪƻ 
fundusz venture capital/private equity zamierza w ŎƛŊƎǳ м-
н ƭŀǘ ȊōǳŘƻǿŀŏ ǇƻǊǘŦŜƭ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ǎƛƭƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘƻǿȅŎƘ 
ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ a{t ƳƻƎŊŎȅŎƘ - ȊŘŀƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ - maksy-
ƳŀƭƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜŎƛŊƎǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ м-2 lat od chwili zakupu ich 
ŀƪŎƧƛκǳŘȊƛŀƱƽǿ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀŏ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca 
IPO Doradztwo Strategiczne Sp z o.o. 

(Grupa Inwest Consulting) 

 

Statystyki  

Ticker ICN 

Liczba akcji [tys. szt.] 8 000 

Kapitalizacja [tys. zğ] 10 560 

Free float [%] 37,50 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 21 

Data debiutu 28-08-2007 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ wyceny  

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

ICN - 0,93 - - 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

ICN -2,22 -29,03 -34,33 -64,80 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -31,20 

Wzglňdna -5,80 0,26 9,06 -33,60 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Inwest Consulting S.A. 62,50% 75,00% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛ ƳƛŀƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ȊƳƛŀƴȅ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǇƻǊǘŦe-
ƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ LƴǿŜǎǘ /ƻƴƴŜŎǘ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜΦ {ǇŀŘƪƛ 
ƪǳǊǎƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅΣ ȍŜ Ǉƻ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛŊcach 2008 roku strata netto wy-
ƴƛƻǎƱŀ -рму ǘȅǎΦ ȊƱΣ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ офу ǘȅǎΦ ȊƱ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллт ǊƻƪǳΦ 
 

² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀƭŜȍŊŎŜ 
do portfela inwestycyjnego Inwest Connect: Polman S.A., GPPI S.A. MaxiPizza S.A., Fast Finance S.A. 
ƻǊŀȊ ±ŜǊōƛŎƻƳ {Φ!Φ LƴǿŜǎǘ /ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ǊƻȊōǳŘƻǿȅǿŀŏ ǇƻǊǘŦŜƭ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅΣ 
ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƴŀƧŘŊ ǎƛť ŀƪŎƧŜ ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǇƽƱŜƪΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƭǳō ōťŘŊ ǿƪǊƽǘŎŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻn-
nect.  
 

Inwest ConnŜŎǘ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƴŀōȅƱ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ нрл ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ǎǘŀƴo-
ǿƛŊŎȅŎƘ уΣоо҈ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǿƻƭƴȅƳ ƻōǊƻŎƛŜΦ 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
/ÂÊöÃÉÅ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÓÐĕčÃÅ &ÁÃÔÏÒÙ 0ÏÌÓËÁ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ 
W dniu 03 czerwca 2008 r. Inwest Connect S.A. oōƧŊƱ олл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлл ȊƱ 
ƪŀȍŘȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ CŀŎǘƻǊȅ tƻƭǎƪŀΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ŎŜƴť ǊƽǿƴŊ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΣ ǘƻ ƧŜǎǘ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť мрлΦллл ȊƱ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻƴŜ нл ҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
Factory Polska SǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ {ǇƽƱƪŀ CŀŎǘƻǊȅ tƻƭǎƪŀΣ Ǉƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊe-
ƴƛǳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ŏƻ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀ LLLκL± ƪǿŀǊǘŀƱ нллу ǊΦΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƧŜǎǘ LƴǿŜǎǘ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ CŀŎǘƻǊȅ tƻƭǎƪŀ ƧŜǎǘ ŎȅŦǊƻǿŊ 
ŘǊǳƪŀǊƴƛŊΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎŊ ǎƛť ǿ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅŎƘ ǳǎƱǳƎŀŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜƪƭŀƳȅ ƻǳǘŘƻƻǊ ƛ ŘǊǳƪǳ ǿƛŜƭƪo-
formatowego. 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 34/2008, 03.06.2008 
 

.ÁÂÙÃÉÅ ÕÄÚÉÁčĕ× ÓÐĕčËÉ -ÉÃÒÏÔÅÃÈ )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ,ÔÄȢ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ 
W dniu 7 maja 2008 r. {ǇƽƱƪŀ LƴǿŜǎǘ /ƻƴƴŜŎǘ {Φ!Φ ƴŀōȅƱŀ по ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǇƽƱƪƛ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ 
[ǘŘΦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ LƴǿŜǎǘ /ƻƴƴŜŎǘ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ фΣсу ҈ ǿ 
ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [ǘŘΦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť тупΦрор ȊƱΦ bƛŜȊǿƱƻŎz-
ƴƛŜ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [ǘŘ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΣ Ŏƻ 
ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нллу ǊΦΣ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻŘƧťǘŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ 
ǎǇƽƱƪƛ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [ǘŘΦ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊ Řƭŀ 
ǎǇƽƱƪƛ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [ǘŘ ƧŜǎǘ - na mocy umowy podpisanej w dniu 07 maja 2008 r. - Inwest 
/ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳƛ ȊŀƪǊŜǎŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [ǘŘΦ ǎŊ ǇǊŀŎŜ ōŀŘŀw-
czo-rozwojowe, ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜΣ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛΣ ŀǳǘƻƳŀǘȅƪƛ ƛ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛΦ {ǇƽƱƪŀ aƛŎǊƻǘŜŎƘ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ [ǘŘΦ ǿ нллт Ǌƻƪǳ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мпΣо 
Ƴƭƴ ȊƱΣ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿȅƴƛƽǎƱ мΣпс Ƴƭƴ ȊƱΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 27/2008, 07.05.2008 
 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=ICN 

 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Inwest Connect ICN inwestycje 1,32 - 0,93 8 000 10,56 11,37 

Blumerang Pre IPO BLU inwestycje 4,89 5,68
1
 1,87 4 800 23,47 12,55 

ECM ECM inwestycje 2,45 - 2,92 8 653 21,20 7,27 

IQ Partners IQP inwestycje 1,93 13,85
2
 1,49 21 853 42,18 21,86 

WDM WDM inwestycje 0,69 4,70 2,12 82 500 56,93 26,80 

BBI Capital BBC finanse-inne 3,81 6,60 0,83 46 739 178,07 214,65 

BMPAG BMP finanse-inne 4,03 5,40 0,77 17 500 70,53 91,80 

Capital Partners CPA finanse-inne 2,69 5,10 0,66 24 040 64,67 97,48 

IDMSA IDM finanse-inne 2,42 2,10 0,41 109 088 263,99 638,75 

Inwest Consulting ICN Inne usğugi 1,61 5,03 0,57 15 100 24,31 42,45 

MCI Management MCI finanse-inne 8,69 4,10 1,81 41 457 360,26 199,45 

1 ς zysk netto za okres 12.07.2007 ς 30.06.2008; 2 ς zysk netto za okres 10.10.2007 ς 30.06.2008; 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2007
1
 0 -95 - 398 11 948 12 846 0,05 1,49 26,53 0,88 

HY 2008 0 -325 - -518 11 366 11 739 -0,02 1,42 - 0,93 

1 - rok obrotowy 23.08.2007 - 31.12.2007; 

Inwest Connect        NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 
 

 

MAXIPIZZA S.A. 5 sierpnia 2008 www.maxipizza.pl Turystyka i wypoczynek 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 0,71 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 4,40/0,67 

Odniesienia debiutu [zğ] 1,5 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧŜ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ Ŏŀǎǳŀƭ ŘƛƴƴƛƴƎ 
ƻŦŜǊǳƧŊŎŜ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǇƛȊȊťΦ tƻǎƛŀŘŀ ŘǳȍŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ 
ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ hǇǊƽŎȊ ǎŜǊǿƻǿŀƴƛŀ ǇƛȊȊȅ ǿ ƭƻƪa-
ƭŀŎƘΣ {ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǿƻȊǳ ǇƛȊȊȅ ƴŀ 
ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴŜ ƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 
proces optymalizacji procesu produkcji i dystrybucji 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ - 
ǎȅǎǘŜƳ Ƴŀ ōǳŘƻǿť ƳƻŘǳƱƻǿŊΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƛŜ 
Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ƭƻƪŀƭƛ ƻ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴŜƧ ŎƘŀǊŀk-
ǘŜǊȅǎǘȅŎŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴŜΣ ƻōǎƱǳƎŀ 
ƪŜƭƴŜǊǎƪŀΣ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜύΦ 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca Inwest Consulting S.A. 

 

Statystyki  

Ticker MXP 

Liczba akcji [tys. szt.] 4 876 

Kapitalizacja [tys. zğ] 3 449 

Free float [%] 38,24 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 36 

Data debiutu 21-02-2008 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

MXP - 1,79 - 1,32 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓne 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

MXP 1,43 -40,83 - -52,67 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -40,97 

Wzglňdna -2,15 -11,54 - -11,69 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Molenda Mariusz 17,16% 22,28% 

Molenda Karol 17,16% 22,28% 

Molenda Paweğ 17,16% 22,28% 

Inwest Connect S.A. 10,29% 7,03% 

»ÒĕÄčÏȡ 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ :ÁÒÚäÄÕ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ ÚÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÅ 
ÐĕčÒÏÃÚÅ ÒÏËÕ obrotowego 2008 
 
Notowania  
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Komentarz  
² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇƽƱƪƛ aŀȄƛǇƛȊȊŀ {Φ!Φ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 
мΣо Ƴƭƴ ȊƱΦ ² tym ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǘǊŀǘŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱŀ -плс ǘȅǎΦ ȊƱΣ ŀ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ 
ǿȅƴƛƻǎƱŀ -птл ǘȅǎΦ ȊƱΦ WŜŘƴŊ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǳƧŜƳƴŜƎƻ ǿȅƴƛƪǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ōȅƱƻ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛe 
ǘŜǊƳƛƴǳ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŀ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧƛ ǿ ½ŀƪƻǇŀƴŜƳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ƻƴŀ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇǊƻƎǳ 
ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ {ǘǊŀǘŀ ōǊǳǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ½ŀƪƻǇŀƴŜƳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ -мсл ǘȅǎΦ ȊƱ ǿƻōŜŎ ру ǘȅǎΦ ȊƱ Ȋȅǎƪǳ ǿ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƭƻƪŀƭŀŎƘΦ 

²ǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƳƛŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ 
ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ Řǳȍƻ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻŘ 
ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ς тпм ǘȅǎΦ ȊƱ ȊŀƳƛŀǎǘ нΣф Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ƻ 
ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΦ ½ŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƱ ƧŜŘƴŀƪΣ 
ȍŜ  Řƻ ƪƻƵŎŀ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллу Ǌƻƪǳ ǇǊȊȅƎƻǘǳƧŜ ǇǊƻƎǊŀƳ ŘȊƛŀƱŀƵ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǇƻǇǊŀǿȅ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ tǊƻƎǊŀƳ Ǉƻ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ ǎǇƽƱƪƛ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ 
ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ w raporcie ōƛŜȍŊŎȅƳΦ 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
Zawarcie umowy lokaty  
½ŀǊȊŊŘ aŀȄƛǇƛȊȊŀ {Φ!Φ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ǿ Řƴƛǳ у ƭƛǇŎŀ нллу Ǌƻƪǳ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƭƻƪŀǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ Ȋ LbD 
.ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ {Φ!Φ ƴŀ ƪǿƻǘťΥ рллΦллл ό ǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ ύ ȊƱƻǘȅŎƘ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΥ 
waluta -PLN; okres lokaty - ƻŘ у ƭƛǇŎŀ нллу Řƻ нн ƭƛǇŎŀ нллуǊΦΤ Řŀǘŀ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀǘȅ - 22 lipca 
2008r.; oprocentowanie lokaty- 5,60 %; rodzaj oprocentowania ς ǎǘŀƱŜΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 25/2008, 09.07.2008 

 

:ÍÉÁÎÙ × ÓËčÁÄÚÉÅ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ -ÁØÉÐÉÚÚÁ 3Ȣ!Ȣ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ LƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ нр ŎȊŜǊǿŎŀ нллу ǊΦ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
Maxipizza S.A. - z ŎȊƱƻƴƪƻǎǘǿŀ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊǊŜȊȅƎƴƻǿŀƱ Ǉŀƴ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ IǳŎȊŜƪ, ZWZA powo-
ƱŀƱƻ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ aŀȄƛǇƛȊȊŀ {Φ!Φ Ǉŀƴŀ tƛƻǘǊŀ .ƛŀƱƻǿŊǎŀΦ  
LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ Ǉŀƴǳ tƛƻǘǊȊŜ .ƛŀƱƻǿŊǎƛŜΥ !ōǎƻƭǿŜƴǘ ²ȅŘȊƛŀƱǳ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ aŀǊƪŜǘƛƴƎǳ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ 
½ƛŜƭƻƴƻƎƽǊǎƪƛŜƧΦ /ȊƱƻƴŜƪ {ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŀ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ LƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘΦ ²ƛŜƭƻƭŜǘƴƛ ǇǊŀƪǘȅƪ Ǌȅƴƪƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿȅƪƱŀŘƻǿŎŀ ƴŀ ƪǳǊǎŀŎƘ Řƭŀ ƪŀƴŘȅŘŀǘƽǿ ƴŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ {ƪŀǊōǳ 
tŀƵǎǘǿŀΦ tǊŀŎƻǿŀƱ ǿ {ǘŀǊƻǇƻƭǎƪƛƳ 5ƻƳǳ aŀƪƭŜǊǎƪƛƳ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ǿ tƻƭǎƪƛƳ CǳƴŘǳǎȊǳ YŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ 
{Φ!Φ tŀƴ tƛƻǘǊ .ƛŀƱƻǿŊǎ ƧŜǎǘ 5ȅǊŜƪǘƻǊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ǿ LƴǿŜǎǘ /ƻƴǎǳƭǘing S.A. 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 24/2008, 25.06.2008 

 
²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=MXP 

 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Maxipizza MXP turystyka i wypoczynek 0,71 - 1,79 4 858 3,45 1,93 

Sakana SKN turystyka i wypoczynek 9,45 96,25
1
 19,93 6 733 63,63 3,19 

Amrest EAT hotele i restauracje 77,70 22,60 3,79 14 186 1 102,28 290,88 

Polrest POL hotele i restauracje 8,98 14,50 1,46 6 250 56,13 38,37 

1 ς ǿŀǊǘƻǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Řƭŀ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ нллт ǊΦ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΤ  
 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2007
1
 1 533 164 38 74 1 553 2 001 - - - - 

HY 2008
2
 1 290 -406 51 -470 1 925 2 353 -0,08 0,40 - 1,79 

1 - rok obrotowy 01.06.2007 - 31.12.2007; 2 - ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ȋȅǎƪǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ƛ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Řƭŀ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ нллт ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘ; 

Maxi Pizza       NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 
 

 

POLMAN S.A. 5 sierpnia 2008 www.polman.pl ¦ǎƱǳƎƛ Řƭŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 2,19 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 2,97/1,57 

Odniesienia debiutu [zğ] 3,20 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
tƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ǳǎƱǳƎƛ ǎǇǊȊŊǘŀƴƛŀ 
ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿƛŜƭƪƻǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǘŜǊŜƴƽǿ 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ YƭƛŜƴŎƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛ ǎŊ 
poprzez uczestnictwo w przetargach, akwizycje oraz coraz 
ŎȊťǏŎƛŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊŜŦŜǊŜƴŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ 
{ǇƽƱƪŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛťΥ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ƻŘƪǳǊȊa-
czy/odpylaczȅ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ǿƱƻǎƪƛŜƧ ŦƛǊƳȅ /CaΣ ŘȅǎǘǊy-
ōǳŎƧŊ ǎǇǊȊťǘǳ Řƻ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊȊŊǘŀƴƛŀ ŦƛǊƳȅ CLO-
w9b¢LbLΣ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŎƘŜƳƛƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ Řƻ 
ǎǇǊȊŊǘŀƴƛŀΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǘŀƪȍŜ ǎŜǊǿƛǎ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊπ
ŘȊŜƵ ƻǊŀȊ ƻŦŜǊǳƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ƘȅŘǊƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜΦ 
 

Animator rynku DM PKO BP 

Autoryzowany Doradca Inwest Consulting S.A. 

 

Statystyki  

Ticker PLM 

Liczba akcji [tys. szt.] 3 473 

Kapitalizacja [tys. zğ] 7 606 

Free float [%] 26,86 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 8 

Data debiutu 10-01-2008 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

PLM 18,31 1,24 14,74 1,12 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

PLM 14,06 -4,37 -21,22 -31,56 

NCIndex 3,58 -29,29 -43,39 -48,23 

Wzglňdna 10,49 24,92 22,17 16,67 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Krawczyk Piotr 47,51% 55,80% 

Nowak Mariusz 15,84% 18,60% 

Inwest Consulting S.A. 9,79% 6,84% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
{ǇƽƱƪŀ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ƻǇƛǎŀƴŊ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΦ ² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 
ǇƽƱǊƻŎȊǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻǊȊŊŘƪƻǿŜ Ȋ ŦƛǊƳŊ YƻƴƎǎǇōŜǊƎΣ ¢b¢ ƻǊŀȊ ¦ǊȊťŘŜƳ aƛŜƧǎƪƛƳ 
ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΦ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ фн҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ²L5!wΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ƻŘōƛƻǊŜƳ ƛ 
recyclingiem ƻŘǇŀŘƽǿ ǎǘŀƱȅŎƘΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ƴŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ Ȋ ŦƛǊƳŀƳƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭa-
nej m.in. DǊǳǇŊ оWΣ aL[h²L/½ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ƻǊŀȊ 9w.¦5 {Φ!Φ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ фл҈ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƧ ǿ ƳŀƧǳ ǎǇƽƱŎŜ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ƛƳǇƻǊǘŜƳΣ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƛ ǎŜǊǿi-
ǎŜƳ ƳȅƧŜƪ ŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƳŀǎȊȅƴ ǎǇǊȊŊǘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ŎƘŜƳƛƛ Řƻ ƳȅƧƴƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΦ 
tƻ ŘǿƽŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нллу Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǳȊȅǎƪŀƱŀ оΣт Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 
ном ǘȅǎΦ ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ муп ǘȅǎΦ ȊƱ Ȋȅsku netto. Te same pozycje ra-
ŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллт Ǌƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ сΣн Ƴƭƴ ȊƱΣ оул ǘȅǎΦ ȊƱ ƻǊŀȊ псо ǘȅǎΦ 
ȊƱΦ bŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǿ ƻǎǘǊƻȍƴȅƳ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ тΣт Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǊƽǿƴŊ слл ǘȅǎΦ ȊƱΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ 
ǎǇƽƱƪŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱŀ ǇǊƻƎƴƻȊť ƴŀ нллу Ǌƻƪ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ пу҈ ƻǊŀȊ 
Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ом҈Φ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ōȅŏ ƴƛŜȊŀƎǊƻȍƻƴŀΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ǎǇƽƱƪƛ ƛǎǘƻǘƴŜ ōťŘȊƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ƘȅŘǊƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ όǳƳƻǿȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ 
ǘŀƪƛƳƛ ƧŀƪΥ DǊǳǇŀ оaΣ tƻƭŦŀ ²ŀǊǎȊŀǿŀύ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǳƳƽǿ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ²L5!wΦ 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
2ÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÕÓčÕÇ ÐÏÒÚäÄËÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ 5ÒÚöÄÕ -ÉÁÓÔÁ 0ÏÚÎÁÎÉÁ 
W dniu мм ƭƛǇŎŀ нллу ǊΦ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱ ǎƛť ǇǊƻŎŜǎ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ¦ǊȊťŘǳ aƛŀǎǘŀ tƻȊƴŀƴƛŀ ǇƻŘ 
ǿȊƎƭťŘŜƳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴƻ-ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ǊȊťŘǳ aƛŀǎǘŀ ǳǎƱǳƎ ǇƻǊȊŊd-
ƪƻǿȅŎƘΦ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Ȋ ¦ǊȊťŘŜƳ aƛŀǎǘŀ tƻȊƴŀƴƛŀ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ Ǉo-
ǊȊŊŘƪƻǿȅŎƘ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ tƻȊƴŀƴƛŀ ǿ ōǳŘȅƴƪŀŎƘ ¦ǊȊťŘǳ aƛŀǎǘŀΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ мл ƳƛŜǎƛťŎȅΣ nŀ ƱŊŎȊƴŊ 
ƪǿƻǘť ртуΦ000 ȊƱΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 18/2008, 12.07.2008 
 

2ÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ ÚÁÌÅŀÎÅÊ 
W dniu 11 czerwca нллуǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ ŦƻǊƳŀƭƴȅ ǇǊƻŎŜǎ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ 
{ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƴƻǎƛ рлΦллл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ рлл ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ƻōƧŊƱ фл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ прΦллл ȊƱΣ ǊŜǎȊǘť 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŎȊȅƭƛ мл҈ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ рΦллл ȊƱ ƻōƧŊƱ ¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǇƛŀǎǘǳƧŜ stanowisko 
tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ {ǇΦ ȊΦ ƻΦƻΦ 5Ȋƛťƪƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǊŜƧŜǎǘracji Dr Perfect Sp. z o.o. 
ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎƛť ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊȊŊǘŀƴƛŀ ƛ 
ŎȊȅǎȊŎȊŜƴƛŀΣ Ƨŀƪƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ȊŀƪǊŜǎǳ ƻŦŜǊǘȅ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ 
ƳȅƧƪƛ ǿȅǎƻƪƻŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿŜΣ ƻŘƪǳǊȊŀŎȊŜΣ ǎȅǎǘŜƳȅ ƻŘǇȅƭŀƴƛŀΣ ǏǊƻŘƪƛ ŎȊȅǎȊŎȊŊŎƻ-ƳȅƧŊŎŜΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 14/2008, 12.06.2008 
 

7ÙčäÃÚÎÏĢÃÉÏ×Á ÕÍÏ×Á ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÙÊÎÁ 0ÏÌÍÁÎ 3Ȣ!Ȣ 

tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŊΣ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
Polskiej, na sprzŜŘŀȍΣ ǎŜǊǿƛǎ ǇƻƳǇ ǿȅǎƻƪƻŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǊȊȅǊȊŊŘƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛŜƧ ŦƛǊƳȅ 
Y!a!¢Φ tƻƳǇ ǿȅǎƻƪƻŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘ ǳȍȅǿŀ ǎƛť Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ƘȅŘǊƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ƎƱƽǿƴƛŜ 
ǳǎǳǿŀƴƛŀ ƻǎŀŘƽǿ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ (ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜȊ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ). ¦Ƴƻǿť ǇƻŘǇƛǎŀno 
ƴŀ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅ нллуΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛǊƳȅ Y!a!¢ ǇǊȊŜȊ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǿ Ǌƻƪǳ 
ƻōƻǊǘƻǿȅƳ нллт ǿȅƴƛƻǎƱŀ ммрΦллл 9ǳǊƻΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 9/2008, 18.02.2008 
 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Polman PLM 
usğugi dla 

przedsiňbiorstw 
2,19 16,43 2,37 3 473 7,61 6,13 

Aton HT ATO 
usğugi dla 

przedsiňbiorstw 
4,10 0,00 7,39 6 600 27,06 7,71 

Krynicki Recykling KRC 
usğugi dla 

przedsiňbiorstw 
3,15 57,20 16,06 6 356 20,02 5,29 

Impel IPL inne usğugi 10,30 21,70 0,67 15 151 156,06 234,41 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2004 5 027 26 277 4 1 025 2 597 0,00 0,30 1901,48 7,42 

2005 5 943 -131 274 -132 1 879 2 801 -0,04 0,54 - 4,05 

2006 4 966 421 273 328 2 206 2 993 0,09 0,64 23,19 3,45 

2007 6 229 571 254 463 3 209 5 147 0,13 0,92 16,43 2,37 

2008P 7 700 - - 600 - - 0,17 - 12,68 - 

2009P 9 800 - - 720 - - 0,21 - 10,56 - 

2010P 11 600 - - 1 210 - - 0,35 - 6,29 - 

HY 2008 3 703 231 148 184 6 133 7 198 - - - - 

 

www.polman.pl Komentarz  
{ǇƽƱƪŀ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ƻǇƛǎŀƴŊ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ. W pierwszym 
ǇƽƱǊƻŎȊǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻǊȊŊŘƪƻǿŜ Ȋ ŦƛǊƳŊ YƻƴƎǎǇōŜǊƎΣ ¢b¢ ƻǊŀȊ ¦ǊȊťŘŜƳ aƛŜƧǎƪƛƳ 
ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΦ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ фн҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ²L5!wΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ƻŘōƛƻǊŜƳ ƛ 
ǊŜŎȅŎƭƛƴƎƛŜƳ ƻŘǇŀŘƽǿ ǎǘŀƱȅŎƘΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ƴŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ Ȋ ŦƛǊƳŀƳƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭa-
nej m.in. DǊǳǇŊ оWΣ aL[h²L/½ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ƻǊŀȊ 9w.¦5 {Φ!Φ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ фл҈ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƧ ǿ ƳŀƧǳ ǎǇƽƱŎŜ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ƛƳǇƻǊǘŜƳΣ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƛ ǎŜǊǿi-
ǎŜƳ ƳȅƧŜƪ ŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƳŀǎȊȅƴ ǎǇǊȊŊǘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀz chemii do myjni samochodowych. 
tƻ ŘǿƽŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нллу Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǳȊȅǎƪŀƱŀ оΣт Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 
ном ǘȅǎΦ ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ муп ǘȅǎΦ ȊƱ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻΦ ¢Ŝ ǎŀƳŜ ǇƻȊȅŎƧŜ Ǌa-
ŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллт Ǌƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ сΣн Ƴƭƴ ȊƱΣ оул ǘȅǎΦ ȊƱ ƻǊŀȊ псо ǘȅǎΦ 
ȊƱΦ bŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǿ ƻǎǘǊƻȍƴȅƳ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘo-
Řƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ тΣт Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǊƽǿƴŊ слл ǘȅǎΦ ȊƱΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ Řƻ ǘŜj 
ǇƻǊȅ ǎǇƽƱƪŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱŀ ǇǊƻƎƴƻȊť ƴŀ нллу Ǌƻƪ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ пу҈ 
oraz zysku netto w 31%. wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ōȅŏ ƴƛŜȊŀƎǊƻȍƻƴŀΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴo-
ǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ ƛǎǘƻǘƴŜ ōťŘȊƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ƘȅŘǊƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ όǳƳƻǿȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ 
ǘŀƪƛƳƛ ƧŀƪΥ DǊǳǇŀ оaΣ tƻƭŦŀ ²ŀǊǎȊŀǿŀύ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǳƳƽǿ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ²L5!wΦ 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
2ÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÕÓčÕÇ ÐÏÒÚäÄËÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ 5ÒÚöÄÕ -ÉÁÓÔÁ 0ÏÚÎÁÎÉÁ 
W Řƴƛǳ мм ƭƛǇŎŀ нллу ǊΦ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱ ǎƛť ǇǊƻŎŜǎ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ¦ǊȊťŘǳ aƛŀǎǘŀ tƻȊƴŀƴƛŀ ǇƻŘ 
ǿȊƎƭťŘŜƳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴƻ-ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ǊȊťŘǳ aƛŀǎǘŀ ǳǎƱǳƎ ǇƻǊȊŊd-
ƪƻǿȅŎƘΦ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Ȋ ¦ǊȊťŘŜƳ aƛŀǎǘŀ tƻȊƴŀƴƛŀ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ Ǉo-
ǊȊŊŘƪƻǿȅŎƘ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ tƻȊƴŀƴƛŀ ǿ ōǳŘȅƴƪŀŎƘ ¦ǊȊťŘǳ aƛŀǎǘŀΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ мл ƳƛŜǎƛťŎȅΣ nŀ ƱŊŎȊƴŊ 
ƪǿƻǘť ртуΦ000 ȊƱΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 18/2008, 12.07.2008 
 

2ÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ ÚÁÌÅŀÎÅÊ 
W dniu 11 czerwca нллуǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ ŦƻǊƳŀƭƴȅ ǇǊƻŎŜǎ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ 
Sp. z o.oΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƴƻǎƛ рлΦллл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ рлл ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ƻōƧŊƱ фл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ прΦллл ȊƱΣ ǊŜǎȊǘť 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŎȊȅƭƛ мл҈ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ рΦллл ȊƱ ƻōƧŊƱ Tomasz RogalsƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǇƛŀǎǘǳƧŜ stanowisko 
tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ 5Ǌ tŜǊŦŜŎǘ {ǇΦ ȊΦ ƻΦƻΦ 5Ȋƛťƪƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǊŜƧŜǎǘracji Dr Perfect Sp. z o.o. 
ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎƛť ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊȊŊǘŀƴƛŀ ƛ ŎȊȅǎȊŎȊŜƴƛŀ. {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀŏ 
ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ ƳȅƧƪƛ ǿȅǎƻƪƻŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿŜΣ ƻŘƪǳǊȊŀŎȊŜΣ ǎȅǎǘŜƳȅ ƻŘǇȅƭŀƴƛŀΣ ǏǊƻŘƪƛ ŎȊȅǎȊŎȊŊŎƻ-ƳȅƧŊŎŜΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 14/2008, 12.06.2008 
 

7ÙčäÃÚÎÏĢÃÉÏ×Á ÕÍÏ×Á ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÙÊÎÁ 0ÏÌÍÁÎ S.A. 
tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŊΣ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ ǎŜǊǿƛǎ ǇƻƳǇ ǿȅǎƻƪƻŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǊȊȅǊȊŊŘƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛŜƧ ŦƛǊƳȅ 
Y!a!¢Φ tƻƳǇ ǿȅǎƻƪƻŎƛǏƴƛŜƴƛƻǿȅŎƘ ǳȍȅǿŀ ǎƛť Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ƘȅŘǊƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ƎƱƽǿƴƛŜ 
ǳǎǳǿŀƴƛŀ ƻǎŀŘƽǿ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ (ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜȊ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ). ¦Ƴƻǿť ǇƻŘǇƛǎŀƴƻ 
ƴŀ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅ нллуΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛǊƳȅ Y!a!¢ ǇǊȊŜȊ tƻƭƳŀƴ {Φ!Φ ǿ Ǌƻƪǳ 
obrƻǘƻǿȅƳ нллт ǿȅƴƛƻǎƱŀ ммрΦллл 9ǳǊƻΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 9/2008, 18.02.2008 
 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.newconnect.pl/?page=raporty_spolek_EBI&login=&ncebr_type=&ncc_index=PLM 
 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Polman PLM 
usğugi dla 

przedsiňbiorstw 
2,19 18,31 1,24 3 473 7,61 6,13 

Aton HT ATO 
usğugi dla 

przedsiňbiorstw 
4,10 - 3,51 6 600 27,06 7,71 

Krynicki Recykling KRC 
usğugi dla 

przedsiňbiorstw 
3,15 22,04 3,79 6 356 20,02 5,29 

Impel IPL inne usğugi 10,30 21,70 0,67 15 151 156,06 234,41 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2004 5 027 26 277 4 1 025 2 597 0,00 0,30 1901,48 7,42 

2005 5 943 -131 274 -132 1 879 2 801 -0,04 0,54 - 4,05 

2006 4 966 421 273 328 2 206 2 993 0,09 0,64 23,19 3,45 

2007 6 229 571 254 463 3 209 5 147 0,13 0,92 16,43 2,37 

2008P 7 700 - - 600 - - 0,17 - 12,68 - 

2009P 9 800 - - 720 - - 0,21 - 10,56 - 

2010P 11 600 - - 1 210 - - 0,35 - 6,29 - 

HY 2008 3 703 231 148 184 6 133 7 198 0,12
1
 1,77 18,31 1,24 

1 ς ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

Polman NCIndex 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 



 
 

 

POZBUD T&R S.A. 5 sierpnia 2008 www.pozbud.pl tǊȊŜƳȅǎƱ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 2,39 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 2,39/1,70 

Odniesienia debiutu [zğ] 2,40 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
tƻȊōǳŘ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǎǘƻƭŀǊƪƛ 
otworowej z drewna i PCV na terenie Wielkopolski. Wysoki 
poziom technologiczny oraz nowoczesny park maszynowy 
ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǿȅƪƻƴŀŏ ŘƻǎƪƻƴŀƱŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ŘȊǿƛ ƛ ƻƪƴŀ ǇǊŀk-
tycznie o dowoƭƴȅƳ ƪǎȊǘŀƱŎƛŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿƱŀǎƴȅ ǎŀƭƻƴ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǎƛŜŏ ŘŜŀƭŜǊƽǿ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƧ tƻƭǎƪƛΣ 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛ ƛ 
Řƻ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΦ ² ƻŦŜǊŎƛŜ ŦƛǊƳȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť 
m.in.: okna drewniane Softline, okna drewniane z okienni-
cami, okna drewniano-aluminiowe NORDIC, okna drew-
niano-aluminiowe Eko line, okna drewniano-aluminiowe 
DŜƳƛƴƛΣ ǘǊƽƧƪƻƳƻǊƻǿŜ ƻƪƴŀ Ȋ t/± .ŀǎƛŎ-Design i okna z 
PCV Brilliant-5ŜǎƛƎƴΣ ŘǊȊǿƛ ǘŀǊŀǎƻǿŜΣ ȍŀƭǳȊƧŜ Řƻ ƻƪƛŜƴ 
{ŎǊŜŜƴ[ƛƴŜwΣ ōǊŀƳȅ ƎŀǊŀȍƻǿŜΣ ŘǊȊǿƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΣ ǇŀǊŀǇŜǘȅ 
ŀƭǳƳƛƴƛƻǿŜΣ ƻƪŀǇƴƛƪƛΣ ƪƭŀƳƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎȊƪƱƻ ƻǊƴŀƳŜƴǘƻǿŜΦ 
 
Statystyki  

Ticker POZ 

Liczba akcji [tys. szt.] 18 378 

Kapitalizacja [tys. zğ] 43 923 

Free float [%] 35,55 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 14 

Data debiutu 11-06-2008 

 
7ÓËÁľÎÉki wyceny  

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

POZ 10,07 2,15 8,23 1,37 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

POZ 33,52 - - -0,42 

WIG 6,40 -11,20 -12,02 -3,80 

Wzglňdna 27,12 - - 3,38 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Andrzejak Tadeusz 20,93% 26,01% 

Andrzejak Magdalena 19,71% 18,35% 

Andrzejak Roman 9,26% 14,30% 

Andrzejak Ewelina 7,91% 6,53% 

Inwest Consulting S.A. 6,64% 5,48% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
²ȅƴƛƪƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť tƻȊōǳŘ ¢ϧw {Φ!ΦΣ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǎǘƻƭŀǊƪƛ ƻǘǿƻǊƻǿŜƧΣ ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ƻǇƛǎǳƧŜ 
ǘȅǘǳƱ ŀǊǘȅƪǳƱǳΣ ƪǘƽǊȅ Ǉƻ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ Ȋŀ ŘǊǳƎƛ ƪǿŀǊǘŀƱ нллу Ǌƻƪǳ ȊƴŀƭŀȊƱ ǎƛť ǿ tǳƭǎƛŜ .ƛȊƴŜǎǳς 
αtƻȊōǳŘ ƳƛŀƱ ǏǿƛŜǘƴȅ ƪǿŀǊǘŀƱέΦ tƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нллу Ǌƻƪǳ tƻȊōǳŘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿȅƴo-
ǎȊŊŎŜ мпΣп Ƴƭƴ ȊƱ ƛ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ Ǌƽǿƴȅ нΣо Ƴƭƴ ȊƱΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŀ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ Ǉo-
ǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǿȊǊƻǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƻ со҈ ƛ мфс҈Η ½ȅǎƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƽǎƱ 
нΣф Ƴƭƴ ȊƱ ǿƻōŜŎ ффн ǘȅǎΦ ȊƱ ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳΦ ²ȅƴƛƪƛ ǇƻǇǊŀǿƛƱȅ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǳƧťŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅƳ ς 
ǎǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ сн҈ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όȊ рΣп Ƴƭƴ ȊƱ Řƻ уΣт Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ моу҈ ǿȊǊƻǎǘ Ȋȅǎƪǳ 
ƴŜǘǘƻ όȊ рум ǘȅǎΦ ȊƱ Řƻ мΣп Ƴƭƴ ȊƱύΦ bŀ ƪƻƴƛŜŎ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ нлΣп 
Ƴƭƴ ȊƱΦ  
² ŀƴŜƪǎƛŜ Řƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ǎǇƽƱƪŀ ȊƳƛŜǏŎƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǇǊƻƎƴƻȊŀŎƘ ƴŀ нллу ǊƻƪΦ ½ƎƻŘƴƛŜ 
Ȋ ƴƛŊΣ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу ǊƻƪǳΣ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƴƛƻǎŊ пу Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ пΣр Ƴƭƴ ȊƱΦ tƻ с 
ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нллу Ǌƻƪǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 
w 30% i 51%. ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘǘǊȊȅƳǳƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊť ǿȅƴƛƪƽǿ ƴŀ нллу Ǌƻƪ. 
¦ǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǿ ƭƛǇŎǳ ƴƻǿŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 5Ȋƛťƪƛ 
ƴƛŜƳǳ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȊǊƻǎƱȅ ƳƻŎŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜΦ 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
:Á×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÚÎÁÃÚäÃÅÊ Ú 0"' 3Ȣ!Ȣ 
² Řƴƛǳ мп ƭƛǇŎŀ нллу ǊƻƪǳΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ t.D {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ȅǎƻƎƻǘƻǿƛŜΦ tǊȊŜŘƳƛo-
ǘŜƳ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŀ Řƻǎǘŀǿŀ ƛ Ƴƻƴǘŀȍ ǎǘƻƭŀǊƪƛ ŘǊŜǿƴƛŀƴŜƧ ƻƪƛŜƴƴŜƧ ƛ ōŀƭƪƻƴƻǿŜƧ ƻǊŀz 
ǏƭǳǎŀǊƪƛ ŀƭǳƳƛƴƛƻǿŜƧ ƻƪƛŜƴƴŜƧ ƛ ŘǊȊǿƛƻǿŜƧΣ ǊƻƭƪŀǎŜǘ Řƻ ǊƻƭŜǘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ƴŀǿƛŜǘǊȊƴƛƪƽǿ ƘƛƎǊƻǎǘe-
ǊƻǿŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇŀǊŀǇŜǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ƛŎƘ ƻōǊƽōƪŊ ǘȅƴƪŀǊǎƪŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ȊŀŘŀƴƛŀ Ϧ.ǳŘƻǿŀ ƪƻƳǇƭŜƪǎƽǿ ǿ ȊŀōǳŘƻǿƛŜ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴƻ-ǳǎƱǳƎƻǿƻ-handlowej z projektowaniem - 
tǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŜ |ǿƛƴƻǳƧǏŎƛŜϦΦ  
²ŀǊǘƻǏŏ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ н.914.тлтΣлт ȊƱƻǘȅŎƘ ƴŜǘǘƻ, termin realizacji  to 15.07.2008 - 
15.12.2008 roku. 

»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃy nr 19/2008, 16.07.2008 
 

:Á×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÚÎÁÃÚäÃÅÊ Ú 0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÅÍ 2ÏÂĕÔ )ÎŀÙÎÉÅÒÙÊÎÙÃÈ ͼ0/,-
AQUA" S.A. 
W dniu 1 lipcaнллу ǊƻƪǳΣ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ōƛŜȍŊπ
ŎȅƳ ƴǊ мнκнллуΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ wƻōƽǘ LƴȍȅƴƛŜǊȅƧƴȅŎƘ αPOL-AQUAέ 
{Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƛŀǎŜŎȊƴƛŜΦ PrzedmioteƳ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŀ Řƻǎǘŀǿŀ ƛ Ƴƻƴǘŀȍ ǎǘƻƭŀǊƪƛ 
ƻƪƛŜƴƴŜƧ ŘǊŜǿƴƛŀƴŜƧ ƻǊŀȊ ŘǊȊǿƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ Řƭŀ ōǳŘȅƴƪǳ ŀǇŀǊǘŀƳŜƴǘƻǿŜƎƻ ǇǊȊȅ ǳƭΦ 9Ƴƛƭƛƛ tƭŀǘŜǊ 
10 w Warszawie. 
²ŀǊǘƻǏŏ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ нΦтурΦллл ȊƱƻǘȅŎƘ ƴŜǘǘƻΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊŀŎ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлл8 
ǊΦΣ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ нл ƭǳǘŜƎƻ нллф ǊΦ 
² ǳƳƻǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀǊ ǳƳƻǿƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ²ȅƪƻƴŀǿŎŀ ȊŀǇƱŀŎƛ 
½ŀƳŀǿƛŀƧŊŎŜƳǳ ƪŀǊť ǳƳƻǿƴŊ Ȋŀ ȊǿƱƻƪť ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǳƳƻǿȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣр ҈ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀΤ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƛŜΣ ²ȅƪƻƴŀǿŎŀ ōťŘȊƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊŀǇƱŀǘȅ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜƧ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣр ҈ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƴŜǘǘƻΣ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǊ ǳƳƻǿƴȅŎƘ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
мл ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳƳƻǿȅΦ 
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 17/2008, 02.07.2008 
 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ 
http://inwestorzy.pozbud.pl/index.php?option=com_content&view=category&layout=blog&id=20&Itemid=79 
 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Pozbud POZ 
przem. mat. 

budowlanych 
2,39 8,83 2,15 18 378 43,92 20,39 

Budvar Centrum BVD 
przem. mat. 

budowlanych 
5,32 9,90 1,17 9 896 52,64 45,12 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2004 8 188 113 125 40 193 2 875 0,00 0,01 1098,08 227,58 

2005 11 601 709 161 451 1 484 5 323 0,02 0,08 97,39 29,60 

2006 17 785 1 625 188 1 070 9 757 13 035 0,06 0,53 41,05 4,50 

2007 26 442 3 453 648 2 836 18 093 23 805 0,15 0,98 15,49 2,43 

2008P 48 000 - - 4 500 - - 0,24 - 9,76 - 

2009P 70 400 - - 6 800 - - 0,37 - 6,46 - 

HY 2006 5 488 618 85 473 1 957 5 476 - 0,11 - 22,44 

HY 2007 8 844 993 302 777 10 533 14 664 0,07 0,57 31,97 4,17 

HY 2008
1
 14 372 2 874 432 2 301 20 394 32 560 0,24 1,11 10,07 2,15 

1 ς ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нллу ǊΦ 

PozBud WIG 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ GPW 

 



 
 

 

PRIMA MODA S.A. 5 sierpnia 2008 www.primamoda.com.pl Handel detaliczny 

+ÕÒÓ ÏÓÔÁÔÎÉ ɍÚčɎ 4,49 
 

Kursy  

Max/Min (12M) [zğ] 9,90/3,79 

Odniesienia debiutu [zğ] 12,00 

 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐĕčËÉ 
PRIMA MODA S.A. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 
ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŊ ƻōǳǿƛŀ ƪƭŀǎȅ ǿȅȍǎȊŜƧ ƛ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅǊƻōƽǿ 
ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ƻōǳǿƛŜ 
ŘŀƳǎƪƛŜΣ ƳťǎƪƛŜΣ ǘƻǊŜōƪƛΣ ǏǊƻŘƪƛ ƪƻƴǎŜǊǿŀŎƧƛ Řƻ ƻōǳǿƛŀΣ 
galŀƴǘŜǊƛť ǎƪƽǊȊŀƴŊ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴŊ ǿ ƎǊǳǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
medio-ŦƛƴŜΦ ² ŎŀƱŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇƽƱƪƛ фл҈ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻōǳǿƛŜ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ǿƱŀǎƴŊ ƳŀǊƪŊ tǊƛƳŀ aƻŘŀΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ мл҈ 
ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊ ǘŀƪƛŜ ƳŀǊƪƛ ƧŀƪΥ wƻŎŎƻ .ŀǊƻŎŎƻΣ tƻƭƭƛƴƛΣ /ŜǊǳǘǘƛ ƛ 
Luciano Padovan. Firma posiada obeŎƴƛŜ мт ǎŀƭƻƴƽǿ 
ŦƛǊƳƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƳŀǊƪŊ twLa! ah5! ǿ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅŎƘ 
ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧŀŎƘ ǿ ŎŜƴǘǊŀŎƘ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ 
ƳƛŀǎǘŀŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 5ȊƛŀƱŀƭƻǏŏ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ 
ƻōǳǿƛŜƳ ǎƛťƎŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƭŀǘ фл-tych. 
 
Statystyki  

Ticker PMA 

Liczba akcji [tys. szt.] 3 200 

Kapitalizacja [tys. zğ] 14 368 

Free float [%] 43,13 

średni dzienny obr·t [tys. szt.] 6 

Data debiutu 20-11-2007 

 
7ÓËÁľÎÉËÉ ×ÙÃÅÎÙ 

WskaŦniki P/E P/BV P/EBIT P/S 

PMA 9,31 0,84 18,05 0,47 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 

 

Stopy zwrotu  

 
1M 3M 6M IPO 

PMA 3,22 -30,17 -29,84 -62,58 

WIG 6,40 -11,20 -12,02 -24,19 

Wzglňdna -3,18 -18,98 -17,82 -38,39 

»ÒĕÄčÏȡ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×čÁÓÎÅ 
 
Akcjonariat  

 
Akcje Gğosy 

Plesiak Dariusz 56,88% 71,25% 

»ÒĕÄčÏȡ Notoria Serwis 
 
Notowania  
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Komentarz  
tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ǉƻ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нллу Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мн Ƴƭƴ ȊƱΦ ² ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ okresie 
ǎǘǊŀǘŀ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱŀ -прм ǘȅǎΦ ȊƱΣ ŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ōȅƱ Ǌƽǿƴȅ пп ǘȅǎΦ ȊƱΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мт Ƴƭƴ ȊƱΦ 
{ǇƽƱƪŀ ǿ ǇǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳ ȊŀƳƛŜǏŎƛƱŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀ ƭŀǘŀ нллу-нллфΦ tǊƛƳŀ aƻŘŀ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜΣ ȍŜ 
Ȋȅǎƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ ōťŘȊƛŜ ǿȅƴƻǎƛƱ пΣм Ƴƭƴ ȊƱΣ ŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллф Ǌƻƪǳ 
ōťŘȊƛŜ ƻƴ Ǌƽǿƴȅ рΣм Ƴƭƴ ȊƱΦ tǊƻƎƴƻȊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŀ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳΣ ȍŜ ǎǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ 
нт ǎƪƭŜǇƽǿ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ ор ǎƪƭŜǇƽǿ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллф ǊƻƪǳΦ ½ informacji zawartej w 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ ŘǊǳƎƛŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ prognozy podane przez ȊŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ 
ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 
 

!ËÔÕÁÌÎÏĢÃÉ 
Zawarcie umowy najmu lokalu w Centrum Handlowym Fashion House w    
Piasecznie 
½ŀǊȊŊŘ tǊƛƳŀ aƻŘŀ {Φ!Φ ƛƴŦƻǊƳuje o otrzymaniu w dniu 29.07 2008 podpisanej obustronnie umowy 
najmu z Fashion House Warsaw Sp. z o.o., na lokal w Centrum Handlowym Fashion House w Pia-
ǎŜŎȊƴƛŜΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ǎŀƭƻƴ ŦƛǊƳƻǿȅ tǊƛƳŀ aƻŘŀ {Φ!ΦΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƻȊƴŀŎȊo-
ny a jej wŀǊǳƴƪƛ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ Řƭŀ ǳƳƽǿ ǘŜƎƻ 
rodzaju.  
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 23/2008, 30.07.2008 
 

:Á×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÎÁÊÍÕ ÌÏËÁÌÕ × 'ÁÌÅÒÉÉ -ÁÇÎÏÌÉÁ 0ÁÒË ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕ 
½ŀǊȊŊŘ tǊƛƳŀ aƻŘŀ {Φ!Φ ǿ Řƴƛǳ ŘȊƛǎƛŜƧǎȊȅƳ ǇƻǿȊƛŊƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜƎƻ ŜƎȊŜm-
plarza umowy najmu zawartej z Legnicka Development S.A., na nowy salon firmowy Prima Moda w 
DŀƭŜǊƛƛ aŀƎƴƻƭƛŀ tŀǊƪ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ ¦Ƴƻǿŀ ƴŀƧƳǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ŀ ƧŜƧ ǿŀǊǳƴƪƛ 
ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ Řƭŀ ǳƳƽǿ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΦ  
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 21/2008, 21.07.2008 
 

Zawarcie umowy najmu lokali × #ÅÎÔÒÕÍ (ÁÎÄÌÏ×ÙÍ &ÁÃÔÏÒÙ ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕ É 
Centrum Handlowym Factory w Luboniu  
½ŀǊȊŊŘ tǊƛƳŀ aƻŘŀ {Φ!Φ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ ƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǿ Řƴƛǳ лмΦлтΦнллу ǊΦ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ Ȋ ŘǿƽŎƘ ǳƳƽǿ ƴŀƧƳǳ ƴŀ ƭƻƪŀƭŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ 
ƴŀ ǎŀƭƻƴȅ ŦƛǊƳƻǿŜ tǊƛƳŀ aƻŘŀ {Φ! ǿ /ŜƴǘǊǳƳ IŀƴŘƭƻǿȅƳ CŀŎǘƻǊȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ƛ /ŜƴǘǊǳƳ Iŀn-
dlowym Factory w Luboniu. Umowȅ ƴŀƧƳǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ƴŀ ŎȊŀǎ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘo-
ǿȅŎƘ ǳƳƽǿ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ Řƭŀ ǳƳƽǿ ǘŜƎƻ 
rodzaju.  
»ÒĕÄčÏȡ 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ nr 20/2008, 01.07.2008 
 

²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǳƳƻǿȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǳƳƽǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ 
рм ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ мф ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллр ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ 
ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘŀƧŜ 
fakt ich zawarcia do pubƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅȍ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻƴŜ ŜǘŀǇ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
/ ƻǊŀȊ ƳŀƧŊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  
 

²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛΥ http://www.primamoda.com.pl/index.php?page=raporty-biezace 
 

3ÐĕčËÉ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÌÎÅ 
 

Nazwa Ticker Sektor Kurs P/E P/BV 
Liczba 

akcji [tys.] 
Kapitalizacja 
[mln zğ] 

WartoŜĺ ksiňgowa 
[mln zğ] 

Prima Moda PMA handel detaliczny 4,49 9,31 0,84 3 200 14,37 17,07 

Gino Rossi GRI handel detaliczny 7,60 31,90 1,48 13 620 103,51 70,09 

CCC CCC handel detaliczny 41,40 26,70 7,43 38 400 1 589,76 213,97 

 

Wybrane dane finansowe  
 

 
SprzedaŨ EBIT Amort. 

Zysk 
netto 

Kapitağ 
wğasny 

Aktywa EPS BVPS P/E P/BV 

2004 10 976 720 148 456 1 489 4 825 0,14 0,47 31,51 9,65 

2005 16 764 1 102 219 788 2 277 6 029 0,25 0,71 18,23 6,31 

2006 19 242 1 413 302 1 082 2 749 8 081 0,34 0,86 13,28 5,23 

2007 29 793 1 708 464 1 805 17 662 26 537 0,56 5,52 7,96 0,81 

2008P - 4 139 - - - - - - - - 

2009P - 5 150 - - - - - - - - 

HY 2007 11 118 461 - 305 2 705 11 451 - 0,85 - 5,31 

HY 2008 12 079 -451 - 44 17 065 25 821 0,48 5,33 9,31 0,84 

q1 2007 5 102 -73 1 -133 2 616 10 523 - 0,82 - 5,49 

q2 2007
2
 6 016 534 - 438 2 705 11 451 - 0,85 - 5,31 

q1 2008 6 001 -1 090 166 -973 16 689 31 750 0,30 5,22 14,89 0,86 

q2 2008
2
 6 078 639 - 1 017 17 065 25 821 0,48 5,33 9,31 0,84 

1 ς na podstawie danych nieaudytowanych; 2 ς ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘΤ 

Prima Moda       WIG 

wȅƴŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵΥ GPW 

 




