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śród utrwalających się 

symptomów istotnych 

przeobrażeń, jakie nie-

wątpliwie nastąpią w przyszłej deka-

dzie i jakie dyskontować będą global-

ne rynki kapitałowe, szczególnie war-

to zwrócić uwagę na to, co się obecnie 

dzieje na linii Chiny – Tajwan. Tak 

zwana przez władze ludowych Chin - 

,,zbuntowana prowincja”, ale nosząca 

oficjalną nazwę Republiki Chińskiej, 

znanej powszechnie pod nazwą Taj-

wanu, do 1971 r. oficjalnie - na forum 

Organizacji Narodów Zjednoczonych - 

reprezentowała całe Chiny.  Po ponad 

czterech dekadach trwającego na tej 

wyspie stanu wyjątkowego (1948 – 

1991), będącego wyrazem obaw 

przed agresją ze strony socjalistycz-

nego sąsiada, okres ostatnich kilkuna-

stu lat spowodował, że relacje bizne-

sowe pomiędzy Tajpej, a Pekinem 

zdecydowanie przełamują polityczne 

antagonizmy i uprzedzenia. Istotnym 

katalizatorem tych tendencji była 

zapewne obserwacja tego, co dzieje 

się  

w Hongkongu i Makau, które pod ko-

niec lat 90. znalazły się pod zwierzch-

nictwem Chińskiej Republiki Ludowej.  

 

Poziom życia na Tajwanie (PKB - PPP 

35,9 tys. USD) jest zbliżony jest do 

tego, jaki ma miejsce w Hongkongu 

(PKB - PPP 43,1 tys. USD), w czym 

znacznie różni się od tego, który ma 

miejsce w ,,Państwie Środka”(PKB - 

PPP 7,1tys. USD), z tą jeszcze różnicą  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

w stosunku do Hongkongu, że pod-

stawową siłę ekonomiczną Tajwanu 

stanowią nie tylko finanse, choć giełdę 

papierów wartościowych uruchomio-

no tam w 1962 r., a jej kapitalizacja (w 

2009 r. wynosiła 356,7 mld USD) bę-

dąc trzykrotnie wyższą od warszaw-

skiej GPW (90 mld USD), ale przede 

wszystkim w nowych technologiach. I 

to nie tych produkowanych anonimo-

wo lub/i na zlecenie, ale wytwarza-

nych pod własnymi markami, które 

zyskały miano brandów światowych,  

powodując zażenowanie tak w Peki-

nie, jak i w wiele krajach, choćby tych 

ze Starego Kontynentu. Najlepszym na 

to przykładem jest Acer, globalny  

producent i dystrybutor komputerów 

przenośnych i sprzętu komputerowe-

go, bijący się Dellem o pozycję nr 2 w 

świecie za drugim Hewlett Packard. 

Tajwański Acer kontroluje ok. 13 % 

rynku światowego oraz 15 % rynku 

USA i ok. 20 % regionu Europy, Bli-

skiego Wschodu oraz Afryki. Użyt-

kownicy hardware i software po-

wszechnie kojarzą takie marki jak: 

Asus, Advantech czy D-Link. Bywalcy 

klubów fitness lub ćwiczący w domu, 

identyfikują urządzenia opatrzone 

znakiem Johnson, a ci którzy uwielbia-

ją przejażdżki rowerem nie mogą 

powiedzieć, że obco brzmią dla nich 

nazwy Giant lub Merida.  Trudno też o 

oponach marki Maxxis powiedzieć, że 

są anonimowe.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Obserwatorzy polityki daleko-

wschodniej podkreślają, że tak wiele 

na osi Tajpej – Pekin nie działo się od 

dawna. Ludowe Chiny zaprzestały 

retoryki zimnowojennej, a zaczęły 

mówić językiem pojednania i współ-

pracy, wychodząc w ten sposób na-

przeciw celom administracji prezy-

denta Ma Ying – Jeou (ur. 1950) zmie-

rzającej do włączenia Tajwanu w inte-

grację gospodarczą regionu Azji Połu-

dniowo – Wschodniej, mającą na celu 

przede wszystkim wzmocnienie regu-

lacji dotyczących własności intelektu-

alnych, zniesieniem ceł i ochronę wza-

jemnych inwestycji. Być może jeste-

śmy właśnie świadkami nie tyle osta-

tecznego wchłonięcia Tajwanu przez 

Chiny, ale u progu wielkiego boomu, 

który przed gospodarką ,,zbuntowanej 

prowincji” otwiera szanse, jakich jesz-

cze nie było. Biznes tajwański do tej 

pory na obszarze CHRL plasował ok. 

1/5 swego eksportu petryfikacji do-

brych stosunków z Pekinem. Te rela-

cje może jeszcze istotnie powiększyć. 

Z polskiej perspektywy warto nad-

mienić, że od dwudziestu lat szlaki na 

Tajwan przeciera wyłącznie prywatna 

przedsiębiorczość, bo nasz resort 

spraw zagranicznych nigdy nie był 

zainteresowany nawiązywaniem po-

ważniejszych, oficjalnych stosunków 

dyplomatycznych. Rzeczpospolita 

Polska niejako w sukcesji po PRL nie 

uznaje też odrębnej państwowości 

Tajwanu, jako Republiki Chińskiej.  
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Wojciech Szymon Kowalski 

Główny Ekonomista 

INVESTcon GROUP S.A.   
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Odchodząc od oczekiwanego wzrostu 

koniunktury na Tajwanie i jego przy-

czyn, które zapewne warto poddać 

pod osąd, powinno się nawiązać też 

do innego wydarzenia z ubiegłego 

tygodnia, dość nagłośnionego przez 

krajowe media, ale nie do końca jed-

nak w sposób w pełni konweniujący 

ze stanem faktycznym. Jedną z częst-

szych pułapek, jakie czyhają na 

uczestników rynku w gąszczu medial-

nego przekazu jest selektywność 

przedstawianych faktów, które dość 

często stają się istotną zmienną, do 

nie zawsze fortunnych decyzji. Taka 

też sytuacja miała miejsce pod koniec 

minionego tygodnia, gdy w serwisach 

pojawiła się informacja o imponują-

cym wzroście popytu na złoto, jaki 

miał wynikać z raportu World Gold 

Council (WGC) opisującego tendencje 

w pierwszym kwartale tego roku.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Periodyczna na tych stronach ocena 

sytuacji na rynku kruszcu, który w 

dobiegającej końca dekadzie odnoto-

wał prawdziwy renesans, wymaga, 

aby choć pokrótce zinterpretować 

dane przedstawione przez Światową 

Radę Złota.  

Prawdą jest, iż rzeczywiście progresja 

popytu miała miejsce, ale w wymiarze 

stricte selektywnych, natomiast w 

kategoriach ogólnych, popyt w wy-

mienionym okresie tego roku dość 

istotnie się jednak skurczył. W odnie-

sieniu do poprzedniego kwartału o -

10,8 %, a w odniesieniu do analogicz-

nego okresu 2009 r. spadek wyniósł  

- 25,3 %. Obserwowany regres spo-

wodowany został przez obniżenie się 

popytu zgłaszanego przez sferę na-

bywców złota w celach inwestycyj-

nych, który zarówno do czwartego, jak 

i pierwszego kwartału ubiegłego roku 

spadł odpowiednio: o -69,4 % oraz  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

o -21,8 %. Natomiast w właśnie w tej 

sferze wzrosło m.in. artykułowane w 

naszych mediach zapotrzebowanie na 

złote monety kolekcjonerskie (+341,0 

%), jednocześnie należy podkreślić, że 

wynikało to przede wszystkim z bar-

dzo niskiej bazy statystycznej w okre-

sie styczeń – marzec 2009 r. wyraża-

jącej się w popycie na poziomie 3,9 

ton. Podobne progresywne zjawiska 

odnotowano na rynku sztabek, na 

które zapotrzebowanie w pierwszym 

kwartale tego roku wyniosło w sumie 

89,7 ton, i było większe, niż podczas 

ostatnich trzech miesięcy ubiegłego 

roku o +4,7 %.   

 

Jednocześnie analiza raportu WGC 

wskazuje na wyraźny wzrost popytu 

zgłaszanego przez jubilerów, którzy w 

takich ilościach w analogicznym kwar-

tałach nie kupowali w ciągu minio-

nych dwóch lat. Tym samym udział 

jubilerów po popytowej stronie rynku 

złota oscyluje ponownie na poziomie 

Nazwa brandu/firmy 7ÁÒÔÏĢç ÂÒÁÎÄÕ × ςππω 

(w mln USD) 

3ÅËÔÏÒȟ ÂÒÁÎŀÁ 

 

Acer 

TrendMicro 

Asus 

HTC 

MasterKong 

Want-Want 

Maxxis 

Giant 

Synnex 

ZyXEL 

Transcend 

Advantech 

D-Link 

Uni-President 

Johnson 

Merida 

CyberLink 

Genius 

Depo 

MSI 

1 241 

1 235 

1 226 

1 203 

916 

421 

345 

262 

255 

222 

212 

204 

190 

173 

159 

152 

93 

69 

49 

47 

high tech 

hight tech 

hight tech 

hight tech 

artykuły spożywcze 

artykuły spożywcze 

produkcja opon 

produkcja rowerów 

high tech 

high tech 

high tech 

high tech 

high tech 

artykuły spożywcze 

produkcja sprzętu fitness 

produkcja rowerów 

high tech 

elektronika użytkowa 

artykuły oświetleniowe 

high tech 

 

,ÉÓÔÁ Ä×ÕÄÚÉÅÓÔÕ ÔÁÊ×ÁďÓËÉÃÈ ÂÒÁÎÄĕ× Ï ÚÎÁÃÚÅÎÉÕ ÇÌÏÂÁÌÎÙÍ ×ÒÁÚ Ú ×ÙÃÅÎä ÉÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉ  

(stan na koniec 2009 r.)  

 

ľÒÏÄčÏȡ ȟȟ4ÈÅ %ÃÏÎÏÍÉÓÔȱȡ The World 2010 
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powyżej 60%, i potwierdza tendencję 

zasygnalizowaną na naszych stronach 

już pod koniec sierpnia 2009 r. 

(,,Jubilerzy odzyskują rynek”, komen-

tarz 34/2009).   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Z kolei stabilizacja wolumenów popy-

towych zgłaszanych przez przemysł 

na poziomie ok. 103 ton oznacza, że 

sytuacja w światowym przemyśle 

(zwłaszcza elektronicznym) jest dość  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

stabilna, ale na pewno na tej podsta-

wie nie można dopatrywać się jakiś 

symptomów do dynamicznego oży-

wienia, przynajmniej w perspektywie 

kolejnego kwartału.  

4ÁÂÅÌÁ ρȢ 7ÉÅÌËÏĢç Ë×ÁÒÔÁÌÎÅÇÏ ÐÏÐÙÔÕ ÓÅËÔÏÒÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÚčÏÔÏ × ÏËÒÅÓÉÅ ) Ë×Ȣ ςππχ ÒȢ  ɀ I kw. 2010 r.* (w tonach)    

  

Sektor 

 

I 

2007 

II 

2007 

III 

2007 

IV   

2007 

I 

2008 

II 

2008 

III   

2008 

IV   

2008 

I 

2009 

II 

2009 

III   

2009 

IV   

2009 

I 

2010 

Jubilerzy 565,1 662,9 602,3 570,3 448,2 518,1 673,6 546,7 329,3 430,7 487,5 511,3 470,7 

Przemysł** 116,2 118,1 116,7 110,1 116,0 117,6 112,2 89,7 79,0 93,7 97,3 103,3 103,2 

Inwestycje 149,0 126,9 246,4 141,4 170,7 151,9 420,1 440,6 609,5 245,5 229,8 238,4 186,3 

läÃÚÎÉÅ  830,3 907,9 965,4 821,8 734,9 787,6 1205,9 1077,0 1017,7 770,0 814,7 853,0 760,2 

 źródła: WGC; *wielkości zidentyfikowane przez WGC (z wyłączeniem transakcji banków centralnych);**wraz z popytem stomatologicznym  

4ÁÂÅÌÁ ςȢ 7ÁÒÔÏĢç Ë×ÁÒÔÁÌÎÅÇÏ ÐÏÐÙÔÕ ÓÅËÔÏÒÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÚčÏÔÏ × ÏËÒÅÓÉÅ ) Ë×Ȣ ςππχ ÒȢ  ɀ I kw. 2010 r. (w mld USD)*   

 

Sektor 

 

I 

2007 

II 

2007 

III 

2007 

IV 

2007 

I 

2008 

II 

2008 

III 

2008 

IV 

2008 

I 

2009 

II 

2009 

III 

2009 

IV 

2009 

I 

2010 

Jubilerzy 11,8 14,2 13,1 14,4 13,3 14,9 18,8 13,9 9,6 12,8 15,0 18,1 16,7 

Przemysł** 2,4 2,5 2,5 2,7 3,4 3,3 3,1 2,2 2,3 2,8 3,0 3,6 3,6 

Inwestycje 3,1 2,7 5,3 3,5 5,0 4,3 11,7 11,2 17,8 7,2 7,1 8,4 6,6 

läÃÚÎÉÅ 17,3 19,4 20,9 20,6 21,7 22,5 33,6 27,3 29,7 22,8 25,1 30,91 27,1 

 źródła: WGC; *wielkości zidentyfikowane przez WGC (z wyłączeniem transakcji banków  centralnych);**wraz   z popytem stomatologicznym  

 

4ÁÂÅÌÁ σȢ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÓÅËÔÏÒÏ×Á Ë×ÁÒÔÁÌÎÅÇÏ ÐÏÐÙÔÕ ÎÁ ÚčÏÔÏ ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅ w okresie I kw. 2007 r. ɀ I kw. 2010 r.*   

 
 

Sektor 

 

I 

2007 

II 

2007 

III 

2007 

IV  

2007 

I 

2008 

II 

2008 

III  

2008 

IV  

2008 

I 

2009 

II 

2009 

III  

2009 

IV  

2009 

I 

2010 

Jubilerzy 68,0 73,0 62,4 69,4 61,0 65,7 55,8 50,8 32,3 55,9 59,9 59,9 61,9 

Przemysł** 14,0 13,0 12,1 13,4 15,8 15,0 9,4 8,4 7,8 12,2 11,9 12,2 13,6 

Inwestycje 18,0 14,0 25,5 17,2 23,2 19,3 34,8 40,8 59,9 31,9 28,2 27,9 24,5 

 
źródła: WGC; *wielkości zidentyfikowane przez WGC (z wyłączeniem transakcji banków  centralnych);**wraz z popytem stomatologicznym  

 

Wojciech Szymon Kowalski  


