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Amerykański, a w ślad za nim globalny 

rynek akcji, obsunął się w ciągu trzech 

dni do poziomu, w który wspominanie 

o ,,efekcie stycznia” może być już po-

czytywane jako niedorzeczność. Ob-

serwowane tąpniecie na Wall Street i 

spadek indeksu Dow Jones`a w okolice 

10 tys. punktów, czyli blisko już pułapu, 

poniżej którego stałoby się to tzw. 

,,wydarzeniem dnia” w mediach nie 

tylko gospodarczych, potwierdziło 

wcześniejsze przypuszczenia. Była o 

nich na tych stronach mowa pod koniec 

listopada (komentarz nr 47/2009), w 

kontekście mizernego ,,czarnego piąt-

ku”, który wypadł wprawdzie dość 

mizernie, lecz na korektę było wtedy 

nieco za wcześnie.  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

×ÁčÔÏ×ÎÅ ÓÐÁÄËÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ 

papieÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÍÁÊä, 

jak wiadomo do siebie to, ŀÅ 

ÉÃÈ ÎÁÓÔöpÓÔ×ÅÍ Óä ÎÁ ÏÇĕč ÄÙÎa-

micznie odreagowania, i gdyby do 

ËÏďÃÁ ÐÉÅÒ×ÓÚeÇÏ ÍÉÅÓÉäÃÁ ςπρπ ÒȢ 

pozosta×ÁčÏ ÎÉÅ ÐÉöçȟ ÁÌÅ ÎÁ ÐÒÚÙËčÁÄ 

osiem sesji, to wcale nie wykluczone, 

ŀÅ ÓÔÙÃÚÅď ÕÄÁčÏÂÙ ÓÉö ÚÁÍËÎäç ȟȟÎÁÄ 

ËÒÅÓËäȱȟ ÁÌÅ ÎÁ×ÅÔ × ÓÐÏÓĕÂ ÄÏĢç 

ÚÎÁÃÚäÃy.  

 

Zmiany trenÄĕ× ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÁËÃÊÉ 

ÎÁÓÔöÐuÊä ×ÔÅÄÙ, ÇÄÙ ÓÉö ÉÃÈ ÎÁ ÏÇĕč 

nie oczeËÕÊÅȢ 4ÁËȟ ŀÅ ÂÙç ÍÏŀÅ Ôä 

ȟȟÏÃÚÅËÉ×ÁÎäȱ ËÏÒÅËÔö ÍÁÍÙ ÊÕŀ ÐÒa-

×ÉÅ ÚÁ ÓÏÂäȟ Á ÔÏ ÂÙ ÏÚÎÁÃÚÁčÏȟ ŀÅ ÊÅÓz-

ÃÚÅ ÎÁ ÊÁËÉĢ ÃÚÁÓ ÒÙÎËÉ ÐÏ×ÒĕÃä ÄÏ 

solidnych wzroÓÔĕ×Ȣ #ÚÁÓ ÔÅÎ ÐÏ×i-

ÎÉÅÎ ÂÙç jednak odpowiednio wyko-

rzystany m.in. przez instytucje zajmu-

ÊäÃÅ ÓÉö ÐÌÁÓo×ÁÎÉÅÍ ÐÁÐÉÅÒĕ× ÕÄÚÉa-

čÏ×ÙÃÈ ÌÕÂȾÉ ÄÅÃÙÄÕÊäÃÙÃÈ Ï ÉÃÈ ÆÉÎÁl-

nym zbyciu (casus Cadbury). W kaŀȤ

ÄÙÍ ËÏÌÅÊÎÙÍ ÍÉÅÓÉäÃÕ ÔÅÇÏ ÒÏËÕȟ ÎÉÅ 

Õ×ÏÌÎÉÍÙ ÓÉö ÏÄ ÐÙÔÁďȟ czy przypad-

kiem ,,lepsze jutro byčÏ ×ÃÚÏÒÁÊȱȢ )n-

ÎÙÍÉ ÓčÏ×Ùȟ ÊÅĢÌÉ ËÔÏĢ ÁËÃÅÐÔÕÊÅ ÏÂÅc-

ne ceny akÔÙ×ĕ×ȟ ÁÌÅ ÔÒÕÄÎÏ ÍÕ ÓÉö 

×ÙÚÂÙç ȟȟÉÎÓÔÙÎËÔÕ ÃÈÃÉ×ÏĢÃÉȱȟ ×ÓÐÉe-

ÒÁÎÅÇÏ ÎÁÒÒÁÃÊä Ï ÏÄÂÕÄÏ×ÕÊäÃÅÊ ÓÉö 

ÎÁ Ģ×Éecie koniunkturze, to mimo 

×ÓÚÙÓÔËÏ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÄÁç ÓÏÂÉÅ ÐÙÔa-

nie, czy przypadkiem nie przekracza  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

granicy, ÐÏÚÁ ËÔĕÒä ÚÁÃÚÙÎÁ ÓÉö Èa-

zard.  

 

.ÉÅÊÁËÏ × ËÏÎÔÅËĢÃÉÅ ÔÙÃÈ ÄÙÌemaÔĕ×ȟ 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍ ÐÒÏÂÉÅÒÚÅÍ ËÌimatu 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÓÔÁÊÅ ÓÉö ÇÉÅčÄÁ × 

(ÏÎÇËÏÎÇÕȟ ÊÁËÏ ÅÇÚÏÇÅÎÉÃÚÎÙ ɉÄÚÉöËÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÊÅÓÚÃÚÅ ÁÕÔÏÎÏÍÉÉɊ ÓÅÊÓÍo-

ÇÒÁÆ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ × ȟȟ0ÁďÓÔ×ÉÅ ¡ÒÏd-

ËÁȱȢ 4ÒÕÄÎÏ ÏÃÚÅËÉ×Áçȟ ÁÂÙ ÐÒofesor 

.ÏÕÒÉÅÌ 2ÏÕÂÉÎÉ ɉÕÒȢρωυωɊ ÚÎÁč ÐÒÚy-

ÐÏ×ÉÅĢç Ï ȟȟ×Á×ÅÌÓËÉÍ ÓÍÏËÕȱȟ ÁÌÅ 

ÊÅÇÏ ÏÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ ×ÚÇÌöÄÅÍ China 

Dragon ÎÉÅÏÄÐÁÒÃÉÅ ÎÁÓÕ×ÁÊä ÓËÏÊa-

rzenia z epilogiem, jaki dawno temu 

ÓÐÏÔËÁč ÎÉÅÎÁÓÙÃÏÎÅÇÏ ÎÁÄ×ÉĢÌÁďȤ

skiego protoplÁÓÔöȢ  

 

 

/Ä ÔÒ×ÁčÅÇÏ ÓÐÁÄËÕ ÐÏÎÉŀÅÊ ςπ ÔÙÓȢ 

ÐÕÎËÔĕ× ÉÎÄÅËÓ (ÁÎÇ 3ÅÎÇ ÐÏ×ÉÎÎÙ  

× ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÍ ÃÚÁÓÉÅ ÃÈÒÏÎÉç ÏÄÒe-

ÁÇÏ×ÕÊäÃÅ ÉÍÐÕÌÓÙ Ú Wall Street, ale 

ÎÁ ÊÁË ÄčÕÇÏ ÏËÁŀÅ ÓÉö ÔÏ ÓËÕÔÅÃÚÎÅ - 

ÓÐÅËÕÌÏ×Áç ÄÚÉĢ ÎÁ ÔÅÎ ÔÅÍÁÔ ÎÉÅ 

ÓÐÏÓĕÂȢ  

.ÉÅ ÕÌÅÇÁ ÚÁĢ ×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉȢ ŀÅ × ÄčÕŀȤ

szej perspektywie Stany Zjednoczone 

ÃÏÒÁÚ ÂÁÒÄÚÉÅÊ ÓËÕÐÉÏÎÅ ÂöÄä ÎÁ 

Ó×ÙÃÈ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÐÒÏÂÌÅÍÁÃÈȟ 

Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÒÅËÏÎÓÔÒÕËÃÊä ÓÙÓÔÅÍÕ 

ÓÐÏčÅÃÚÎÏ ɀ gospodarczego (vide 

opieka zdrowotna, sektor bankowy). 

2ÙÎËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å %ÕÒÁÚÊÉ ÍÏÇä ÍÉÅç 

×ĕ×ÃÚÁÓ nie lada problem z interpre-

G 

COME BACK GOSPODARKI NIPPONU ?  

 

Wojciech Szymon Kowalski 

'čĕ×ÎÙ %ËÏÎÏÍÉÓÔÁ 

INVESTcon GROUP S.A.   
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ÔÁÃÊäȢ 0ÒÁ×ÉÄčÏ×Ù ÏÄÃÚÙÔ ÄÏÄÁÔËÏwo 

ÕÔÒÕÄÎÉÁç ÍÏŀÅ ËÏÎÓÅË×ÅÎÔÎÉÅ 

umacÎÉÁÊäÃÙ ÓÉö ÄÏÌÁÒȟ É ÔÏ ÍÉÍÏ 

Ú×ÉöËÓÚaÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÏÔÒÚÅÂ ÆÉÎÁÎÓo-

wych, zwiäÚÁÎÙÃÈ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ËÏÓz-

townych, lecz nieuchronnych prze-

ÏÂÒÁŀÅď ÍÏÄÅÌowych w USA.  

 

Nie wyËÌÕÃÚÏÎÅȟ ŀÅ × ÏÂÌÉÃÚÕ ÓÐo-

ÄÚÉÅ×ÁÎÅÇÏ ȟȟÐÒÚÙÓÔÏÐÏ×ÁÎÉÁȱ #ÈÉÎȟ 

Çčĕ×ÎÙÍ ÐÁÒÔÎÅÒÅÍ 3ÔÁÎĕ× :ÊÅÄÎo-

ÃÚÏÎÙÃÈ ÓÔÁÎÉÅ ÓÉö × ÐÒÚÙÓÚčÅÊ ÄÅËa-

dzie Japonia. Ewentualny come back 

ȟȟ+ÒÁÊÕ +×ÉÔÎäÃÅÊ 7ÉĢÎÉȱ ÊÅÓÔ ÔÙÍ ÂÁr-

ÄÚÉÅÊ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÙȟ ŀÅ ÊÅÓÔ ÏÎ ÃÈy-

ÂÁ ÊÅÄÙÎÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÇÏÔĕ× ÂÙčÂÙ ÓÐÒo-

ÓÔÁç ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÆÕÎËÃÊÉ Çčĕ×ÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇa-

taÒÉÕÓÚÁ 53!ȟ ÁÌÅ ÔÁËŀÅ ÁËÔÙ×ÎÉÅ ÁÎÔy-

ÃÙÐÏ×Áç × ÐÒÚÅÂÕÄÏ×ÉÅ ÇÏÓÐÏÄÁr-

ÃÚÙÃÈ ɉÚ×čÁÓÚÃÚÁ ÐÒÚÅÍÙÓčÏ×ÙÃÈɊ 

ÓÔÒÕËÔÕÒ !ÍÅÒÙËÉȢ /ËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÔÅ 

ÎÁÌÅŀÁčÏÂÙ ×ÉäÚÁç ÔÅŀ É Ú ÔÙÍȟ ŀÅ ÄÌÁ 

4ÏËÉÏ ÔÁËÉ ÓÃÅÎÁÒÉÕÓÚ ÓÔÁÎÏ×Éčby nie-

ÐÏ×ÔÁÒÚÁÌÎä ÓÚÁÎÓöȟ ÎÁ ÏÄÚÙÓËÁÎÉÅ 

ÓÕÐÒÅÍÁÃÊÉ × !ÚÊÉ É ÐÒÚÅčÁÍÁÎÉÅ ÒÁÃÈi-

ÔÙÃÚÎÅÇÏ ÄÒÙÆÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÏÄ Ä×ĕÃÈ 

dekad pozostaje gospodarka Nipponu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lata 

 

Struktura PKB 

 

Struktura zatrudnienia 

 

 

Sektor I  

 

Sektor II  

 

Sektor III  

 

Sektor I  

 

Sektor II  

 

Sektor III  

 

1950 

1955 

1960 

1965 

1970 

1975 

1980 

1985 

1990 

1995 

2000 

2005 

 

 

- 

19,2 

12,8 

9,5 

5,9 

5,3 

3,5 

3,1 

2,4 

1,8 

1,7 

1,4 

 

- 

33,7 

40,8 

40,1 

43,1 

38,8 

36,5 

35,1 

35,7 

30,3 

28,5 

26,4 

 

 

- 

47,0 

46,4 

50,3 

50,9 

55,9 

60,0 

61,8 

61,8 

67,9 

69,8 

72,2 

 

 

48,5 

41,1 

32,7 

24,7 

19,3 

13,8 

10,9 

9,3 

7,1 

6,0 

5,1 

4,8 

 

 

21,8 

23,4 

29,1 

31,5 

34,0 

34,1 

33,6 

33,1 

33,3 

31,6 

29,2 

26,1 

 

29,6 

35,5 

38,2 

43,7 

46,6 

51,8 

55,4 

57,3 

59,0 

61,8 

64,5 

67,2 

 

3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÓÅËÔÏÒÏ×Áɕ 0+" ÏÒÁÚ ÚÁÔÒÕÄÎÉÅÎÉÁ ÇÏÓÐÏÄÁÒËÉ ÊÁÐÏďÓËÉÅÊ × Ìatach 

1950 ɀ 2005 (w %)  

 

ľÒĕÄčÏȡ Statistics Bureau & Statistics Center, *Sektor I ɀ ÒÏÌÎÉÃÔ×Ïȟ ÌÅĢÎÉÃÔ×Ï ÒÙÂočĕ×ÓÔ×Ïȟ  
Sektor II - ÐÒÚÅÍÙÓčȟ ËÏÐÁÌÎÉÃÔ×Ïȟ ÂÕÄÏ×ÎÉÃÔ×Ïȟ 3ÅËÔÏÒ ))) ɀ ÐÏÄÁŀ ÅÎÅÒÇÉÉ ÅÌÅktrycznej, wody, handel, 
ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ ÕÓčÕÇÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å É ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉowe, transÐÏÒÔ É ËÏÍÕÎÉËÁÃÊÁȟ ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÕÓčÕÇÉ  
 

Dynamika PKB Japonii w latach 1999 ɀ 2010*, (w %)  

 

 
ľÒĕÄčÏȡ Statistics Bureau & Statistics Center, Eurostat 
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Barck Obama i jego administracja 

ÚÄÁÊä ÓÏÂÉÅ ÓÐÒÁ×öȟ ŀÅ Ï reelekcji 

ÚÁÄÅÃÙÄÕÊä ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÇčÏÓÙ 

ÐÏÐÁÒÃÉÁ ÐčÙÎäÃÅ Ú Main Street. Przy-

ÃÈÙÌÎÏĢç Ëĕč ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂÙčÁ ÎÉe-

ÚÂöÄÎÁȟ ÁÂÙ ×ÅÊĢç ÄÏ "ÉÁčÅÇÏ $ÏÍÕȟ 

ÁÌÅ × ËÏÎÔÅËĢÃÉÅ ÎÁÓÔöÐÎÙÃÈ ×ÙÂo-

Òĕ× ÔÁËÉ ȟȟÓÏÊÕÓÚȱ ÍÏŀÅ ÐÒÚÙÎÉÅĢç 

zdecydowanÉÅ ×ÉöÃ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NaÓÔÒĕÊ oburzenia i gniewu ȟȟ'čĕ×ÎÅÊ 

5ÌÉÃÙȱ ×obec Wall Street ÂöÄÚÉÅ Ú 

ËÁŀÄÙÍ Ë×ÁrtačÅÍ ÎÁÒÁÓÔÁčȟ ÇÄÙŀ 

sytuacja ÎÁ Óčynäcym z tzw. 

ȟȟÅÌÁÓÔÙÃÚÎÏĢÃÉȱ ÒÙÎËÕ ÐÒacy w USA 

ÒÏÂÉ ÓÉö ÊÕŀ Ðo×ÏÌÉ ×ÒöÃÚ ÄÒÁÍatycz-

na. Wystarczy zajÒÚÅç ÎÁ ËÁÒÔÙ ÈÉÓÔo-

rii, aby przeËÏÎÁç ÓÉöȟ ŀÅ ÓÉčÁ ÁÍÅÒy-

ËÁďÓËÉÅÊ ÏÐÉÎÉÉ Ðublicznej nie znajduje 

adeË×ÁÔÎÅÇÏ ÐÏÒĕ×ÎaÎÉÁ × ŀÁÄÎÙÍ 

innym demokratycznym kraju Zacho-

du. Jest w stanie skutecznie przeciw-

ÓÔÁ×Éç ÓÉö ËÁŀÄÅÍÕ ÐÒÁktycznie lobby, 

ÃÈÏç ÃÚÁÓÅÍ ÔÒ×Á ÔÏ ÄÏĢç ÄčÕÇÏȢ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PoprzedÎÉä ×ÉÅÌËä ÄeregulÁÃÊö ÓÅËÔo-

ro×äȟ ÏÂÅÊÍÕÊäÃä m.in. energeÔÙËöȟ 

telekoÍÕÎÉËÁÃÊö ÃÚÙ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔ - roz-

ÐÏÃÚäč × ÌÁÔÁÃÈ χπȢ ÐÒÅÚÙÄÅÎÔ 53! 

Gerald Ford (ur. 1913- zm. 2006), 

ËÏÎÔÙÎÕÏ×Áč *ÉÍÍÙ #ÁÒÔÅÒ ɉÕÒȢ ρωςτɊȟ 

a zakoďÃÚÙč ÐÏÄÃÚÁÓ Ó×ÅÊ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÊ 

kadencji (lata 1981 ɀ 1985) Ronald 

Reagan (ur. 1911 ɀ zm. 2004). Tym 

razem proces przebudowy powinien 

ÚÁËÏďÃÚÙç ÓÉö ÊÅÄÎÁË ÓÚÙÂÃÉÅÊȟ ÚÎÁÃz-

nie szybciej. 
 

Wojciech Szymon Kowalski  

 

Wojciech Szymon Kowalski  
 


