Aneks nr 3
z dnia 14 listopada 2007 r.
do Prospektu Emisyjnego Ferrum S.A.
zatwierdzonego przez Komisj e Nadzoru Finansowego
w dniu 16 pa zdziernika 2007 r.
decyzj @ nr DEM/410/141/25/07

W zwigzku z publikacjg raportu kwartalnego zawierajacego dane za Ill kwartat 2007 r., do Prospektu emisyjnego
Spotki Ferrum SA dodaje sie nastepujace informacje i komentarze:

Aktualizacja nr 1 - Wybrane dane fINAnSOWE...........coooi ittt e e e e st e e e e e e s nnneeeaaeeaann
Aktualizacja nr 2 - Sytuacja finanNSOWa EMILENTAL.........coi it e e et e e e e e e eneeeeeaaeeeean
Aktualizacja nr 3 - Informacje dotyczace zrodet kapitatu Emitenta i Grupy Kapitalowej ............cccceeviiiveiiinennnen.
Aktualizacja nr 4 — Tendencje od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego...........ccceevveivviieeeeeiiciiiieeeeeee
Aktualizacja nr 5 - Posiadane akcje przez osoby wchodzace w sktad organdw SpotKi ...........ccocvveveeiiiiiiiieenenn.
Aktualizacja Nr 6 - ZNaczni @KCJONAIUSZE...........uuviiieeeieiiiieit e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e s st b et e e e e e e s sstbareaaeeesanssbaaeaaeeaaas
Aktualizacja nr 7 - HiStoryczne dane fiNANSOWE ...........cocuuiiiiieeiiiiiiieii e e e ettt e e e e s s re e e e e e s st e e e e e e e s snnaeeeaaeeaaas
Aktualizacja nr 8 - Sprawozdania fINANSOWE ............oooi it e e e e e e e e e e e e e annneeeaaaeaean
Aktualizacja nr 9 - Zrédio danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego reWidenta ............ooocuueiiiieiiiiiiiieee e
Aktualizacja nr 10- Data najnowszych informacji finanSoOWyYCh ...
Aktualizacja nr 11 - Srédroczne i inne INfOrmMacje fINANSOWE..............ovoviviieieieieeeeee et ee e s
Aktualizacja nr 12 - Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta...........cccccceeveeeiiciiiienneenn.
Aktualizacja Nr 13 - WYKAZ OUESIAN.........ouiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e s st e e e e s e st b a e e e aaeeessansaraaaaaeesan

Aktualizacja nr 1 - Wybrane dane finansowe

«  Dokument Rejestracyjny — pkt. 3 WYBRANE DANE FINANSOWE

Str. 33, byto:

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaly sporzgdzone na podstawie jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006 oraz rozszerzonego
skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego za | p6trocze 2007 roku.

Przedstawione ponizej historyczne jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe za 2004 rok pochodzg ze
sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug PSR, natomiast jednostkowe i skonsolidowane dane za rok
2005 i 2006, poréwnywalne dane za 2004 oraz za | potrocze 2007 roku oparte sg 0 sprawozdania finansowe
sporzadzone wedlug MSSF.

Str. 33, jest:

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaly sporzgdzone na podstawie jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006 oraz rozszerzonego
skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze i lll kwartat 2007 roku.

Przedstawione ponizej historyczne jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe za 2004 rok pochodzg ze
sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug PSR, natomiast jednostkowe i skonsolidowane dane za rok

2005 i 2006, poréwnywalne dane za 2004 oraz za | pétocze i Il kwartat 2007 roku oparte sg o sprawozdania
finansowe sporzadzone wedtug MSSF.

Str. 33, byto:

Jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres 2004-20 06 oraz za | p6trocze 2007 i 2006 roku

Rachunek zyskoéw i strat

| pétrocze

| pétrocze

jednostkowe w tys. zt 2007 MSSE | 2006 MSSE 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Przychody ze sprzeda zy 123 867 94 418 223 361 256 717 208 667
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Przychody ze sprzedazy produktéw 121 802 93 064 219 761 251 078 203 944
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 065 1354 3600 5639 4723
Koszt whasny sprzeda zy 112 637 86 712 198 176 238 495 190 359
Koszt whasny sprzedanych produktéw 110 673 85 698 195471 233 485 185112
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1964 1014 2705 5010 5247
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 11 230 7 706 25185 18 222 18 308
Pozostate przychody operacyjne 1 056 1240 1996 2632 16 257
Koszty sprzedazy 3626 1214 3134 1482 1 096
Koszty ogélnego zarzadu 4087 3922 7 822 7913 8998
Pozostate koszty operacyjne 843 1707 2801 1776 8 222
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3730 2103 13424 9683 16 249
Przychody finansowe 1610 1456 1267 5331 2688
Koszty finansowe 1392 784 2849 5000 7 489
Zysk (strata) brutto 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Zysk na jedng akcje zwykia (z}) 0,32 0,23 0,96 0,87 1,10
Zrédto: Emitent
()
Bilans - aktywa
jednostkowe w tys. zt 2'0%07"?/'"522': 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Aktywa trwate 133 896 134 334 136 402 140 824
Wartosci niematerialne i prawne 2 9 34 15
Rzeczowe aktywa trwate 124 651 124 900 127 691 135 927
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5105 4770 3964 3818
Aktywa finansowe 4018 4018 4018 1018
Naleznosci diugoterminowe 120 637 695 46
Aktywa obrotowe 111 808 107 068 84 395 75373
Zapasy 33642 53778 29 064 38 392
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 938 49 537 48 981 34 967
Pozostate naleznosci 8 701 3343 1364 1870
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1527 410 4 986 144
Aktywarazem 245 704 241 402 220797 216 197
Zrédto: Emitent
()
Bilans - pasywa
jednostkowe w tys. zi z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Kapitat wtasny 108 302 104 354 92 512 65 168
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 32 100
Kapitat zapasowy 66 435 54 593 38 210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy 0 0 6 369 6 270
Zysk (strata) netto 3948 11 842 10014 11 448
Zobowi gzania dtugoterminowe 41 884 47 029 58 252 68 484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 286 8951 8 146 8 000
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1384 1398 1311 1167
Kredyty i pozyczki 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 26 026 27715 31 299 33290
Zobowi gzania krotkoterminowe 95518 90 019 70 033 82 545
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Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 520 470 339 876
Kredyty i pozyczki 35719 21 740 13 032 8 920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 206 57 692 45 979 60 639
Pochodne instrumenty finansowe 227 529 215 0
Pozostate zobowigzania 7 846 9588 10 468 12 110
Pasywarazem 245 704 241 402 220 797 216 197
Zr6dto: Emitent
()
Rachunek przeptywow pieni eznych
fechostkowe w ys. o007 | o006 | 2006 | 2005 | 2004 |0 pep
MSSF MSSF
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 583 6 050 1511 -10 634 7944 7944
przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 502 -937 -4 673 -212 -618 -618
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9202 -9 541 -1414 15 688 -8 657 -8 657
przeptywy pieni ezne netto 1117 -4 428 -4 576 4 842 -1331 -1331
$rodki pieni ezne na pocz atek okresu 410 4986 4986 144 1475 1475
srodki pieni ezne na koniec okresu 1527 558 410 4986 144 144
Zrédto: Emitent
Skonsolidowane dane finansowe Emitenta i jego Grupy K apitatowej za lata 2004-2006 oraz za | péirocze
2007 i 2006 roku
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
skonsolidowane w tys. zt 2'0%"’7"&0;;: ZIOFE)éng?/ICSZgF 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Przychody ze sprzeda zy 144 596 101 861 242 224 271 326 226 312
Przychody ze sprzedazy produktéw 142 099 100 345 238 251 264 808 220 251
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2497 1516 3973 6518 6 061
Koszt whasny sprzeda zy 128 893 91 904 212 379 249 431 206 597
Koszt whasny sprzedanych produktow 126 568 90 765 209 403 243 464 200 254
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2325 1139 2976 5967 6 343
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 15703 9 957 29 845 21 895 19 715
Pozostate przychody operacyjne 1100 1300 2196 3319 16 881
Koszty sprzedazy 3735 1392 3637 1777 1310
Koszty og6lnego zarzadu 5947 5054 10 282 9914 10 796
Pozostate koszty operacyjne 923 1741 3060 2510 9 440
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6 198 3070 15 062 11 013 15 050
Przychody finansowe 1651 1465 1267 2332 2688
Koszty finansowe 1408 796 2878 5006 5994
Zysk (strata) brutto 6 441 3739 13451 8 339 11744
Podatek dochodowy 1008 78 167 80 0
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 5433 3661 13 284 8 259 11744
Zrodto: Emitent
()
Bilans skonsolidowany - aktywa
skonsolidowane w tys. zt | poirocze | 5406 MSSE | 2005 MSSF | 2004 MSSF
2007 MSSF
Aktywa trwate 132 665 131 910 132 644 140 300
Wartosci niematerialne 31 9 41 39
Rzeczowe aktywa trwate 127 347 126 587 128 576 136 383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5123 4772 3978 3830
Aktywa finansowe 0 0 0 0
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Naleznosci dlugoterminowe 164 542 49 48
Aktywa obrotowe 127 657 114 901 89 316 78 062
Zapasy 41 745 57 848 31 567 40 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 431 52 483 50 957 34 544
Pozostate naleznosci 10571 3877 1517 2102
Pochodne instrumenty finansowe 64 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1846 693 5275 819
Aktywarazem 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrodito: Emitent
()
Bilans skonsolidowany - pasywa
skonsolidowane w tys. zt | poiracze 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
2007 MSSF
Kapitat wtasny 108 340 102 907 89 877 64 543
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 32100
Kapitat zapasowy 66 435 54 593 38 210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy -1447 -2 889 5489 5349
Zysk (strata) netto 5433 13 284 8 259 11 744
Zobowi gzania diugoterminowe 42 976 47 525 58 648 68 775
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9304 8 953 8 159 8011
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1842 1856 1684 1422
Kredyty i pozyczki 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 26 642 27 751 31 309 33315
Zobowi gzania krotkoterminowe 109 006 96 379 73 435 85 044
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 3114 646 487 884
Kredyty i pozyczki 35719 21740 13032 8 920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 855 62 937 47 168 62 180
Pochodne instrumenty finansowe 250 542 215
Pozostate zobowigzania 11 068 10514 12 533 13 060
Pasywarazem 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrédto: Emitent
()
Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych
skonsolidowane w tys. zt ! p(;’f(;%t;ze ! p%lcr)%%ze I\ﬁgOSGF I\ﬁgOSSF I\ﬁgOSArF 2004 PSR
MSSF MSSF
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 946 8 068 2511 -10 538 8777 8 644
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 028 -1 258 -5 633 -674 -850 -736
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9127 -9 552 -1 460 15 668 -8 677 -8 677
przeptywy pieni ezne netto 1153 -2742 -4 582 4 456 -750 -769
$rodki pieni ezne na pocz atek okresu 693 5275 5275 819 1569 1597
srodki pieni ezne na koniec okresu 1846 2533 693 5275 819 828
Zrédto: Emitent
Str. 33, jest:
Jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres 2004-20 06 oraz za | potrocze i lll kwartat 2007 i 2006 rok u
Rachunek zyskow i strat
| pétrocze | | p6trocze
R 9207 | 39200 | ooor® | 'Panse” | pove | aoos |z
Przychody ze sprzeda zy 187 136 164 720 123 867 94 418 223 361 256 717 208 667
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Przychody ze sprzedazy produktéw 183 797 162 236 121 802 93 064 219 761 251 078 203 944
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3339 2484 2 065 1354 3600 5639 4723
Koszt wlasny sprzeda zy 169 869 146 050 112 637 86 712 198 176 238 495 190 359
Koszt whasny sprzedanych produktéw 166 730 144 196 110673 85 698 195471 233 485 185 112
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3139 1854 1964 1014 2705 5010 5247
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 17 267 18 670 11 230 7 706 25185 18 222 18 308
Pozostate przychody operacyjne 1544 1647 1056 1240 1996 2632 16 257
Koszty sprzedazy 4 875 2184 3626 1214 3134 1482 1096
Koszty ogélnego zarzadu 6 243 5 606 4087 3922 7 822 7913 8 998
Pozostate koszty operacyjne 882 2561 843 1707 2801 1776 8 222
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6 811 9 966 3730 2103 13 424 9683 16 249
Przychody finansowe 2387 1271 1610 1456 1267 5331 2688
Koszty finansowe 1987 1132 1392 784 2 849 5000 7 489
Zysk (strata) brutto 7211 10 105 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno  Sci 7211 10 105 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Zysk na jedna akcje zwykta (zf) 0,59 0,82 0,32 0,23 0,96 0,87 1,10
Zrédto: Emitent
()
Bilans - aktywa
jednostkowe w tys. zt 8 Q2007 2'0%07"?/"’522': 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Aktywa trwate 148 304 133 896 134 334 136 402 140 824
Wartosci niematerialne i prawne 2414 2 9 34 15
Rzeczowe aktywa trwale 127 981 124 651 124 900 127 691 135 927
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5105 5105 4770 3964 3818
Aktywa finansowe 4018 4018 4018 4018 1018
Naleznosci diugoterminowe 8 786 120 637 695 46
Aktywa obrotowe 143 790 111 808 107 068 84 395 75373
Zapasy 72 349 33 642 53778 29 064 38 392
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55941 67 938 49 537 48 981 34 967
Pozostate naleznosci 9 537 8 701 3343 1364 1870
Pochodne instrumenty finansowe 19 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5944 1527 410 4 986 144
Aktywarazem 292 094 245 704 241 402 220 797 216 197
Zrédto: Emitent
()
Bilans - pasywa
jednostkowe w tys. zt 3 Q2007 z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Kapitat wiasny 111 565 108 302 104 354 92 512 65 168
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 37919 32100
Kapitat zapasowy 66 435 66 435 54 593 38 210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 6 369 6 270
Zysk (strata) netto 7211 3948 11 842 10 014 11 448
Zobowi gzania dtugoterminowe 39983 41 884 47 029 58 252 68 484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 286 9 286 8951 8 146 8 000
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1400 1384 1398 1311 1167
Kredyty i pozyczki 3680 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 25617 26 026 27 715 31 299 33 290
Zobowi gzania krotkoterminowe 140 546 95518 90 019 70033 82 545
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Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 398 520 470 339 876
Kredyty i pozyczki 37 160 35719 21 740 13 032 8920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 93 455 51 206 57 692 45979 60 639
Pochodne instrumenty finansowe 0 227 529 215 0
Pozostate zobowigzania 9533 7 846 9588 10 468 12 110
Pasywarazem 292 094 245 704 241 402 220 797 216 197
Zr6dto: Emitent
() o
Rachunek przeptywow pieni eznych
| |
iednostkowe w tvs. 74 3 Q 2007 | 3 Q 2006 | poétrocze | potrocze 2006 2005 2004 2004
] ys: MSSF MSSF 2007 2006 MSSF MSSF MSSF PSR
MSSF MSSF
przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 5846 4737| 2583 6 050 1511| -10634 7944 7944
operacyjnej
_przep}ywy_ pu_anlezne netto z dziatalnosci 8812 1751 5502 937 4673 212 618 618
inwestycyjnej
przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 8500| 5793 9202| -9541| -1414| 15688| -8657| -8657
finansowej
przeptywy pieni ezne netto 5534 -2 807 1117 -4 428 -4 576 4842 -1331 -1331
$rodki pieni ezne na pocz atek okresu 410 4986 410 4986 4986 144 1475 1475
srodki pieni ezne na koniec okresu 5944 2179 1527 558 410 4 986 144 144
Zrodio: Emitent
Skonsolidowane dane finansowe Emitenta i jego Grupy K apitatowej za lata 2004-2006 oraz za | pétrocze i
11l kwartat 2007 i 2006 roku
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
| pétrocze | | pétrocze
. 3 Q 2007 3 Q 2006 2006 2005 2004
skonsolidowane w tys. zt 2007 2006
MSSF MSSF MSSE MSSE MSSF MSSF MSSF
Przychody ze sprzeda zy 225 955 178 573 144 596 101 861 242 224 271 326 226 312
Przychody ze sprzedazy produktéw 222 022 175 816 142 099 100 345 238 251 264 808 220 251
Przychody ze sprzedazy towarow i 3933 2757 2497 1516 3973 6518 6 061
materiatdw
Koszt whasny sprzeda zy 201 189 156 139 128 893 91 904 212 379 249 431 206 597
Koszt whasny sprzedanych produktow 197 527 154 079 126 568 90 765 209 403 243 464 200 254
Wartos¢ sprzedanych towar6w i 3662 2 060 2325 1139 2976 5967 6343
materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 24 766 22 434 15 703 9 957 29 845 21895 19 715
Pozostate przychody operacyjne 1617 1825 1100 1300 2196 3319 16 881
Koszty sprzedazy 5024 2 659 3735 1392 3637 1777 1310
Koszty og6lnego zarzadu 9536 7 504 5947 5 054 10 282 9914 10 796
Pozostate koszty operacyjne 1001 2617 923 1741 3060 2510 9440
Zysk (strata) na dziafalno - Sci 10 822 11 479 6198 3070 15 062 11013 15 050
operacyjnej
Przychody finansowe 2 406 1284 1651 1465 1267 2332 2 688
Koszty finansowe 2 022 1155 1408 796 2878 5 006 5994
Zysk (strata) brutto 11 206 11 608 6 441 3739 13 451 8 339 11 744
Podatek dochodowy 1094 174 1008 78 167 80 0
iys" (strata) netto z dziatalno  Sci 10112 11434 5433 3661 13284 8 259 11744
ontynuowanej
Zrodto: Emitent
(..
Bilans skonsolidowany - aktywa
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skonsolidowane w tys. z} 3 ,3525027 2'0%"’7"&0;;: 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Aktywa trwate 147 550 132 665 131 910 132 644 140 300
Wartosci niematerialne 2 464 31 9 41 39
Rzeczowe aktywa trwate 131 076 127 347 126 587 128 576 136 383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5123 5123 4772 3978 3830
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 8 887 164 542 49 48
Aktywa obrotowe 168 773 127 657 114 901 89 316 78 062
Zapasy 81 842 41 745 57 848 31567 40 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 382 73 431 52 483 50 957 34 544
Pozostate naleznosci 12 839 10571 3877 1517 2102
Pochodne instrumenty finansowe 29 64 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 681 1 846 693 5275 819
Aktywarazem 316 323 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrédto: Emitent
()
Bilans skonsolidowany - pasywa
skonsolidowane w tys. zt 3Q2007 | Ipéirocze | 5446 oS | 2005 MSSF | 2004 MSSF
MSSF 2007 MSSF
Kapitat wtasny 113019 108 340 102 907 89 877 64 543
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 37919 32100
Kapitat zapasowy 66 435 66 435 54 593 38 210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy -1447 -1 447 -2 889 5489 5349
Zysk (strata) netto 10 112 5433 13 284 8 259 11 744
Zobowi gzania diugoterminowe 41 063 42 976 47 525 58 648 68 775
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 304 9 304 8 953 8 159 8011
Dilugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1859 1842 1856 1684 1422
Kredyty i pozyczki 3679 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 26 221 26 642 27 751 31309 33315
Zobowi gzania krétkoterminowe 162 241 109 006 96 379 73 435 85 044
Kroétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1578 3114 646 487 884
Kredyty i pozyczki 44 658 35719 21740 13 032 8920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 103 828 58 855 62 937 47 168 62 180
Pochodne instrumenty finansowe 0 250 542 215
Pozostale zobowigzania 12 177 11 068 10514 12 533 13 060
Pasywarazem 316 323 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrédto: Emitent
()
Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych
oot d |90 392008 woome [ptiore | s | o | oo |
MSSF MSSF
ggs&‘r’]"gﬁc‘?iggﬁi’&gg}to z 5735| 4986| -1946| 8068| 2511| -10538| 8777| 8644
32?2&?&3?@%@?5&?&? z 10598 | -2201| -6028| ~-1258| -5633 -674 -850 -736
g;zi:&m’ggiﬁgfniﬁgno z 15852 | -5829 9127| -9552| -1460| 15668 -8677| -8677
przeptywy pieni ezne netto 10989 -3044 1153 -2 742 -4 582 4 456 -750 -769
f;L?gskLpie”i ezne na pocz atek 692| 5275 693| 5275| 5275 819 1569 1597
7

Aneks nr 3 do Prospektu emisyjnego Ferrum S.A.




srodki pieni ezne na koniec okresu 11 681

2231

1846

2533

693 ‘

5275‘

819 ‘

828 ‘

Zrodto: Emitent

Aktualizacja nr 2 - Sytuacja finansowa Emitenta

« Dokument Rejestracyjny — pkt. 9.1. Sytuacja finanso ~ wa Emitenta
Str. 67, byto:
9.1.1. Wskazniki charakteryzujgce efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan
Emitenta
. | pétrocze
jednostkowe 2007 MSSE 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 3,65% 11,35% 10,82% 17,57% 19,30%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 1,61% 4,91% 4,54% 5,30% 5,37%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 9,07% 11,28% 7,10% 8,77% 8,65%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 3,01% 6,01% 3,77% 7,79% 3,68%
Rentownos¢ netto 3,19% 5,30% 3,90% 5,49% 5,44%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 126,87% 131,33% 138,67% 231,75% 259,19%

Zrédto: Emitent

9.1.2. Wskazniki charakteryzuj ace efektywno $¢ dziatalno $ci gospodarczej i zdolno

zobowi gzan Grupy Kapitalowej Emitenta

$¢ regulowania

skonsolidowane | p&é(())s(;;e 2220 el 20 | 2004 PSR
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 5,01% 12,91% 9,19% 18,20% 20,71%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 2,09% 5,38% 3,72% 5,38% 5,66%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,86% 12,32% 8,07% 8,71% 8,64%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 4,29% 6,22% 4,06% 6,65% 2,94%
Rentownosé netto 3,76% 5,48% 3,04% 5,19% 5,34%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 140,28% 139,84% 146,96% 238,32% 265,96%

Zrédto: Emitent

Str. 67, jest:

9.1.1. Wskazniki charakteryzuj ace efektywno $¢ dziatalno $ci gospodarczeji zdolno $¢€ regulowania

zobowi gzan Emitenta

Jednostiowe 392007 | 1P | 2006 | 2005 | 2004 | po0pgp
MSSF

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 6,46% 3,65% 11,35% 10,82% 17,57% 19,30%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 2,47% 1,61% 4,91% 4,54% 5,30% 5,37%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 9,23% 9,07% 11,28% 7,10% 8,77% 8,65%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 3,64% 3,01% 6,01% 3,77% 7,79% 3,68%
Rentownos$¢ netto 3,85% 3,19% 5,30% 3,90% 5,49% 5,44%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 161,82% 126,87% 131,33% 138,67% 231,75% 259,19%

Zrédto: Emitent

9.1.2. Wskazniki charakteryzuj ace efektywno $¢ dziatalno $ci gospodarczeji zdolno $¢ regulowania

zobowi gzan Grupy Kapitatowej Emitenta

Aneks nr 3 do Prospektu emisyjnego Ferrum S.A. 8



skorsolidowane 32007 | PR | 2006 | 2005 | 2004 | o0, pep
MSSF
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 8,95% 5,01% 12,91% 9,19% 18,20% 20,71%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 3,20% 2,09% 5,38% 3,72% 5,38% 5,66%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 10,96% 10,86% 12,32% 8,07% 8,71% 8,64%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 4,79% 4,29% 6,22% 4,06% 6,65% 2,94%
Rentownos$¢ netto 4,48% 3,76% 5,48% 3,04% 5,19% 5,34%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 179,88% 140,28% 139,84% 146,96% 238,32% 265,96%
Zrédto: Emitent
Str. 68, byio:
9.1.3. Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kap itatowej, jej zmiany i wynik na dziatalno  $ci
operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w za kresie koniecznym do zrozumienia i oceny
dziatalno $ci Emitenta jako cato $ci
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
jednostkowe ! p%i(l;%(;ze I\ﬁgOSGF I\ﬁgOSSF 2004 PSR
MSSF
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw 123 867 223 361 256 717 208 666
stopa wzrostu w % 31,19% -12,99% 23,03% 73,15%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 112 637 198 176 238 495 190 625
stopa wzrostu w % 29,90% -16,91% 25,29% 77,38%
Zrédto: Emitent
skonsolidowane ! p(%i(r)%%ze I\ig%GF I\ig%i 2004 PSR
MSSF
Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatdw 144 596 242 224 271 326 226 466
stopa wzrostu w % 41,95% -10,73% 19,89% 58,71%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 128 893 212 379 249 431 206 904
stopa wzrostu w % 40,25% -14,85% 20,73% 64,30%
Zrédto: Emitent
Str. 68, jest:
9.1.3. Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kap itatowej, jej zmiany i wynik na dziatalno  $ci
operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w za kresie koniecznym do zrozumienia i oceny
dziatalno $ci Emitenta jako cato $ci
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw
jednosteowe 3Q2007 | P07 | 2006 | 2005 | y50 pp
MSSF
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw 187 136 123 867 223 361 256 717 208 666
stopawzrostuw % | 136106 | 31,19% | -12,99% | 23,03% | 73,15%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 169 869 112 637 198 176 238 495 190 625
stopa wzrostu w % 16,31% 29,90% -16,91% 25,29% 77,38%
Zrédto: Emitent
skonsolidowane 3|\(/I25280|8 ! | ptz)gggze I\ﬁgOSGF l\ig%SF 2004 PSR
MSSF
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i materiatow P25 955 144 596 242 224 271 326 226 466
stopa wzrostu w % 26,53% 41,95% -10,73% 19,89% 58,71%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 201 189 128 893 212 379 249 431 206 904
stopa wzrostu w % 28,85% 40,25% -14,85% 20,73% 64,30%
Zrédto: Emitent
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Str. 72, byio;

- Il kwartat 2007

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty w Il kwartale 2007 roku
78.058 tys. zt i byly wyzsze o 27,8% od przychoddéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego oraz o 17,3%
wyzsze w stosunku do | kwartatu 2007 r.. Dynamika sprzedazy wynika z realizacji podpisanych kontraktow i nadal
utrzymujacej sie dobrej koniunktury na rynku, tj. zaréwno w segmencie rur, jak i konstrukcji spawanych.

Z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk w wysokosci 5 076 tys. zi,
wyzszy 0 41,1% od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wyzszy wynik z dziatalnosci
operacyjnej wptynely réwniez przychody z tytulu zwrotu nadptaty podatku od nieruchomosci w podmiocie
dominujagcym w kwocie 673 tys. zt. oraz dodatni wynik z r6znic kursowych w podmiocie dominujgcym w kwocie
234 tys. zt zwigzany z wyceng naleznosci i zobowigzan rozliczanych w EUR oraz nadwyzkg dodatnich
zrealizowanych réznic kursowych nad ujemnymi.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost w Il kwartale 2007 r. 4
092 tys. zt i byt wyzszy o 13,8 % od zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego i byt on
zarébwno wyzszy w podmiocie dominujacym, jak i w spéitce zaleznej. Gtéwna przyczyng wzrostu zysku byto
wypracowanie przez Grupe Kapitatowg zysku na dziatalnosci operacyjnej. Na dziatalnosci finansowej Grupa
odnotowata ujemny wynik w zwigzku z wyzszymi niz w Il kwartale 2006 r. kosztami finansowymi wynikajacymi z
obstugi wyzszego limitu kredytowego.

Skonsolidowany wynik netto pomniejszyt w analizowanym okresie zaptacony przez spotke zalezng podatek
dochodowy w kwocie 778 tys. zt. Do koica 2006 r. spétka zalezna rozliczata strate z lat ubiegtych.

Emitent wskazal nastepujace zdarzenia jako istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie Il kwartatu 2007
r.

- ZKS Ferrum sp. z 0.0. zawart umowe z PKN Orlen S.A. na wykonanie zbiornikéw,. Warto§¢ umowy to 18 990
tys. zt a jej realizacja nastapi w okresie kwiecien 2007 r. — pazdziernik 2008 r.,

- ZKS Ferrum sp. z 0.0. zawart umowe z firma Hydrobudowa Slask S.A. Grupa PBG na wykonanie zbiornikéw
pionowych z terminem realizacji czerwiec-lipiec 2007 r.,

- Emitent zawart umowe z PKN Orlen S.A. na dostawe rur stalowych z izolacjg o wartosci netto 15,7 min zt i
terminem realizaciji Il kwartat 2007 r.-lll kwartat 2008 r.,

- spotka sptacita dziesiatg rate zobowigzan uktadowych i pozauktadowych,

| pétrocze | | pétrocze

jednostkowe w tys. zt 2007 2006 ,\ig%?: I\ig%i ,\ig%‘ll:
MSSF MSSF

Przychody ze sprzeda zy 123 867 94 418 223 361 256 717 208 667
Przychody ze sprzedazy produktéw 121 802 93 064 219761 251 078 203 944
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2 065 1354 3600 5639 4723
Koszt whasny sprzeda zy 112 637 86 712 198 176 238 495 190 359
Koszt whasny sprzedanych produktéw 110 673 85 698 195 471 233 485 185 112
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1964 1014 2705 5010 5247
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 11 230 7 706 25185 18 222 18 308
Pozostate przychody operacyjne 1056 1240 1996 2632 16 257
Koszty sprzedazy 3626 1214 3134 1482 1096
Koszty ogdlnego zarzadu 4087 3922 7822 7913 8998
Pozostale koszty operacyjne 843 1707 2801 1776 8222
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3730 2103 13 424 9683 16 249
Przychody finansowe 1610 1456 1267 5331 2688
Koszty finansowe 1392 784 2 849 5000 7 489
Zysk (strata) brutto 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Zysk na jedng akcje zwyktg (zh) 0,32 0,23 0,96 0,87 1,10
Zrédto: Emitent

()

| pétrocze | pétrocze

skonsolidowane w tys. zt 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF

2007 MSSF | 2006 MSSF
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Przychody ze sprzeda zy 144 596 101 861 242 224 271 326 226 312
Przychody ze sprzedazy produktéw 142 099 100 345 238 251 264 808 220 251
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2497 1516 3973 6 518 6 061
Koszt wlasny sprzeda zy 128 893 91 904 212 379 249 431 206 597
Koszt whasny sprzedanych produktow 126 568 90 765 209 403 243 464 200 254
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2325 1139 2976 5967 6 343
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 15 703 9 957 29 845 21 895 19 715
Pozostate przychody operacyjne 1100 1300 2196 3319 16 881
Koszty sprzedazy 3735 1392 3637 1777 1310
Koszty ogblnego zarzadu 5947 5054 10 282 9914 10 796
Pozostate koszty operacyjne 923 1741 3060 2510 9 440
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6 198 3070 15 062 11 013 15 050
Przychody finansowe 1651 1465 1267 2332 2 688
Koszty finansowe 1408 796 2878 5 006 5994
Zysk (strata) brutto 6 441 3739 13451 8339 11744
Podatek dochodowy 1008 78 167 80 0
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 5433 3661 13 284 8 259 11 744
Zrédto: Emitent
()
Aktywa i pasywa
jednostkowy w tys. z4 Zfo%‘?r&%zg,: ﬁg%i ,\ﬁg%?: ﬁg%i 2004 PSR
Kapitaly wtasne 108 302 104 354 92 512 65 168 58 799
Zobowigzania diugoterminowe 41 884 47 029 58 252 68 484 46 846
Kapitat staty 150186 | 151383| 150764 | 133652| 105645
Aktywa trwate 133896 | 134334| 136402| 140824| 135780
Kapitat obrotowy 16 290 17 049 14 362 -7 172 -30 135

Zr6dto: Emitent

W catym analizowanym okresie aktywa trwate nie byly w petni pokryte kapitatem wlasnym, nie zostata zachowana
wiec tzw. ztota reguta bilansowania, zgodnie z ktérg aktywa trwate Spétki powinny byé finansowane z kapitatu

wiasnego.
skonsolidowane w tys. zt ! pé’fr’c\)/lcszg’:z 007 ,\ig%?: I\ig%i ,\ig%‘:: 2004 PSR
Kapitaty wiasne 108 340 102 907 89 877 64 543 58 364
Zobowigzania dtugoterminowe 42 976 47 525 58 648 68 775 46 871
Kapitat staty 151 316 150 432 148 525 133 318 105 235
Aktywa trwate 132 665 131 910 132 644 140 300 135 546
Kapitat obrotowy 18 651 18 522 15881 -6 982 -30 311

Zrodto: Emitent

Podobna sytuacja miata miejsce w Grupie Kapitatowej, gdzie aktywa trwate w okresie 2004 - | p6trocze 2007 roku
nie byty w peti pokryte kapitalem wtasnym, wskaznik pokrycia wynioést odpowiednio 43%(PSR), 46% (MSSF),
68%, 78%, 82% zachwiana wiec zostata tzw. ztota reguta bilansowania, zgodnie z ktérg trwate sktadniki majatku
przedsiebiorstwa powinny by¢ finansowane z kapitatu wlkasnego. Wartos¢ kapitatéw statych w 2004 (PSR, MSSF)
roku nie przekraczata wartosci aktywow trwatych, wskaznik pokrycia aktywéw trwatych do kapitatéw statych
wynosi odpowiednio 78% i 95%. W kolejnych latach 2005 - 2006 oraz w | potroczu 2007 roku stan kapitatow
statych wzrést i pokrywat poziom aktywow trwalych. Byto to efektem systematycznego wzrostu kapitatow
wiasnych w zwigzku z realizowanym przez Grupe Kapitatowg zyskiem oraz utrzymujacym sie wysokim poziomem
zobowigzan dtugoterminowych.

Str. 72, jest:
- Il kwartat 2007
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatdw wyniosty w 1l kwartale 2007 roku
78.058 tys. zt i byly wyzsze o 27,8% od przychoddéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego oraz o 17,3%
wyzsze w stosunku do | kwartatu 2007 r.. Dynamika sprzedazy wynika z realizacji podpisanych kontraktow i nadal
utrzymujacej sie dobrej koniunktury na rynku, tj. zaréwno w segmencie rur, jak i konstrukcji spawanych.

Z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk w wysokosci 5 076 tys. zi,
wyzszy 0 41,1% od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wyzszy wynik z dziatalnosci
operacyjnej wplynety réwniez przychody z tytutu zwrotu nadptaty podatku od nieruchomosci w podmiocie
dominujacym w kwocie 673 tys. zt. oraz dodatni wynik z réznic kursowych w podmiocie dominujacym w kwocie
234 tys. zt zwigzany z wyceng naleznosci i zobowigzan rozliczanych w EUR oraz nadwyzkg dodatnich
zrealizowanych réznic kursowych nad ujemnymi.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst w Il kwartale 2007 r. 4
092 tys. zt i byt wyzszy o 13,8 % od zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego i byt on
zarébwno wyzszy w podmiocie dominujacym, jak i w spéitce zaleznej. Gtéwna przyczyng wzrostu zysku byto
wypracowanie przez Grupe Kapitalowa zysku na dziatalnosci operacyjnej. Na dziatalnosci finansowej Grupa
odnotowata ujemny wynik w zwigzku z wyzszymi niz w Il kwartale 2006 r. kosztami finansowymi wynikajacymi z
obstugi wyzszego limitu kredytowego.

Skonsolidowany wynik netto pomniejszyt w analizowanym okresie zaptacony przez spétke zalezng podatek
dochodowy w kwocie 778 tys. zt. Do konca 2006 r. sp6tka zalezna rozliczata strate z lat ubiegtych.

Emitent wskazal nastepujgce zdarzenia jako istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie 1l kwartatu 2007
r.

- ZKS Ferrum sp. z 0.0. zawart umowe z PKN Orlen S.A. na wykonanie zbiornikéw,. Warto§¢ umowy to 18 990
tys. zt a jej realizacja nastgpi w okresie kwiecien 2007 r. — pazdziernik 2008 r.,

- ZKS Ferrum sp. z 0.0. zawart umowe z firma Hydrobudowa Slask S.A. Grupa PBG na wykonanie zbiornikéw
pionowych z terminem realizacji czerwiec-lipiec 2007 r.,

- Emitent zawart umowe z PKN Orlen S.A. na dostawe rur stalowych z izolacjg o wartosci netto 15,7 min zt i
terminem realizaciji Il kwartat 2007 r.-1ll kwartat 2008 r.,

- spotka sptacita dziesigta rate zobowigzan uktadowych i pozauktadowych,

- Il kwartat 2007

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towardéw i materialéw wyniosty w Il kwartale 2007
roku 81 359 tys. zt i byly wyzsze 0 6,1% od przychodéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego oraz o 3,1%
wyzsze w stosunku do Il kwartatu 2007 r.

Z dziatalnosci operacyjnej w 11l kwartale 2007 roku Grupa Kapitalowa osiggneta zysk w wysokosci 4 624 tys. zi,
nizszy o 45,1% od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na nizszy wynik z dziatalnosci
operacyjnej wptyneta przede wszystkim nizsza marza ze sprzedazy rur zrealizowana przez podmiot dominujacy,
co wynikatlo miedzy innymi z :

- nizszej produkcji i nizszej sprzedazy emitenta w stosunku do 1l kwartatu 2006 r. ktéry odznaczat sie duzym
popytem na wyroby Spoétki ( realizowano wéwczas dodatkowe jednorazowe zwiekszone dostawy dla firm Ewe i
ZRUG),

- nizszej sredniej ceny wynikajgcej m.in. z aprecjacji PLN w stosunku do EUR,

- wyzszego $redniego kosztu wytworzenia rur wynikajgcego m.in. ze wzrostu w Il kwartale cen materiatow do
produkgciji tj. taSmy walcowanej na gorgco i blachy.

Skonsolidowany zysk netto wyniost w 11l kwartale 2007 r. 4 679 tys. zt i byt nizszy 0 39,8 % od zysku osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego i byt on przede wszystkim nizszy w podmiocie dominujacym. Gtéwng
przyczyng nizszego zysku bylo wypracowanie przez Grupe Kapitalowg nizszego zysku na dziatalnosci
operacyjnej. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej Grupa odnotowata zysk w zwigzku
m.in. z dodatnim wynikiem na réznicach kursowych i nizszych odsetkach od zobowigzan przeterminowanych w
poréwnaniu do 11l kwartatu 2006 r.

W zakresie wydarzen korporacyjnych Emitenta w okresie Il kwartalu 2007 r. mialy miejsce nastepujace
zdarzenia:

- zawarcie przez podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z 0.0. kontraktu z firmg Orlen Gaz sp. z 0.0.. na wykonanie
zbiornikbw magazynowych na LPG. Warto$¢ kontraktu netto o wartosci 16 min zi, jego realizacja przypada na
grudzieh 2007 r. ( raport biezgcy nr 38 z 13..07. 2007 r.),

- otrzymanie przez Emitenta podpisanej umowy z firmg ZRUG sp. z 0.0. w Poznaniu na dostawe rur do budowy
gazociggu o wartosci netto ponad 12,5 min zt (raport biezacy nr 39 z 271 29.08.2007 r.),
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- otrzymanie przez Emitenta podpisanego aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. Strony
aneksowaly obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezagcym z dnia 7 lipca 2006 r. na finansowanie biezace ,
ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania i kwoty maksymalnego wykorzystania kredytu ( raport biezacy nr 40 z

04.09.2007 r.),

- Emitent sptacit jedenastg rate zobowigzan uktadowych (raport biezacy nr 41 z 27.09.2007 r.).

| pétrocze | | pétrocze
— 92007 | s gz | o |Ponoe” | e | o | o

Przychody ze sprzeda zy 187 136 164 720 123 867 94 418 223 361 256 717 208 667
Przychody ze sprzedazy produktéw 183 797 162 236 121 802 93 064 219 761 251 078 203 944
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3339 2484 2 065 1354 3600 5639 4723
Koszt whasny sprzeda zy 169 869 146 050 112 637 86 712 198 176 238 495 190 359
Koszt wkasny sprzedanych produktéw 166 730 144 196 110 673 85 698 195 471 233 485 185112
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3139 1854 1964 1014 2705 5010 5247
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 17 267 18 670 11 230 7 706 25185 18 222 18 308
Pozostate przychody operacyjne 1544 1647 1056 1240 1996 2632 16 257
Koszty sprzedazy 4 875 2184 3626 1214 3134 1482 1096
Koszty ogéinego zarzadu 6243 5 606 4087 3922 7822 7913 8998
Pozostate koszty operacyjne 882 2561 843 1707 2801 1776 8 222
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6 811 9 966 3730 2103 13 424 9683 16 249
Przychody finansowe 2387 1271 1610 1456 1267 5331 2688
Koszty finansowe 1987 1132 1392 784 2849 5 000 7 489
Zysk (strata) brutto 7211 10 105 3948 2775 11 842 10 014 11 448
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
fgﬁ't‘yff&?’a?ng?m z dzialalno - sci 7211| 10105 3948 2775| 11842| 10014| 11448
Zysk na jedng akcje zwykig (zt) 0,59 0,82 0,32 0,23 0,96 0,87 1,10

Zrédto: Emitent

()

| pétrocze | | pétrocze
e —— 92007 | 9020 | Pongy® | o | e | e | o

Przychody ze sprzeda zy 225 955 178 573 144 596 101 861 242 224 271 326 226 312
Przychody ze sprzedazy produktéw 222 022 175 816 142 099 100 345 238 251 264 808 220 251
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 3933 2757 2497 1516 3973 6518 6 061
Koszt whasny sprzeda zy 201 189 156 139 128 893 91 904 212 379 249 431 206 597
Koszt whasny sprzedanych produktéw 197 527 154 079 126 568 90 765 209 403 243 464 200 254
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3662 2 060 2325 1139 2976 5967 6 343
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 24 766 22434 15703 9957 29 845 21895 19 715
Pozostate przychody operacyjne 1617 1825 1100 1300 2196 3319 16 881
Koszty sprzedazy 5024 2 659 3735 1392 3637 1777 1310
Koszty ogéinego zarzadu 9536 7 504 5947 5054 10 282 9914 10 796
Pozostate koszty operacyjne 1001 2617 923 1741 3060 2510 9 440
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 10 822 11 479 6198 3070 15 062 11 013 15 050
Przychody finansowe 2 406 1284 1651 1465 1267 2332 2688
Koszty finansowe 2022 1155 1408 796 2878 5 006 5994
Zysk (strata) brutto 11 206 11 608 6 441 3739 13 451 8 339 11744
Podatek dochodowy 1094 174 1008 78 167 80 0
Zysk (strata) netto z dziafalno  4ci 10112 11 434 5433 3661 13 284 8 259 11 744

Zrédto: Emitent

()
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Aktywa i pasywa

eanostomywis.a | 20207 | pdteere [ 200e [ 2008 [ 2004 004 e
Kapitaty wiasne 111 565 108302 | 104 354 92512 65 168 58 799
Zobowigzania dtugoterminowe 39983 41 884 47 029 58 252 68 484 46 846
Kapitat staty 151 548 150 186 151 383 150 764 133 652 105 645
Aktywa trwate 148 304 133 896 134 334 136 402 140 824 135 780
Kapitat obrotowy 3244 16 290 17 049 14 362 -7172 -30 135

Zrodto: Emitent

W catym analizowanym okresie aktywa trwate nie byly w petni pokryte kapitatem wlasnym, nie zostata zachowana
wiec tzw. ztota reguta bilansowania, zgodnie z ktorg aktywa trwate Spétki powinny by¢ finansowane z kapitatu
wiasnego.

skonsolidowane w tys. zt 3,3525027 2'0%67*2‘\);82; 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Kapitaly wiasne 113 019 108 340 102 907 89 877 64 543 58 364
Zobowigzania diugoterminowe 41 063 42 976 47 525 58 648 68 775 46 871
Kapitat staty 154 082 151 316 150 432 148 525 133 318 105 235
Aktywa trwate 147 550 132 665 131 910 132 644 140 300 135 546
Kapitat obrotowy 6 532 18 651 18 522 15 881 -6 982 -30 311

Zr6dto: Emitent

Podobna sytuacja miata miejsce w Grupie Kapitatowej, gdzie aktywa trwate w okresie 2004 - III kwartat 2007 roku
nie byly w petni pokryte kapitatem wtasnym, wskaznik pokrycia wynidst odpowiednio 43%(PSR), 46% (MSSF),
68%, 78%, 76% zachwiana wiec zostata tzw. ztota reguta bilansowania, zgodnie z ktérg trwate sktadniki majatku
przedsiebiorstwa powinny by¢ finansowane z kapitatu wlkasnego. Warto$¢ kapitatow statych w 2004 (PSR, MSSF)
roku nie przekraczata wartosci aktywow trwatych, wskaznik pokrycia aktywow trwatych do kapitatéw statych
wynosi odpowiednio 78% i 95%. W kolejnych latach 2005 - 2006 oraz w lll kwartale 2007 roku stan kapitatow
statych wzrést i pokrywat poziom aktywow trwatych. Bylo to efektem systematycznego wzrostu kapitatdw
wiasnych w zwigzku z realizowanym przez Grupe Kapitatowg zyskiem oraz utrzymujacym sie wysokim poziomem
zobowigzan dtugoterminowych.

Str. 77, byio:

- | p6trocze 2007

W | péiroczu 2007 roku majatek Spoétki wzrdst o 1,78% w poréwnaniu do konca 2006 roku, gdzie obnizyta sie
warto$¢ majatku trwatego o 438 tys. zi, a udziat w strukturze majatku trwatego wynosit 54,5%, natomiast udziat
majatku obrotowego wynidst 45,5%.

W pasywach nastapit wzrost kapitatow obcych, zobowigzan krotko - i dlugoterminowych o 354 tys. zt. W
strukturze pasywow kapitat wtasny wzrést do poziomu 44%, tj. 0,86 pkt % w stosunku do 2006 roku.

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w | potroczu 2007 roku warto$¢ majatku trwatego Grupy Kapitatowej
wzrosta 0 755 tys. zt, a w strukturze majatku jego udziat wyniést 51% i obnizyt sie o0 2,4 pkt. % na korzy$¢ majatku
obrotowego.

Na koniec czerwca 2007 r. majatek obrotowy stanowit 49% aktywOw ogotem i wzrést o 12.756 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec 2006 r. gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci naleznosci. W zakresie zrédet finansowania w |
potroczu 2007 r. nastgpit wzrost kapitalu wkasnego o 5 433 tys. zt, co odpowiada wysokos$ci wypracowanego w |
potroczu 2007 r. zysku netto Grupy Kapitatowej. W strukturze pasywéw udziat kapitatu wlasnego wyniost 41,6% i
nie zmienit sie w stosunku do konca 2006 r.

Kapitat obcy wg stanu na 30.06.2007 r. stanowit 58,4% pasywow i wzrést o 8.078 tys. zt w stosunku do stanu na
koniec 2006 r. gtéwnie w wyniku wzrostu kredytu krétkoterminowego.

| pétrocze
. 2006 2005 2004
jednostkowe w tys. zt 2007 MSSE MSSE MSSE
MSSF
Aktywa trwate 133 896 134 334 136 402 140 824
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Wartosci niematerialne i prawne 2 9 34 15
Rzeczowe aktywa trwate 124 651 124 900 127 691 135 927
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5105 4770 3964 3818
Aktywa finansowe 4018 4018 4018 1018
Naleznosci diugoterminowe 120 637 695 46
Aktywa obrotowe 111 808 107 068 84 395 75 373
Zapasy 33642 53 778 29 064 38 392
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 938 49 537 48 981 34 967
Pozostate naleznosci 8 701 3343 1364 1870
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1527 410 4 986 144
Aktywarazem 245 704 241 402 220 797 216 197
Zrédto: Emitent
()
fechostkowe wys. 2 P00 | 2000 | 2005 | 2004
MSSF
Kapitat wtasny 108 302 104 354 92 512 65 168
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 32 100
Kapitat zapasowy 66 435 54 593 38 210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy 0 0 6 369 6 270
Zysk (strata) netto 3948 11 842 10 014 11 448
Zobowi gzania dtugoterminowe 41 884 47 029 58 252 68 484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 286 8951 8 146 8 000
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1384 1398 1311 1167
Kredyty i pozyczki 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 26 026 27715 31 299 33290
Zobowi gzania krotkoterminowe 95518 90 019 70033 82 545
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 520 470 339 876
Kredyty i pozyczki 35719 21740 13 032 8920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 206 57 692 45 979 60 639
Pochodne instrumenty finansowe 227 529 215 0
Pozostate zobowigzania 7 846 9588 10 468 12 110
Pasywarazem 245 704 241 402 220 797 216 197
Zrédto: Emitent
()
skonsolidowane w tys. zt 2'0%"’7'%%2; 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Aktywa trwate 132 665 131 910 132 644 140 300
Wartosci niematerialne 31 9 41 39
Rzeczowe aktywa trwate 127 347 126 587 128 576 136 383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5123 4772 3978 3830
Aktywa finansowe 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 164 542 49 48
Aktywa obrotowe 127 657 114 901 89 316 78 062
Zapasy 41745 57 848 31567 40 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 431 52 483 50 957 34 544
Pozostate naleznosci 10571 3877 1517 2102
Pochodne instrumenty finansowe 64 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1846 693 5275 819
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‘ Aktywarazem 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrédto: Emitent

()

skonsolidowane w tys. zt zlo%c');r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Kapitat wtasny 108 340 102 907 89 877 64 543
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 32100
Kapitat zapasowy 66 435 54 593 38 210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy -1447 -2 889 5489 5349
Zysk (strata) netto 5433 13 284 8 259 11 744
Zobowi gzania dtugoterminowe 42 976 47 525 58 648 68 775
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9304 8 953 8 159 8011
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1842 1856 1684 1422
Kredyty i pozyczki 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 26 642 27 751 31 309 33315
Zobowi gzania krotkoterminowe 109 006 96 379 73435 85 044
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 3114 646 487 884
Kredyty i pozyczki 35719 21740 13 032 8 920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 855 62 937 47 168 62 180
Pochodne instrumenty finansowe 250 542 215
Pozostate zobowigzania 11 068 10514 12 533 13 060
Pasywarazem 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrédto: Emitent
()
Str. 77, jest:

- | pétrocze 2007

W | pétroczu 2007 roku majatek Spotki wzrést o 1,78% w poréwnaniu do kofca 2006 roku, gdzie obnizyla sie
wartos¢ majatku trwatego o 438 tys. zi, a udziat w strukturze majatku trwatego wynosit 54,5%, natomiast udziat
majatku obrotowego wynidst 45,5%.

W pasywach nastgpit wzrost kapitatdbw obcych, zobowigzan krotko - i dilugoterminowych o 354 tys. zt. W
strukturze pasywow kapitat wkasny wzrést do poziomu 44%, tj. 0,86 pkt % w stosunku do 2006 roku.

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w | pétroczu 2007 roku warto$¢ majatku trwatego Grupy Kapitatowej
wzrosta o 755 tys. zt, a w strukturze majatku jego udziat wynidst 51% i obnizyt sie o 2,4 pkt. % na korzy$¢ majatku
obrotowego.

Na koniec czerwca 2007 r. majgtek obrotowy stanowit 49% aktywow ogdétem i wzrést 0 12.756 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec 2006 r. giéwnie w wyniku wzrostu wartosci naleznosci. W zakresie zrédet finansowania w |
potroczu 2007 r. nastapit wzrost kapitatu wtasnego o 5 433 tys. zt, co odpowiada wysokosci wypracowanego w |
potroczu 2007 r. zysku netto Grupy Kapitatowej. W strukturze pasywow udziat kapitatu wtasnego wyniést 41,6% i
nie zmienit sie w stosunku do konca 2006 r.

Kapitat obcy wg stanu na 30.06.2007 r. stanowit 58,4% pasywow i wzrést o 8.078 tys. zt w stosunku do stanu na
koniec 2006 r. gtéwnie w wyniku wzrostu kredytu krotkoterminowego.

- Il kwartat 2007

W 11l kwartale 2007 roku majatek Spotki wzrést o 21% w poréwnaniu do konca 2006 roku. Na koniec Il kwartatu
obnizeniu w stosunku do konca 2006 roku zwiekszeniu ulegta warto$¢ majatku trwatego o 13.970 tys. zt, a udziat
w strukturze majatku trwatego wynosit 51%, natomiast udziat majgatku obrotowego wyniést 49%.

W pasywach nastapit wzrost kapitatdbw obcych, zobowigzan krotko - i dtugoterminowych o 43.481 tys. zt. W
strukturze pasywow kapitat wlasny spadt do poziomu 38%, tj. 0 5,03 pkt % w stosunku do 2006 roku.
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W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w Il kwartale 2007 roku warto$¢ majatku trwatego Grupy Kapitatowej
wzrosta 0 15.640 tys. zt, a w strukturze majatku jego udziat wyniost 47% i obnizyt sie o 6,8 pkt % na korzysc
majatku obrotowego.

Na koniec Illl kwartatu 2007 r. majatek obrotowy stanowit 53% aktywow ogétem i wzrést o 53.872 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2006 r. gtéwnie w wyniku wzrostu warto$ci zapasOw, naleznosci, pozostatych
naleznosci. W zakresie zrddet finansowania w Il kwartale 2007 r. nastapit wzrost kapitatu wlkasnego o 10.112 tys.
zt, co odpowiada wysokosci wypracowanego w Il kwartale 2007 r. zysku netto Grupy Kapitatowej. W strukturze
pasywow udziat kapitatu wlkasnego wyniost 35,7% i spadt w stosunku do korca 2006 r.

Kapitat obcy wg stanu na 30.06.2007 r. stanowit 64,3% pasywow i wzrdst o 59.400 tys. zt w stosunku do stanu na
koniec 2006 r. gtéwnie w wyniku wzrostu kredytu krétkoterminowego oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

jednostiowe wys. 2 3Qa007 |!PoRge | 2006 | 2005 | 2004
MSSF
Aktywa trwate 148 304 133 896 134 334 136 402 140 824
Wartosci niematerialne i prawne 2414 2 9 34 15
Rzeczowe aktywa trwate 127 981 124 651 124 900 127 691 135 927
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5105 5105 4770 3964 3818
Aktywa finansowe 4018 4018 4018 4018 1018
Naleznosci diugoterminowe 8 786 120 637 695 46
Aktywa obrotowe 143 790 111 808 107 068 84 395 75 373
Zapasy 72 349 33642 53 778 29 064 38392
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55941 67 938 49 537 48 981 34 967
Pozostate naleznosci 9537 8701 3343 1364 1870
Pochodne instrumenty finansowe 19 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5944 1527 410 4986 144
Aktywarazem 292 094 245 704 241 402 220 797 216 197
Zrédto: Emitent
()
Jecnostkowe w ys. 2 3Qa007 | 1P | 2006 | 2005 | 2000
MSSF
Kapitat wtasny 111 565 108 302 104 354 92 512 65 168
Kapitat zaktadowy 37919 37919 37919 37919 32100
Kapitat zapasowy 66 435 66 435 54 593 38210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 6 369 6 270
Zysk (strata) netto 7211 3948 11 842 10 014 11 448
Zobowi gzania diugoterminowe 39983 41884 47 029 58 252 68 484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 286 9 286 8951 8 146 8 000
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1400 1384 1398 1311 1167
Kredyty i pozyczki 3680 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 25617 26 026 27715 31 299 33 290
Zobowi gzania krotkoterminowe 140 546 95518 90 019 70033 82 545
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 398 520 470 339 876
Kredyty i pozyczki 37 160 35719 21740 13 032 8920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 93 455 51 206 57 692 45979 60 639
Pochodne instrumenty finansowe 0 227 529 215 0
Pozostate zobowigzania 9533 7 846 9588 10 468 12 110
Pasywarazem 292 094 245 704 241 402 220 797 216 197
Zrédto: Emitent
()
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skonsolidowane w tys. zt 8 Q2007 z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Aktywa trwate 147 550 132 665 131 910 132 644 140 300
Wartosci niematerialne 2 464 31 9 41 39
Rzeczowe aktywa trwate 131 076 127 347 126 587 128 576 136 383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5123 5123 4772 3978 3830
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 8 887 164 542 49 48
Aktywa obrotowe 168 773 127 657 114 901 89 316 78 062
Zapasy 81 842 41745 57 848 31567 40 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 382 73431 52 483 50 957 34544
Pozostate naleznosci 12 839 10 571 3877 1517 2102
Pochodne instrumenty finansowe 29 64 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 681 1846 693 5275 819
Aktywarazem 316 323 260 322 246 811 221 960 218 362
Zrédto: Emitent
()
skonsolidowane w tys. zt 8 Q2007 z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Kapitat wtasny 113 019 108 340 102 907 89 877 64 543
Kapitat zaktadowy 37 919 37919 37 919 37919 32 100
Kapitat zapasowy 66 435 66 435 54 593 38210 15 350
Niepodzielony wynik finansowy -1 447 -1447 -2 889 5489 5349
Zysk (strata) netto 10112 5433 13284 8 259 11744
Zobowi gzania diugoterminowe 41 063 42 976 47 525 58 648 68 775
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 304 9 304 8 953 8 159 8011
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1859 1842 1856 1684 1422
Kredyty i pozyczki 3679 5188 8 965 17 496 26 027
Zobowigzania 26 221 26 642 27 751 31309 33315
Zobowi gzania krétkoterminowe 162 241 109 006 96 379 73 435 85 044
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1578 3114 646 487 884
Kredyty i pozyczki 44 658 35719 21740 13 032 8920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 103 828 58 855 62 937 47 168 62 180
Pochodne instrumenty finansowe 0 250 542 215
Pozostate zobowigzania 12 177 11 068 10514 12533 13 060
Pasywarazem 316 323 260 322 246 811 221 960 218 362

Zr6dto: Emitent

Str. 81, byto:

Wska zniki aktywno $ci

Rotacja zapaséw w okresie od 2004 do 2006 roku ulegata wahaniom, co bylo zwigzane ze zmianami w
wartosciach zapaséw w zwiazku z realizowanymi kontraktami. W analizowanym okresie czas sptaty zobowigzan
utrzymywat sie na zblizonym poziomie, natomiast cykl rotacji naleznosci handlowych wydtuzat sie, co wraz ze
wzrostem rotacji zapasow wydtuzato cykl rotacji $rodkéw pienieznych. W | pétroczu 2007 roku warto$¢ wskaznika
rotacja zapasow ulegta obnizeniu w zwigzku ze zmniejszeniem stanu zapaséw, podobnie warto$¢ wskaznika
rotacja zobowigzan handlowych ulegta obnizeniu w zwigzku ze spadkiem wartosci zobowigzan handlowych.
Natomiast cykl rotacji $rodkéw pienieznych ulegt wydtuzeniu gtéwnie ze wzgledu na wzrost poziomu naleznosci

handlowych.
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Wzrost cyklu rotacji naleznosci i zapas6w materiatdbw w okresie 2004-2006 zwigzany byt gtéwnie z realizacjg
kontraktu dla Konsorcjum Prochem - MegaGaz oraz zakupem materiatdbw wsadowych na realizacje sprzedazy w
2005 roku.

W okresie 2004- pétroczu 2007 w Grupie Kapitatowej i u Emitenta rotacja zapasow, naleznosci
krétkoterminowych oraz zobowigzan handlowych byta na zblizonym poziomie, cho¢ nalezy zauwazyé iz w |
potroczu 2007 roku widocznie odbiegajg od siebie wartosci wskaznikéw rotacji naleznosci handlowych. Byto to
zwigzane z wieksza roznica w poziomach naleznosci handlowych w Grupie Kapitalowej i u Emitenta w
poréwnaniu do poprzednich okresow.

jednostkowe z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005MSSF | 2004 PSR
Rotacja zapasow 69,85 75,24 50,91 55,50
Rotacja naleznosci handlowych 85,36 79,39 58,86 41,93
Rotacja zobowigzan handlowych 79,12 83,55 74,76 82,95
Cykl $rodkéw pienieznych 76,09 71,09 35,02 14,48
Zrédto: Emitent
skonsolidowane ZIO%é;r&CSZSF 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 PSR

Rotacja zapasow 69,54 75,78 52,08 56,96

Rotacja naleznosci handlowych 78,37 76,87 56,72 40,69

Rotacja zobowigzan handlowych 75,81 81,82 72,54 81,20

Cykl $rodkéw pienieznych 72,10 59,57 47,05 -5,07

Zr6dto: Emitent

()
Str. 81, jest:
Wska zniki aktywno $ci

Rotacja zapaséw w okresie od 2004 do 2006 roku ulegata wahaniom, co bylo zwigzane ze zmianami w
wartosciach zapaséw w zwigzku z realizowanymi kontraktami. W analizowanym okresie czas sptaty zobowigzan
utrzymywat sie na zblizonym poziomie, natomiast cykl rotacji naleznosci handlowych wydtuzat sie, co wraz ze
wzrostem rotacji zapas6w wydtuzato cykl rotacji $rodkdw pienieznych. W IIl kwartale 2007 roku wartos$¢
wskaznika rotacja zapasow wzrosta w zwigzku ze wzrostem stanu zapasoéw, podobnie warto$¢ wskaznika rotacja
zobowigzan handlowych ulegta zwiekszeniu w zwigzku ze wzrostem wartosci zobowigzan handlowych. Natomiast
cykl rotacji srodkéw pienieznych ulegt wydtuzeniu gtéwnie ze wzgledu na wzrost poziomu zapaséw i zobowigzan
handlowych.

Wazrost cyklu rotacji naleznosci i zapaséw materiatdbw w okresie 2004-2006 zwigzany byt gtéwnie z realizacjg
kontraktu dla Konsorcjum Prochem - MegaGaz oraz zakupem materiatbw wsadowych na realizacje sprzedazy w
2005 roku.

W okresie 2004 - Il kwartat 2007 w Grupie Kapitatowej i u Emitenta rotacja zapasow, naleznosci
krotkoterminowych oraz zobowigzan handlowych byla na zblizonym poziomie, cho¢ nalezy zauwazy¢ iz w lli
kwartale 2007 roku widocznie odbiegajg od siebie wartosci poszczegolnych wskaznikéw. Byto to zwigzane z
wiekszg roznicg w poziomach zapasOw i zobowigzan handlowych w Grupie Kapitatlowej i u Emitenta w
poréwnaniu do poprzednich okresow.

jednostkowe 3,3525027 2|0%07"|(\)/|CSZ§F 2006 MSSF | 2005MSSF | 2004 PSR
Rotacja zapasow 100,24 69,85 75,24 50,91 55,50
Rotacja naleznosci handlowych 76,09 85,36 79,39 58,86 41,93
Rotacja zobowigzan handlowych 109,04 79,12 83,55 74,76 82,95
Cykl $rodkéw pienieznych 67,29 76,09 71,09 35,02 14,48
Zrédto: Emitent
. 3 Q 2007 | pétrocze
skonsolidowane MSSE 2007 MSSE 2006 MSSF | 2005 MSSF 2004 PSR
Rotacja zapas6w 93,73 69,54 75,78 52,08 56,96
Rotacja naleznosci handlowych 68,63 78,37 76,87 56,72 40,69
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Str. 81, byto:
Zadtu zenie
Ponizej przedstawiono wskazniki prezentujgce strukture zadtuzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
Jednostkowe Z'O%OJ&CSZSF 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Stopa zadluzenia 55,92% 56,77% 58,10% 69,86% 72,16%
Udzial kapitalu wiasnego w 44,08% 43,23% 41,90% 30,14% 27,84%
finansowanych aktywach
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 126,87% 131,33% 138,67% 231,75% 259,19%
\é\*’jggtzer‘r%iﬁ%%‘ézz”'a 38,67% 45,07% 62,97% 105,09% 79,67%
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych 80,89% 77,68% 67,82% 46,28% 43,30%
kapitatami wtasnymi
Zrédto: Emitent
. | pétrocze
skonsolidowane 2007 MSSF | 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Stopa zadtuzenia 58,38% 58,31% 59,51% 70,44% 72,67%
Udziat kapitaiu wiasnego w 41,62% 41,69% 40,49% 29,56% 27,33%
finansowanych aktywach
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 140,28% 139,84% 146,96% 238,32% 265,96%
\é\(jg;zer‘r'r';iﬁ%‘\jl\t‘fg%”'a 39,67% 46,18% 65,25% 106,56% 80,31%
ﬁiiﬁfgéf. F\’Ia‘;rsy:)'/;?ktywow trwatych 81,66% 78,01% 67,76% 46,00% 43,06%
Zrédto: Emitent
()
W okresie 2004 — | potrocze 2007 roku stopa zadtuzenia ulegata systematycznemu obnizeniu, zaréwno u

Emitenta, jak i w Grupie Kapitalowej, dodatkowo poziom udziatu kapitatlu wtasnego w finansowanych aktywach
ulegat systematycznemu wzrostowi. Gtéwng przyczyng uzyskanych poziomow wskaznikéw byt wzrost poziomu

Rotacja zobowigzan handlowych

99,64

75,81

81,82

72,54

81,20

Cykl $rodkoéw pienieznych

62,73

72,10

59,57

47,05

-5,07

Zr6dto: Emitent

aktywow.

Wzrost wskaznika zobowigzan do kapitalu w analizowanym okresie u Emitenta i w Grupie Kapitatlowej ulegat
systematycznemu obnizeniu, co zwigzane byto ze wzrostem wartosci kapitaléw wtasnych, gtdwnie w zwigzku z

realizowanym wynikiem netto.

Kolejny wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ulegat obnizeniu w okresie historycznym w zwigzku z obnizeniem

poziomu zobowigzan diugoterminowych, natomiast
wlasnymi zwigzany zaréwno z wzrostem aktywéw, jak i kapitatéw wtasnych.

Str. 81, jest:

Zadhu zenie

()

wzrost wskaznika pokrycia aktywéw trwatych kapitatami

Ponizej przedstawiono wskazniki prezentujgce strukture zadtuzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
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3 Q 2007

| pétrocze

Jednostkowe NaSE | 2007 masE | 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR

Stopa zadiuzenia 61,81% 55,92% 56,77% 58,10% 69,86% 72,16%
Hr?;r'fgo'flf,";r'f;c"; ‘;"E;Z‘;%ﬂ w 38,19% 44,08% 43,23% 41,90% 30,14% 27,84%
Wskaznik zobowiazan do kapitatu 161,82% 126,87% 131,33% 138,67% 231,75% 259,19%
\é\(jgstze”rﬁizni‘\jl\*/‘ézz”'a 35,84% 38,67% 45,07% 62,97% 105,09% 79,67%
g;fgf;:ﬁfﬂ;g%?ﬂ?ktwow trwaych 75,23% 80,89% 77,68% 67,82% 46,28% 43,30%

Zrédto: Emitent
. 3 Q 2007 | pétrocze

skonsolidowane VSSE | 2007 Mook | 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Stopa zadiuzenia 64,27% 58,38% 58,31% 59,51% 70,44% 72,67%
h’ﬁ:ﬁ;ﬁ;ﬁﬂ ‘;"*k"’;;’l‘vigﬁ w 35,73% 41,62% 41,69% 40,49% 29,56% 27,33%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 179,88% 140,28% 139,84% 146,96% 238,32% 265,96%
\é\*’us'g‘gtze”r'r‘;iﬁiﬁ‘;i”'a 36,33% 39,67% 46,18% 65,25% 106,56% 80,31%
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych 76,60% 81,66% 78,01% 67,76% 46,00% 43,06%

kapitatami wkasnymi

Zrédto: Emitent

(.-)

W okresie 2004 — 2006 roku stopa zadtuzenia ulegata systematycznemu obnizeniu, zaréwno u Emitenta, jak i w
Grupie Kapitatowej, dodatkowo poziom udzialu kapitalu wlasnego w finansowanych aktywach ulegat
systematycznemu wzrostowi. Gtéwng przyczyng uzyskanych poziomoéw wskaznikéw byt wzrost poziomu
aktywow.

Wzrost wskaznika zobowigzan do kapitatu w okresie 2004-2006 u Emitenta i w Grupie Kapitatowej ulegat
systematycznemu obnizeniu, co zwigzane byto ze wzrostem wartosci kapitaléw wtasnych, gtdwnie w zwigzku z
realizowanym wynikiem netto.

Kolejny wskaznik zadtuzenia diugoterminowego ulegat obnizeniu w okresie 2004-2006 w zwigzku z obnizeniem
poziomu zobowigzan dlugoterminowych, natomiast wzrost wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatami
wlasnymi zwigzany zaréwno z wzrostem aktywéw, jak i kapitatdow wtasnych.

Na koniec Il kwartatu 2007 roku wskazniki opisujgce poziom zadtuzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej ulegty
zwiekszeniu w zwigzku ze znacznym wzrostem zobowigzan obcych.

Aktualizacja nr 3 - Informacje dotycz
Grupy Kapitatowej

gce zrodet kapitatu Emitenta i

« Dokument Rejestracyjny, pkt. 10.1 Informacje dotycz ~ gce zrodet kapitatu Emitenta i Grupy Kapitatowej

Str. 87, byio:

Wielkosé, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe przedstawia ponizsza
tabela:

Emitent
jednostkowe w tys. z ! pzig%%ze I\ig%GF ,&g%ﬁ’: ,&g%‘ll: 2004 PSR
MSSF
Kapitat wkasny 108 302 104 354 92 512 65 168 58 799
Aktywa obrotowe 111 808 107 068 84 395 75373 75 419
Zobowigzania krotkoterminowe 95518 90 019 70 033 82 545 86 033
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Kapitat obrotowy netto 16 290 17 049 14 362 -7172 -10 614

Udziat zapas6éw w aktywach obrotowych 30,09% 50,23% 34,44% 50,94% 51,02%
Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug w o o o o o
aktywach obrotowych 60,76% 46,27% 58,04% 46,39% 48,31%
Udziat srodkéw pienieznych w aktywach 1.37% 0,38% 5.91% 0.19% 0.19%
obrotowych

Zrédto: Emitent

Grupa Kapitatowa

| pétrocze

. 2006 2005 2004
skonsolidowane w tys. zt 2007 MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
MSSF
Kapitat wtasny 108 340 102 907 89 877 64 543 58 364
Aktywa obrotowe 127 657 114 901 89 316 78 062 78 044
Zobowigzania krétkoterminowe 109 006 96 379 73 435 85 044 88 554
Kapitat obrotowy netto 18 651 18 522 15881 -6 982 -10 510
Udziat zapas6éw w aktywach obrotowych 32,70% 50,35% 35,34% 52,01% 52,19%
Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug w o o o o o
aktywach obrotowych 57,52% 45,68% 57,05% 44,25% 46,30%
Udziat $srodkéw pienieznych w aktywach 1,45% 0,60% 5.91% 1,05% 1,06%
obrotowych
Zrédto: Emitent
Emitent
| pétrocze
. 2006 2005 2004
jednostkowe w tys. zt 2007 MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
MSSF

Zobowigzania dtugoterminowe 41 884 47 029 58 252 68 484 46 846
Udziat kapitatu wlasnego w finansowanych 44,08% 43,23% 41,90% 30.14% 27.84%
aktywach
Stopa zadtuzenia 55,92% 56,77% 58,10% 69,86% 72,16%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 38,67% 45,07% 62,97% 105,09% 79,67%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 126,87% 131,33% 138,67% 231,75% 259,19%

Zrédto: Emitent

Grupa Kapitatowa

| pétrocze
. 2006 2005 2004
skonsolidowane w tys. zt 2007 MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
MSSF

Zobowigzania diugoterminowe 42 976 47 525 58 648 68 775 46 871
Udziat kapitatu wtasnego w finansowanych 41,62% 41,69% 40,49% 29.56% 27.33%
aktywach
Stopa zadtuzenia 58,38% 58,31% 59,51% 70,44% 72,67%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 39,67% 46,18% 65,25% 106,56% 80,31%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 140,28% 139,84% 146,96% 238,32% 265,96%

Zrédto: Emitent

()

Szczegobtowy opis zobowigzan Emitenta w okrasach historycznych zostat przedstawiony w pkt 9.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

Na koniec | kwartatu 2007 roku Emitent korzystat z kredytéw i pozyczek diugo- i krétkoterminowych w tacznej
kwocie 40.000 tys. zt, natomiast na koniec | pétrocza 2007 roku Emitent korzystat z kredytéw i pozyczek dtugo- i
krétkoterminowych w tacznej kwocie 40.907 tys. zt. Na koniec 2006 roku w pozycji zobowigzania diugoterminowe
Emitent obok kredytéw i pozyczek wykazywat w pozycji zobowigzania ptatnosci z tytutu emisji obligacji oraz
rozliczenia miedzyokresowe, w tym w szczegoélnos$ci umorzenie zobowigzan oraz kredytu i odsetek.

W zobowigzaniach krétkoterminowych pozycja kredyty i pozyczki w okresie 2004 - | potrocze 2007 roku ulegata
systematycznemu wzrostowi. Zdecydowanie wiekszg warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych stanowig
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
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Podobne tendencje ksztattowania sie zobowigzan utrzymuja sie w strukturze zadtuzenia Grupy Kapitatlowej.

Wskazniki opisujgce poziomy zadtuzenia Spotki i Grupy Kapitatowej nie sg najlepsze, ale widoczna jest od 2004
roku postepujaca poprawa ich wartosci. Wskazniki opisujgce udziat kapitatu wkasnego w finansowaniu aktywow
Spotki i Grupy Kapitatowe] wskazuja, iz majatek Spotki i Grupy Kapitatowej finansowany byt w przewazajacej
czesci kapitatami obcymi. Poprawie ulega z roku na rok pokrycie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi, co
zwigzane jest z wypracowywanym w Spoéice i Grupie Kapitalowej poczawszy od 2004 roku dodatnim wynikiem
finansowym. W finansowaniu dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej zmniejsza sie udziat kapitatow
dtugoterminowych.

Str. 87, jest:

Wielkos¢, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe przedstawia ponizsza
tabela:

Emitent
| pétrocze
. 3 Q 2007 2006 2005 2004
jednostkowe w tys. z MSSE 2007 MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
MSSF
Kapitat wkasny 11 565 108 302 104 354 92 512 65 168 58 799
Aktywa obrotowe 143 790 111 808 107 068 84 395 75 373 75 419
Zobowigzania krétkoterminowe 140 546 95 518 90 019 70 033 82 545 86 033
Kapitat obrotowy netto 3244 16 290 17 049 14 362 -7 172 -10 614
Udziat zapasow w aktywach obrotowych 50,32% 30,09% 50,23% 34,44% 50,94% 51,02%
Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug w 38.90% 60,76% 46.27% 58.04% 46,39% 48.31%
aktywach obrotowych
Udziat srodkéw pienieznych w aktywach 4.13% 1,37% 0.38% 5.91% 0.19% 0.19%
obrotowych
Zrodto: Emitent
Grupa Kapitatowa
| pétrocze
. 3 Q 2007 2006 2005 2004
skonsolidowane w tys. zt MSSE 2007 MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
MSSF

Kapitat wtasny 113 019 108 340 102 907 89 877 64 543 58 364
Aktywa obrotowe 168 773 127 657 114 901 89 316 78 062 78 044
Zobowigzania krétkoterminowe 162 241 109 006 96 379 73 435 85044 88 554
Kapitat obrotowy netto 6 532 18 651 18 522 15 881 -6 982 -10 510
Udziat zapasow w aktywach obrotowych 48,49% 32,70% 50,35% 35,34% 52,01% 52,19%

Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug w

36,96% 57,52% 45,68% 57,05% 44,25% 46,30%
aktywach obrotowych

Udziat $rodkéw pienieznych w aktywach

6,92% 1,45% 0,60% 5,91% 1,05% 1,06%
obrotowych
Zrédto: Emitent
Emitent
| pétrocze
. 3 Q 2007 2006 2005 2004
jednostkowe w tys. zt MSSE '\ig(g': MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
Zobowigzania dtugoterminowe 39983 41 884 47 029 58 252 68 484 46 846
Udziat kapitatu wkasnego w finansowanych 38.19% 44.08% 43.23% 41,90% 30,14% 27.84%
aktywach
Stopa zadtuzenia 61,81% 55,92% 56,77% 58,10% 69,86% 72,16%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 35,84% 38,67% 45,07% 62,97% 105,09% 79,67%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 161,82% | 126,87% | 131,33% | 138,67% | 231,75% | 259,19%
Zrédto: Emitent
Grupa Kapitatowa
| pétrocze
. 3 Q 2007 2006 2005 2004
skonsolidowane w tys. zt MSSE ’\ig%?’: MSSE MSSE MSSE 2004 PSR
Zobowigzania dtugoterminowe 41 063 42 976 47 525 58 648 68 775 46 871
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g&;@;ﬁpita*u wiasnego w finansowanych 3573% | 41,62%| 4169% | 40,49% | 2956% | 27,33%
Stopa zadtuzenia 64,27% | 58,38%| 5831% | 59,51%| 70,44% | 72,67%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 36,33% 39,67% 46,18% 65,25% 106,56% 80,31%
Wskaznik zobowiazan do kapitatu 179,88% | 140,28% | 139,84% | 146,96% | 238,32% | 265,96%

Zrédto: Emitent

()

Szczegdtowy opis zobowigzan Emitenta w okrasach historycznych zostat przedstawiony w pkt 9.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

Na koniec | kwartatu 2007 roku Emitent korzystat z kredytéw i pozyczek diugo- i krétkoterminowych w tacznej
kwocie 40.000 tys. zt, natomiast na koniec Il kwartatu 2007 roku Emitent korzystat z kredytéw i pozyczek dtugo- i
krotkoterminowych w tacznej kwocie 40.840 tys. zt. Na koniec 2006 roku w pozycji zobowigzania dlugoterminowe
Emitent obok kredytéw i pozyczek wykazywat w pozycji zobowigzania ptatnosci z tytutlu emisji obligacji oraz
rozliczenia miedzyokresowe, w tym w szczegoélnosci umorzenie zobowigzan oraz kredytu i odsetek.

W zobowigzaniach krétkoterminowych pozycja kredyty i pozyczki w okresie 2004 - III kwartat 2007 roku ulegata
systematycznemu wzrostowi. Zdecydowanie wieksza warto$é zobowigzan krotkoterminowych stanowig
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Podobne tendencje ksztattowania sie zobowigzan utrzymuja sie w strukturze zadtuzenia Grupy Kapitatowej.

Wskazniki opisujace poziomy zadtuzenia Spétki i Grupy Kapitalowej nie sa najlepsze, ale widoczna jest od 2004
roku postepujgca poprawa ich wartosci. Wskazniki opisujace udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw
Spéiki i Grupy Kapitatlowej wskazujg, iz majatek Spoitki i Grupy Kapitatowej finansowany byt w przewazajacej
czesci kapitatami obcymi. Poprawie ulega z roku na rok pokrycie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi, co
zwigzane jest z wypracowywanym w Spéice i Grupie Kapitatowej poczawszy od 2004 roku dodatnim wynikiem
finansowym. W finansowaniu dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej zmniejsza sie udziatl kapitatow
dtugoterminowych.

« Dokument Rejestracyjny, pkt 10. Wyja $nienie 2zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkéw
pieni eznych Emitenta i Grupy Kapitatowej

Str. 89, byto:

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywéw  srodkdéw pieni eznych Emitenta i Grupy Kapitatowej

Przeptywy pieni ezne

Z analizy przeplywéw pienieznych za lata 2004-2006 mozna wnioskowa¢, ze Spotka wykazywata zmienno$¢ w

zakresie kwoty $rodkéw wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej w taki sposob, ze mogta wykazywaé

przejsciowe ograniczenia w regulowaniu zobowigzan wobec wierzycieli oraz mogta mie¢ trudnosci w realizacji

nowych inwestycji. Analiza przeplywéw pienieznych wskazuje, ze obok dziatalnosci operacyjnej znaczacym
zrodtem finansowania dziatalnosci Spétki byly kredyty i pozyczki oraz emisja akciji serii D.

jednostkowe w tys. zt | pg’f(r)%(;ze ,\ig%?: ,\ig%‘:’: I\ig%LlF 2004 PSR
MSSF

Zysk (strata) netto 3948 11 842 10 014 11 448 11 349
Amortyzacja 4367 8810 8942 9 007 9274
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 583 1511 -10 634 7944 7944
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 502 -4 673 -212 -618 -618
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 202 -1414 15 688 -8 657 -8 657
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 1117 -4 576 4842 -1331 -1331
Srodki pieniezne na poczatek okresu 410 4986 144 1475 1475
Srodki pieniezne na koniec okresu 1527 410 4986 144 144

Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt | pg(rs)%sze l\ﬁgOSGF I\ig%SF ,\ig%d;: 2004 PSR
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Zysk (strata) netto 5433 13 284 8 259 11 744 12 086
Amortyzacja 4501 9 027 9073 9 096 9 380
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 946 2511 -10 538 8777 8644
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 028 -5 633 -674 -850 -736
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9127 -1 460 15 668 -8 677 -8 677
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 1153 -4 582 4 456 -750 -769
Srodki pieniezne na poczatek okresu 693 5275 819 1569 1597
Srodki pieniezne na koniec okresu 1846 693 5275 819 828
Zrédto: Emitent

Sytuacja kapitatowa

Do finansowania biezacej dziatalnosci Emitent wykorzystywat kapitat obcy w postaci zadiuzenia

krotkoterminowego i dtugoterminowego.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow Spotki ulegat zwiekszeniu w analizowanym okresie, osiggajac
poziom 43,23% w 2006 roku oraz 44,08% w | potroczu 2007 roku. Zmiana tego wskaznika od 2004 roku
zwigzana byta przede wszystkim z wzrostem kapitatow wtasnych w zwigzku z wypracowywanym wynikiem netto.

W Grupie Kapitalowej udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywéw réwniez ulegat stopniowemu wzrostowi
w okresie 2004 — | p6trocza 2007, wahajac sie od 27,33% w 2004 roku (PSR) do poziomu 41,69% w 2006 roku,
odpowiednio 27,84% (PSR), 29,56% (MSSF), 40,49%, 41,69%, 41,62%.

Spétka wykazywata zar6éwno zadluzenie dlugoterminowe, jak krotkoterminowe. Poziom zobowigzan
krétkoterminowych w catym analizowanym okresie zawsze byt znaczaco wyzszy od zobowigzan
diugoterminowych. Tendencja obnizania sie udzialu zobowigzan dtugoterminowych i zwiekszania sie udziatu
zobowigzan krétkoterminowych w pasywach i zrédtach finansowania Spotki i Grupy Kapitatowej jest zwigzany ze
sptatg zobowigzan uktadowych i pozauktadowych. Spoétka nie miata w calym okresie historycznym probleméw z
regulowaniem zobowigzan wobec wierzycieli, a takze z realizacjg nowych inwestyciji.

Przeplywy pieni ezne
()

-| pétrocze 2007
Poziom $rodkéw pienieznych Emitenta na koniec | pétrocza 2007 roku wynidst 1.527 tys. zi.

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej Spétka odnotowata ujemny przeptyw srodkéw pienieznych w zwigzku z
wzrostem stanu aktywéw obrotowych, w tym w szczegélnosci naleznosci handlowych, oraz zmiang stanu
zobowigzan krotkoterminowych.

Przeptywy $rodkéw pienieznych na dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne w zwigzku z realizowanymi przez
Spétke inwestycjami.

Struktura przeptywéw pienieznych w Grupie Kapitatowe] jest podobna do struktury przeptywéw pienieznych u
Emitenta. Grupa Kapitatowa wypracowata ujemne przeptywy na dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, a
dodatnie na dziatalnosci finansowe;.

Wskazniki ptynnosci biezacej i podwyzszonej u Emitenta i w Grupie Kapitalowej utrzymujg sie na zblizonym
poziomie co w 2006 roku, zatem nadal nie osiggnety optymalnych wielkosci. Wskaznik biezacej i podwyzszonej
ptynnosci w okresie 2004 — | p6trocze 2007 ulegat poprawie. Zwigzane to byto ze wzrostem aktywow obrotowych,
w tym w szczegoélnosci zapaséw i naleznosci handlowych. Stopa zdolnosci ptatniczej rozumiana jako stosunek
krotkoterminowych aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych ksztattowata sie na niskim poziomie,

co bylo zwigzane z niskimi wartosciami $rodkéw pienieznych oraz rosngcg wartoscia zobowigzan
krotkoterminowych.
. | pétrocze
jednostkowe w tys. zt 2007 MSSF 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF 2004 PSR
Kapitat obrotowy netto 16 290 17 049 14 362 -7 172 -10614
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,17 1,19 1,21 0,91 0,88
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,82 0,59 0,79 0,45 0,43
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,016 0,005 0,07 0,002 0,002

Zrédto: Emitent
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skonsolidowane w tys. zt z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Kapitat obrotowy netto 18 651 18 522 15 881 -6 982 -10 510
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,17 1,19 1,22 0,92 0,88
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,79 0,59 0,79 0,44 0,42
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,02 0,01 0,07 0,01 0,01

Zrédto: Emitent
()
Str. 89, jest:

Przeptywy pieni ezne

Z analizy przeptywoéw pienieznych za lata 2004-2006 mozna wnioskowaé, ze Spotka wykazywata zmiennos¢ w
zakresie kwoty srodkéw wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej w taki sposob, ze mogta wykazywaé
przejsciowe ograniczenia w regulowaniu zobowigzan wobec wierzycieli oraz mogta mie¢ trudnosci w realizacji
nowych inwestycji. Analiza przeptywow pienieznych wskazuje, ze obok dziatalnosci operacyjnej znaczacym

zrodtem finansowania dziatalnosci Spétki byly kredyty i pozyczki oraz emisja akciji serii D.

fednostkowe w s 2 il e I R i O [ LT
Zysk (strata) netto 7211 3948 11 842 10 014 11 448 11 349
Amortyzacja 6 557 4367 8 810 8942 9 007 9274
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5 846 -2 583 1511 -10 634 7944 7944
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 812 -5 502 -4 673 -212 -618 -618
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 500 9202 -1414 15 688 -8 657 -8 657
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 5534 1117 -4 576 4842 -1331 -1 331
Srodki pieniezne na poczatek okresu 410 410 4986 144 1475 1475
Srodki pieniezne na koniec okresu 5944 1527 410 4 986 144 144
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt s I\?ISZSOI(—') / ! p%*é%%ze ,\ig%?: I\ig%i I\ig%LlF 2004 PSR
MSSF
Zysk (strata) netto 10 112 5433 13284 8 259 11744 12 086
Amortyzacja 6 854 4501 9027 9073 9 096 9 380
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5735 -1 946 2511 -10 538 8777 8 644
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 598 -6 028 -5 633 -674 -850 -736
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 852 9127 -1 460 15 668 -8 677 -8 677
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 10 989 1153 -4 582 4 456 -750 -769
Srodki pieniezne na poczatek okresu 692 693 5275 819 1569 1597
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 681 1846 693 5275 819 828
Zrédto: Emitent
Sytuacja kapitatowa
Do finansowania biezacej dziatalnosci Emitent wykorzystywat kapitat obcy w postaci zadluzenia

krétkoterminowego i diugoterminowego.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow Spoétki ulegat zwiekszeniu w analizowanym okresie, osiggajac
poziom 43,23% w 2006 roku oraz 44,08% w | péiroczu 2007 roku. Zmiana tego wskaznika od 2004 roku
zwigzana byta przede wszystkim z wzrostem kapitatéw wtasnych w zwigzku z wypracowywanym wynikiem netto.

W Grupie Kapitatowej udziat kapitatlu wlkasnego w finansowaniu aktywéw réwniez ulegat stopniowemu wzrostowi
w okresie 2004 — péitrocza 2007, wahajac sie od 27,33% w 2004 roku (PSR) do poziomu 41,69% w 2006 roku,
odpowiednio 27,84% (PSR), 29,56% (MSSF), 40,49%, 41,69%, 41,62%. W Il kwartale 2007 roku udziat kapitatu
wlasnego w finansowaniu aktywow ulegt obnizeniu do poziomu 35,73%. Bylo to zwigzane ze znaczacym
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wzrostem finansowania dziatalnosci spétki kapitatami obcymi. Celem Spoéiki jest zmiana struktury finansowania
dziatalnosci w kierunku wzrostu finansowania jej kapitatami wtasnymi, mozna zatem przewidywac, iz w zwigzku z
zamknieciem procesu emisji Akcji struktura pasywow ulegnie zmianie.

Spotka wykazywata zaréwno zadluzenie dtugoterminowe, jak krotkoterminowe. Poziom zobowigzan
krétkoterminowych w catym analizowanym okresie zawsze byt znaczaco wyzszy od zobowigzan
diugoterminowych. Tendencja obnizania sie udzialu zobowigzan dtugoterminowych i zwiekszania sie udziatu
zobowigzan krétkoterminowych w pasywach i zrédtach finansowania Spotki i Grupy Kapitatowej jest zwigzany ze
splata zobowigzan uktadowych i pozauktadowych. Spétka nie miata w calym okresie historycznym problemoéw z
regulowaniem zobowigzan wobec wierzycieli, a takze z realizacjg nowych inwestyciji.

Przeptywy pieni ezne
()

-| pétrocze 2007
Poziom $rodkow pienieznych Emitenta na koniec | potrocza 2007 roku wynidst 1.527 tys. zt.

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej Spétka odnotowata ujemny przeptyw srodkéw pienieznych w zwigzku z
wzrostem stanu aktywéw obrotowych, w tym w szczegélnosci naleznosci handlowych, oraz zmiang stanu
zobowigzan krétkoterminowych.

Przeptywy $rodkéw pienieznych na dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne w zwigzku z realizowanymi przez
Spétke inwestycjami.

Struktura przeptywéw pienieznych w Grupie Kapitatowej jest podobna do struktury przeptywow pienieznych u
Emitenta. Grupa Kapitatowa wypracowata ujemne przeptywy na dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, a
dodatnie na dziatalnosci finansowe;.

Wskazniki ptynnosci biezacej i podwyzszonej u Emitenta i w Grupie Kapitalowej utrzymujg sie na zblizonym
poziomie co w 2006 roku, zatem nadal nie osiggnety optymalnych wielkosci. Wskaznik biezacej i podwyzszonej
ptynnosci w okresie 2004 — | p6trocze 2007 ulegat poprawie. Zwigzane to byto ze wzrostem aktywow obrotowych,
w tym w szczegolnosci zapasow i naleznosci handlowych. Stopa zdolnosci ptatniczej rozumiana jako stosunek
krétkoterminowych aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych ksztattowata sie na niskim poziomie,
co bylo zwigzane z niskimi wartosciami $rodkéw pienieznych oraz rosngcg wartoscia zobowigzan
krotkoterminowych.

- Il kwartat 2007
Poziom $rodkow pienieznych Emitenta na koniec Il kwartatu 2007 roku wynidst 5.944 tys. zt.

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej Spoétka odnotowata dodatki przeptyw $rodkéw pienieznych w zwigzku z
wzrostem stanu aktywéw obrotowych, w tym w szczegdlnosci zapaséw oraz zmiang stanu zobowigzan
krotkoterminowych.

Przeptywy srodkéw pienieznych na dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne w zwigzku z realizowanymi przez
Spotke inwestycjami.

Struktura przeplywéw pienieznych w Grupie Kapitatlowej jest podobna do struktury przeptywdw pienieznych u
Emitenta. Grupa Kapitatowa wypracowata ujemne przeptywy na dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, a
dodatnie na dziatalnosci finansowe;.

Wskazniki ptynnosci biezacej i podwyzszonej u Emitenta i w Grupie Kapitalowej utrzymujg sie na zblizonym
poziomie co w 2006 roku, zatem nadal nie osiggnety optymalnych wielkosci. Wskaznik biezacej i podwyzszonej
ptynnosci w okresie 2004 — 11l kwartat 2007 ulegat poprawie. Zwigzane to byto ze wzrostem aktywédw obrotowych,
w tym w szczegolnosci zapasow i naleznosci handlowych. Stopa zdolnosci ptatniczej rozumiana jako stosunek
krétkoterminowych aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych ksztattowata sie na niskim poziomie,

co bylo zwigzane =z niskimi wartosciami $rodkdw pienieznych oraz rosngcg wartoscig zobowigzan
krétkoterminowych.

. 3 Q 2007 | pétrocze

jednostkowe w tys. zt MSSE 2007 MSSE 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF 2004 PSR
Kapitat obrotowy netto 3244 16 290 17 049 14 362 -7 172 -10614
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,02 1,17 1,19 1,21 0,91 0,88
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,51 0,82 0,59 0,79 0,45 0,43
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,04 0,016 0,005 0,07 0,002 0,002

Zr6dto: Emitent
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skonsolidowane w tys. 74 3 Q2007 z'o%é;r&cszglz 2006 MSSF | 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR
Kapitat obrotowy netto 6 532 18 651 18 522 15881 -6 982 -10 510
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,04 1,17 1,19 1,22 0,92 0,88
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,54 0,79 0,59 0,79 0,44 0,42
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,07 0,02 0,01 0,07 0,01 0,01

Zrédto: Emitent

()

Aktualizacja nr 4 — Tendencje od daty zako

obrotowego

e« 12.1. Najistotniejsze ostatnio wyst

Prospektu

Str. 100, byio:

Aczenia ostatniego roku

epuj ace tendencje w produkcji, sprzeda zy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzeda zy za okres od daty zako nczenia ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdz

enia

Od poczatku 2007 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu, odnotowang tendencja jest wzrastajgca dynamika
produkcji Grupy Kapitatowej oraz idacy za tym wzrost sprzedazy. W Il kwartale 2007 roku wzrost ten jest

notowany zaréwno w stosunku do | kwartatu 2007 jak i w stosunku do Il kwartatu 2006. (...)
Ponizej zamieszczono przychody z dziatalno$ci operacyjnej w poszczegdlnych kwartatach:

Dane jednostkowe (w tys. zt) 1 Q2006 [1Q2006 [l Q2006 | IVQ2006 | |Q 2007 2'587
Przychody ze sprzedazy produktow 36 980 53 085 69 172 57 525 57 767 64 034
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 703 554 1130 1116 947 1118
Pozostate przychody operacyjne 1159 52 407 349 52 1004
Razem dziatalno $¢ operacyjna: 38 842 53 691 70 709 58 990 58 766 66 156
Zrédto Emitent

Dane skonsolidowane (w tys. zt) Q 2006 1 Q 2006 111 Q 2006 IV Q 2006 1 Q 2007 IIQ

2007

Przychody ze sprzedazy produktow 39979 60 366 75471 62 434 65514 77 435
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 800 716 1241 1216 1025 1472
Pozostate przychody operacyjne 1188 116 521 372 58 1037
Razem dziatalno $¢ operacyjna: 41 967 61 198 77 233 64 022 66 597 79 944
Zr6dio Emitent
Str. 100, jest:
Od poczatku 2007 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu, odnotowang tendencja jest wzrastajgca dynamika
produkcji Grupy Kapitatowej oraz idacy za tym wzrost sprzedazy. W |1l kwartale 2007 roku wzrost ten jest
notowany zaréwno w stosunku do | i Il kwartatu 2007 jak i w stosunku do Il kwartatu 2006(...)
Ponizej zamieszczono przychody z dzialalnosci operacyjnej w poszczegélnych kwartatach:

Dane jednostkowe (w tys. zt) Q 2006 2%(?6 2II(I)(% Iz\éo% 1 Q 2007 2'587 2”&537
Przychody ze sprzedazy produktow 36 980 53 085 69 172 57 525 57 767 64 034 61 995
r?;g’ecr?;ggvze sprzedazy towarow i 703 554 1130 1116 947 1118 1274
Pozostate przychody operacyjne 1159 52 407 349 52 1004 488
Razem dziatalno $¢ operacyjna: 38 842 53 691 70 709 58 990 58 766 66 156 63 575
Zrédto Emitent

Dane skonsolidowane (w tys. zt) Q 2006 IIQ nQ IV Q 1 Q 2007 IIQ nQ
2006 2006 2006 2007 2007
Przychody ze sprzedazy produktow 39979 60 366 75471 62 434 65 514 77 435 79 923
rir;g’e ﬁ?;g\‘l’vze sprzedaZy towarow i 800 716 1241 1216 1025 1472 1436
Pozostate przychody operacyjne 1188 116 521 372 58 1037 517
Razem dziatalno $¢ operacyjna: 41 967 61198 77 233 64 022 66 597 79 944 81 876
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Zrédto Emitent

Str. 100, byto:
Od poczatku roku 2007 Spotka odnotowuje powolng tendencje spadkowa w ilosci zapaséw, ktéra jest

kontynuowana na dzien zatwierdzenia Prospektu. Tendencja wzrostu stanu zapasOw natomiast zauwazalna byta
na 31 grudnia 2006 r. w stosunku do konca Il kwartatu 2006 r. Wynikata ona zaréwno ze wzrostu ilosci
materiatéw niezbednych do produkgiji, jak i zapaséw wyrobéw gotowych. Na koniec roku spétka zakupita materiaty
w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu produkcji w nastepnych miesigcach. (...)

Ponizej przedstawiono warto$¢ zapaséw w poszczegolnych okresach:

Zapasy (w tys. Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
zt) 31.03.2006 30.06.2006 30.09.2006 31.12.2006 31.03.2007 30.06.2007
Dane
h 30931 25 769 27 615 53778 50411 33642
jednostkowe
Dane 33732 28 829 29 662 57 848 55 049 41 741
skonsolidowane

Zrédto: Emitent

Str. 100, jest:
Od poczatku roku 2007 Spotka odnotowuje powolng tendencje spadkowa w ilosci zapaséw, ktéra jest

kontynuowana do konca Il kwartatu 2007 roku. Po tym okresie na dzien zatwierdzenia Prospektu zanotowano
wzrost zapasow. Tendencja wzrostu stanu zapasow zauwazalna takze byta na 31 grudnia 2006 r. w stosunku do
konca Il kwartatu 2006 r. Wynikata ona zaréwno ze wzrostu ilosci materialtéw niezbednych do produkciji, jak i
zapasow wyrobow gotowych. Spotka zakupita materiaty w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu produkcji w
nastepnych miesigcach. (...)

Ponizej przedstawiono warto$¢ zapaséw w poszczegoélnych okresach:

Zapasy (w tys. Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
zt) 31.03.2006 30.06.2006 30.09.2006 31.12.2006 31.03.2007 30.06.2007 30.09.2007
Dane
jednostkowe 30931 25769 27 615 53 778 50 411 33642 72 349
Dane
. 33732 28 829 29 662 57 848 55 049 41 741 81 842
skonsolidowane

Zrédto: Emitent

Str. 100-101, byio:

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta rosty od poczatku 2006 roku do Il kwartatu do kwoty 62.846 tys. zt. W
kolejnym kwartale koszty operacyjne Emitenta nieznacznie spadly, osiggajac w pierwszym kwartale 2007 poziom
wiekszy 0 47% niz w analogicznym okresie 2006 roku. Tendencja wzrostowa kosztéw zwigzana byta ze wzrostem
natezenia prac wynikajacych z podpisanych kontraktéw i jest kontynuowana od IV kwartatu 2006 roku do dnia
zatwierdzenia Prospektu.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w poszczegdinych kwartatach ksztattowaly sie w nastepujacy sposéb:

Dane jednostkowe (w tys. zf) 1 Q2006 [1Q2006 (Il Q2006 | IVQ2006 | I1Q2007 | Il Q2007
1. Koszt wkasny sprzedanych produktéw 35 605 47 947 58 498 51 275 52 672 58 001
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 554 383 840 851 914 1050
V. Koszty sprzedazy 588 507 970 950 2044 1581
VI. Koszty og6lnego zarzadu 1888 1523 1684 2216 1925 2162
VII. Pozostate koszty operacyjne 970 701 854 240 795 48
Razem: 39 605 51 061 62 846 55 532 58 350 62 842
Zr6dio: Emitent
Dane skonsolidowane (w tys. zt) Q 2006 1 Q 2006 111 Q 2006 IV Q2006 | 1Q 2007 | Il Q2007
1. Koszt wkasny sprzedanych produktéw 37751 53 015 63 313 55 324 58 677 68 741
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 631 508 921 916 966 1359
V. Koszty sprzedazy 707 685 1267 978 2125 1609
VI. Koszty ogoélnego zarzadu 2 399 2 655 2 450 2923 2874 3078
VII. Pozostate koszty operacyjne 1 006 744 867 331 797 81
Razem: 42 494 57 607 68 818 60 472 65 439 74 868

Zrédto: Emitent

Od poczatku 2007 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu utrzymywana jest tendencja rosngca w zakresie wyniku.
W pierwszym kwartale 2007 r. z dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa osiggneta skonsolidowany zysk w
wysokosci 1.158 tys. zt w miejsce straty w kwocie 527 tys. zt poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wczesniej w IV kwartale 2006 r. zysk Grupy Kapitatowej z dziatalnosci operacyjnej wynidst 3.550 tys. zt i byt
ponad dwukrotnie wyzszy od wyniku osiggnietego w IV kwartale 2005 roku. Jedng z gtéwnych przyczyn tendenciji
wzrostu zysku operacyjnego jest osigganie znacznie wyzszej sprzedazy, produkcji a tym samym marzy na
wyrobach Grupy Kapitatowe;.
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Str. 100-101, jest:
Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta rosty od poczatku 2006 roku do Il kwartatu do kwoty 62.846 tys. zt. W

kolejnym kwartale koszty operacyjne Emitenta nieznacznie spadly, osiagajac w pierwszym kwartale 2007 poziom
wiekszy 0 47% niz w analogicznym okresie 2006 roku. Tendencja wzrostowa kosztow zwigzana byta ze wzrostem
natezenia prac wynikajacych z podpisanych kontraktéw i dla Grupy Kapitatowej jest kontynuowana od IV kwartatu
2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w poszczegélnych kwartatach ksztattowaly sie w nastepujacy sposob:

Dane jednostkowe (w tys. zf) Q 2006 IQ nQ vVQ | Q 2007 IQ nQ
2006 2006 2006 2007 2007
1. Koszt wkasny sprzedanych produktéw 35 605 47 947 58 498 51275 52 672 58 001 56 057
ﬁwmvi?:;?jv?/ sprzedanych towar6w | 554 383 840 851 914 1050 1175
V. Koszty sprzedazy 588 507 970 950 2044 1581 1249
VI. Koszty og6lnego zarzadu 1888 1523 1684 2216 1925 2162 2 156
VII. Pozostate koszty operacyjne 970 701 854 240 795 48 39
Razem: 39 605 51 061 62 846 55 532 58 350 62 842 60 676
Zr6dio: Emitent
Dane skonsolidowane (w tys. zt) Q 2006 2%(?6 g&% %c% I Q 2007 2'587 2”&537
1. Koszt wkasny sprzedanych produktéw 37 751 53 015 63 313 55 324 58 677 68 741 70 959
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i 631 508 921 916 966 1359 1337
materiatow
V. Koszty sprzedazy 707 685 1267 978 2125 1609 1289
VI. Koszty ogoélnego zarzadu 2399 2 655 2450 2923 2874 3078 3589
VII. Pozostate koszty operacyjne 1006 744 867 331 797 81 78
Razem: 42 494 57 607 68 818 60 472 65 439 74 868 77 252

Zrédto: Emitent

Od poczatku 2007 roku do konca Il kwartatu 2007 utrzymywana byta tendencja rosnaca w zakresie wyniku. W
pierwszym kwartale 2007 r. z dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa osiggneta skonsolidowany zysk w
wysokosci 1.158 tys. zt w miejsce straty w kwocie 527 tys. zt poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wczesniej w IV kwartale 2006 r. zysk Grupy Kapitatowej z dziatalnosci operacyjnej wynidst 3.550 tys. zt i byt
ponad dwukrotnie wyzszy od wyniku osiggnietego w IV kwartale 2005 roku.

W Il kwartale 2007 skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost 4
679 tys. zt i byt nizszy 0 39,8 % od zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego i byt on przede
wszystkim nizszy w podmiocie dominujacym. Gtdwng przyczyna nizszego zysku byto wypracowanie przez Grupe
Kapitatowg nizszego zysku na dziatalnosci operacyjnej. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci
finansowej Grupa odnotowata zysk w zwiazku m.in. z dodatnim wynikiem na réznicach kursowych i nizszymi
kosztami finansowymi w poréwnaniu do Il kwartatu 2006 r.

Aktualizacja nr 5 - Posiadane akcje przez osoby wch  odz gce w skiad
organow Spotki
e 17.2. Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby  wchodz ace w sktad organéw

administracyjnych, zarz adzajacych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych w yzszego

szczebla

Str. 116, byio:

Liczba praw % udziat w KZ
Osoba zarz gdzajgca/nadzoruj aca Liczba akciji P i gtoséw na
poboru W2
Jan Waszczak Prezes Zarzadu 9.471 9.471 0,077
Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu 987 987 0,008
Konrad Miterski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7.992 7.992 0,065
Stawomir Bajor Sekretarz Rady Nadzorczej 3.054 3.054 0,024
Andrzej Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 2.839 2.839 0,023

Zr6dto: Emitent

Str. 116, jest:
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Liczba praw % udziat w KZ
Osoba zarz gdzajgca/nadzoruj gca Liczba akcji* p i gtoséw na
poboru W2
Jan Waszczak Prezes Zarzadu 9.471 0 0,077
Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu 987 0 0,008
Konrad Miterski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7.992 0 0,065
Stawomir Bajor Sekretarz Rady Nadzorczej 3.054 0 0,024
Andrzej Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 2.839 0 0,023

Zr6dto: Emitent

* Wskazana liczba akcji nie uwzglednia akcji, jakie znajdg sie w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych na skutek
przydziatu akcji w zwigzku ze zlozeniem przez te osoby zapiséw podstawowych i dodatkowych dokonanych w ramach
wykonywania prawa poboru. Dane w tym zakresie przedstawiono ponizej.

Liczba praw Liczba akcji, na ktore . . . .
L . . Liczba akcji, na ktore zto zono
poboru akcji serii zto zono zapisy apisy dodatkowe w ramach
Osoba zarz gdzajgca / nadzoruj gca E nadzien podstawowe w ramach Eonyania raw poboru akcii
zatwierdzenia wykonania praw poboru wy pseriiFIJE !
Prospektu* akciji serii E
Jan Waszczak 9.471 9.471** -
Tadeusz Kaszowski 987 987** -
Konrad Miterski 7.992 7.992** -
Stawomir Bajor 3.054 3.054** -
Andrzej Krawczyk 2.839 2.839** 128.571%**

*Zgodnie z uchwatg nr V1/2007 r. ZWZ ,Ferrum” S.A. z dnia 10.05.2007 r. dzien wg ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym
przystuguje prawo poboru akcji serii E (dzien prawa poboru) jest dziehn 20 czerwca 2007 r.
**W dniu 12 listopada 2007 roku dokonano przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii E.
***Stopa redukcji zapiséw na akcje serii E, na ktére zostaly ztozone zapisy dodatkowe wyniosta 99,42%.

Aktualizacja nr 6 - Znaczni akcjonariusze

« Dokument Rejestracyjny — pkt 18.1. W zakresie znany m Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb
adzajacych lub nadzorczych, ktére w sposéb

innych ni z cztonkowie organéw administracyjnych, zarz
bezpo sredni lub po $redni maj g udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podleg
na mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem w
Swiadczenie potwierdzaj ace ten fakt

przypadku braku takich os6b odpowiednie o

Str. 117, byto:

ajace zgtoszeniu

ielko $ci udziatu ka zdej z takich osob, a w

. ) llos¢ akcji % akcji w kapitale
Akcjonariusz . ST .
réwna liczbie gtoséw zakladowym
Nystal S. A. 3.220.534 26,2
,B.SK. Return” Sp. z 0. 0. 2.824.480 23,0
Piotr Wolnicki 905.602 7.4
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6
Jézef Jedruch wraz z Colloseum Sp. z 0. 0. 684.228 5,6
Zrédto: Emitent.
Str. 117, jest:
Stan na dzien 14.11.2007*
Akcjonariusz ) |Iqs’é e_tkcji ) % akcji w kapitale
réwna liczbie glosow zakladowym
Nystal S.A. 3.220.534 26,2%
BSK. Return S.A.** 2.678.035 21,8%
Piotr Wolnicki 905.602 7,4%
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6%
Jézef Jedruch wraz z Colloseum sp. z 0.0. 684.228 5,6%

Zrodto: Emitent.

* Moment publikacji raportu okresowego za Ill kwartat 2007 r. i niniejszego aneksu przypadt pomiedzy dniem dokonania
przydziatu akcji przez Zarzad Spofki, a przekazaniem przez podmioty obowigzane ostatecznych danych nt. zmiany liczby
posiadanych akcji na skutek ztozenia zapis6w podstawowych i objetych redukcjg zapiséw dodatkowych. W zwigzku z
powyzszym Emitent podaje dane nt. struktury akcjonariatu w postaci dostepnych w momencie przekazania niniejszego raportu
informacji. Wskazana w tabeli liczba akcji nie uwzglednia akcji, jakie znajdg sie w posiadaniu akcjonariuszy na skutek przydziatu

Aneks nr 3 do Prospektu emisyjnego Ferrum S.A.

31




akcji w zwigzku ze ztozeniem przez nich zapiséw podstawowych i dodatkowych dokonanych na akcje nowej emisji serii E w
ramach wykonywania prawa poboru. Emitent otrzymat informacje o ztozeniu

1) w dniu 26 pazdziernika 2007 r. przez spotke NYSTAL S.A. Katowice zapisu:

- podstawowego w ramach wykonania prawa poboru na 3 220 534 akcji zwyklych na okaziciela serii E;

- dodatkowego w ramach wykonania prawa poboru na 12 271 626 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

2) w dniu 24 pazdziernika 2007 r. przez spotke CTH ,Forem” Sp. z 0.0. zapisu:

- podstawowego w ramach wykonania prawa poboru na 106 639 akcji zwyklych na okaziciela serii E;

- dodatkowego w ramach wykonania prawa poboru nha 3 237 173 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Ponadto Emitent otrzymat zawiadomienie o zmianie stanu posiadania papierow wartosciowych ,Ferrum” S.A. przekazane przez
akcjonariusza BSK. Return sp. z 0.0. 0 nastepujacej tresci:

.Dziatajac w imieniu Spoétki BSK Return S.A. z siedziba w Zawierciu (nastepcy prawnego ,B.S.K. Return" Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zawierciu), na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184 p6z. 1539) zawiadamiamy o tym,
iz wedtug stanu na dzien 29 pazdziernika 2007r. posiadamy 2.824.480 sztuk akcji FERRUM S.A., co stanowi 23,02 % udziatu w
kapitale, 2.824.480 gtosow z akcji co stanowi 23,02 % udziatu w ogoélnej liczbie gloséw. W zwigzku z emisjg akcji Serii E Ferrum
S.A. zarzad w/w spotki ustalit, ze przystuguje nam 2.824.480 praw poboru w/w akcji. Ponadto w dniach od 22 do 26
pazdziernika 2007r. spotka nabyta dodatkowych 765.729 praw poboru w ramach emisji akcji Serii E Ferrum S.A., w tym w dniu
24 pazdziernika 2007r. liczba nabytych praw poboru przekroczyta liczbe 490.864 (2% udziatu w kapitale i 490.864 gtoséw z
akciji co stanowitoby 2 % udziatu w og6lnej liczbie gloséw) oraz prog 25 % ogélinej liczby gloséw w spoéice publicznej, o ktérym
mowa w art. 69 ust. 1 pkt 1 cytowanej ustawy. W zwigzku z powyzszym na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1 tiret a) w
zwigzku z art. 87 ust. pkt 1 tiret b) cytowanej ustawy i w zwigzku z powyzszym os$wiadczajac iz zdarzenia przewidziane w/w
przepisami wystapity w dniu 24 pazdziernika 2007r., informujemy, iz po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Ferrum S.A.
bedziemy posiada¢ 6.414.689 sztuk akcji FERRUM S.A., co stanowi¢ bedzie 26,14 % udziatu w kapitale, 6.414.689 gtoséw z
akcji Ferrum S.A. co stanowi¢ bedzie 26,14 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.”

**Z dniem 10.10.2007 r. uprawomochito sie postanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie Wydziat XVII

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie przeksztalcenia ,B.S.K. Return” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w BSK Return Spoétka Akcyjna.

Str. 117, po akapicie:
.B.S.K Return™ Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu jest zarejestrowana rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000015936.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,B.S.K. Return” Sp. z 0.0. jest obrét ziomem stalowym i ztomem metali
niezelaznych oraz sprzedaz wyrobdw hutniczych.

dopisuje si_e:

W zwigzku z przeksztatlceniem znacznego akcjonariusza w spotke akcyjna, obecnie w obrocie gospodarczym
wystepuje on pod firmg BSK Return S.A. (obecny numer KRS 0000290396).

Aktualizacja nr 7 - Historyczne dane finansowe

« Dokument Rejestracyjny — pkt 20.1. Historyczne dane  finansowe

Str. 121, byto:

20.1. Historyczne informacje finansowe

Sprawozdania jednostkowe oraz skonsolidowane za 2004 rok byty sporzgdzane zgodnie z PSR. Sprawozdania
jednostkowe i skonsolidowane za lata 2005 i 2006, za | i Il kwartat oraz | pétrocze 2007 roku zostaly sporzadzone
wedtug MSSF.

Str. 121, jest:

20.1. Historyczne informacje finansowe

Sprawozdania jednostkowe oraz skonsolidowane za 2004 rok byty sporzgdzane zgodnie z PSR. Sprawozdania
jednostkowe i skonsolidowane za lata 2005 i 2006, za I, 1l i lll kwartatl oraz | pétrocze 2007 roku zostaly
sporzadzone wedlug MSSF.

Str. 122, byio:

Emitent sporzadzit skonsolidowany raport kwartalny za | i Il kwartat 2007 roku oraz rozszerzone skonsolidowane
potroczne sprawozdanie za | pétrocze 2007 roku.

Str. 122 jest:
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Emitent sporzadzit skonsolidowany raport kwartalny za 1, Il i Ill kwartat 2007 roku oraz rozszerzone
skonsolidowane pétroczne sprawozdanie za | pétrocze 2007 roku.

Str. 123, byto:

Raport kwartalny
skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2007 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,
skonsolidowany raport kwartalny za drugi kwartat 2007 sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF,

Str. 123, jest:

Raport kwartalny

skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2007 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,
skonsolidowany raport kwartalny za drugi kwartat 2007 sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF,
skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2007 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,

Str. 123, byito:

Raporty kwartalne zawierajgce skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta,
zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportow okresowych i udostepnione w Centrum
Informacyjnym KNF w Warszawie, Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w
nastepujacych terminach:

skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2007 r. w dniu 15 maja 2007 r.
skonsolidowany raport kwartalny za drugi kwartat 2007 r. w dniu 14 sierpnia 2007 r.

Str. 123, jest:

Raporty kwartalne zawierajgce skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta,
zostaly podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportéw okresowych i udostepnione w Centrum
Informacyjnym KNF w Warszawie, Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w
nastepujacych terminach:

skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2007 r. w dniu 15 maja 2007 r.
skonsolidowany raport kwartalny za drugi kwartat 2007 r. w dniu 14 sierpnia 2007 r.
skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2007 r. w dniu 14 listopada 2007 r.

Aktualizacja nr 8 - Sprawozdania finansowe

«  Dokument Rejestracyjny, pkt 20.3

Str. 123, byito:

20.3. Sprawozdania finansowe

Jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006, raporty kwartalne za
i Il kwartat 2007 r. oraz rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2007 r. zostaly
udostepnione na stronie internetowej wskazanej w pkt 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

()

Str. 123, jest:

20.3. Sprawozdania finansowe
Jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006, raporty kwartalne za

I, I1'i Il kwartat 2007 r. oraz rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2007 r. zostaly
udostepnione na stronie internetowej wskazanej w pkt 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

()
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Aktualizacja nr 9 - Zrodto danych finansowych w Prospekcie nie
pochodz gcych ze sprawozda n finansowych Emitenta zbadanych
przez biegtego rewidenta

«  Dokument Rejestracyjny, pkt 20.4.3.  Zrédio danych finansowych w Prospekcie nie pochodz acych ze
sprawozda n finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewid enta

Str. 124, byito:

20.4.3. Zrédlo danych finansowych w Prospekcie nie pochodz acych ze sprawozda n finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane finansowe za | i Il kwartat 2007 r. pochodzace z raportu kwartalnych Emitenta nie byly poddane przegladowi
ani nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Dane finansowe pochodzace ze sprawozdania
finansowego za | p6trocze 2007 roku podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Str. 124, jest:

20.4.3. Zrédlo danych finansowych w Prospekcie nie pochodz acych ze sprawozda n finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane finansowe za |, Il i lll kwartat 2007 r. pochodzace z raportu kwartalnych Emitenta nie byty poddane
przegladowi ani nie byly przedmiotem badania przez bieglego rewidenta. Dane finansowe pochodzace ze
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2007 roku podlegaly przegladowi przez biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 10- Data najnowszych informacji fin ansowych
« Dokument Rejestracyjny, pkt 20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Str. 124, byio:

20.5. Data najnowszych informacji finansowych
Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg 2006 roku.

Natomiast ostatnie opublikowane dane finansowe dotyczg | poétrocza 2007 roku. Zostaly przekazane przez
Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 1 pazdziernika 2007 r.

Str. 124, jest:

20.5. Data najnowszych informacji finansowych
Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg 2006 roku.

Natomiast ostatnie opublikowane dane finansowe dotyczg Illl kwartalu 2007 roku. Zostaty przekazane przez
Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 14 listopada 2007 r.

Aktualizacja nr 11 - Srédroczne i inne informacje finansowe
«  Dokument Rejestracyjny, pkt 20.6.  Srédroczne i inne informacje finansowe

Str. 124, byito:

20.6. Srédroczne i inne informacie finansowe
Emitent opublikowat na stronie internetowe;j:

www.ferrum.com.pl

raporty kwartalne zwierajace informacje finansowe za okres | i Il kwartatlu 2007 r., ktére nie byly badane ani
poddane przegladowi przez biegtego rewidenta oraz rozszerzone skonsolidowane pétroczne sprawozdanie
finansowe za | péirocze 2007 r., ktore podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Str. 124, jest:

20.6. Srédroczne i inne informacie finansowe
Emitent opublikowat na stronie internetowej:

www.ferrum.com.pl

raporty kwartalne zwierajace informacje finansowe za okres I, Il i lll kwartatu 2007 r., ktére nie byly badane ani
poddane przegladowi przez biegtego rewidenta oraz rozszerzone skonsolidowane pétroczne sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2007 r., ktore podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 12 - Znacz gce zmiany w sytuacji finansowej |
ekonomicznej Emitenta

« Dokument Rejestracyjny, pkt 20.9. Znacz ace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emite nta

Str. 125, bylo:

20.9. Znacz ace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emit enta

Od daty ostatniego $rédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta (Il kwartat 2007 r.) nie zaszly zdarzenia
mogace w znaczacy sposéb wptynaé na sytuacje finansowsa i ekonomiczng Emitenta.

Str. 125, jest:

20.9. Znacz ace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emit enta

Od daty ostatniego $rédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta (Il kwartat 2007 r.) nie zaszly zdarzenia
mogace w znaczacy sposéb wptynaé na sytuacje finansowsg i ekonomiczng Emitenta.

Aktualizacja nr 13 - Wykaz odesta n

e  Zalgcznik nr 6 — Wykaz odesta n

Str. 204, byto:
()

Srédroczne sprawozdanie finansowe za | pélrocze 2007 roku zawierajgce skrécone skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostalo udostepnione na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

www.ferrum.com.pl

Str. 204, jest:

Srédroczne sprawozdanie finansowe za I, II, i Il kwartat i | pélrocze 2007 roku zawierajgce skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostalo udostepnione na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

www.ferrum.com.pl
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