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.ÁÓÚÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ

Doradztwo ÐÒÚÙ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÊ × 0ÏÌÓÃÅ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÇÍÉÎÙ ×ÉÅÊÓËÉÅÊ ɉ'ÍÉÎÁ -ÉÅĢÃÉÓËÏɊ

10. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (II emisja Miasta Krotoszyn)

Przygotowanie ÐÉÅÒ×ÓÚÅÊ × 0ÏÌÓÃÅ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ×ÉÁÔÏ×ÙÃÈ ɉ0Ï×ÉÁÔ ¡ÒÏÄÁ ¡ÌäÓËÁɊ

Przygotowanie ÐÉÅÒ×ÓÚÅÊ × 0ÏÌÓÃÅ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ×ÏÊÅ×ĕÄÚËÉÃÈ ɉ7ÏÊÅ×ĕÄÚÔ×Ï 7ÉÅÌËÏÐÏÌÓËÉÅɊ
50. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez INWEST CONSULTING S.A. (Miasto i Gmina Strzegom)

Zorganizowanie pierwszej w Polsce publicznej emisji obligacji komunalnych w formie oferty publicznej (Miasto Rybnik)

Pomoc × ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÕ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÅÇÏ Ú ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÃÈ ÐÒÏÇÒÁÍĕ× ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ËÏÍÕÎÁÌÎÙÃÈ ɉ-ÉÁÓÔÏ 0ÏÚÎÁď -
ΧΡΡ ÍÌÎ ÚčÏÔÙÃÈɊ
100. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez INWEST CONSULTING S.A. (Miasto i Gmina Radlin)

Zorganizowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji komunalnych na inwestycje realizowane w ramach ZPORR -
fundusze strukturalne (Nidzica)

1996 r.

1999 r. 

2000 r.

2001r.

2002 r.

2003 r.

2004 r.
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.ÁÓÚÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ

$ÏÒÁÄÚÔ×Ï ÐÒÚÙ ÂÌÉÓËÏ ΣΫΡ ÅÍÉÓÊÁÃÈ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÇÍÉÎȟ ÍÉÁÓÔȟ ÐÏ×ÉÁÔĕ× É ×ÏÊÅ×ĕÄÚÔ×Ȣ

läÃÚÎÁ Ë×ÏÔÁ ÅÍÉÓÊÉ ɀÐÏÎÁÄ ΣȟΩ ÍÌÄ ÚčȢ

.ÁÊ×ÉöËÓÚÅ ÅÍÉÓÊÅ
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Emisja obligacji

ΣȢ $ÏËčÁÄÎÁ ÁÎÁÌÉÚÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á ÂÕÄŀÅÔÕȢ

ΤȢ 7čÁĢÃÉ×Á ÓÔÒÕËÔÕÒÙÚÁÃÊÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕȢ

3. Procedura wyboru agenta emisji - uzyskanie dogodnych 

×ÁÒÕÎËĕ× ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁȢ

- warunki sukcesu-
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Schemat procedury emisji obligacji

ANALIZA-/½,)7/¡#)EMISJI(WPF) ORAZUSTALENIEJEJ7!25.+s7

PRZYGOTOWANIEPROJEKTU5#(7!l9O EMISJIOBLIGACJI

5#(7!l!O EMISJIOBLIGACJI

PRZETARGNA79"s2

AGENTAEMISJIOBLIGACJI

NEGOCJACJE7!25.+s7

UMOWYZ AGENTEMEMISJI

PODPISANIE UMOWYZ AGENTEM EMISJI

E M I S J A O B L I G A C J I

PRACENAD30/2:D$:%.)%-

MEMORANDUMINFORMACYJNEGO

7934D0)%.)%O

/0).)VRIO
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!ÎÁÌÉÚÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á ÂÕÄŀÅÔÕ
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Wieloletnie Prognozy Finansowe

Cechy WPF

ΣȢ 0Ï×ÉÎÎÁ ÏÂÅÊÍÏ×Áç ÒÏË ÂÕÄŀÅÔÏ×Ù É ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÔÒÚÙ ËÏÌÅÊÎÅ ÌÁÔÁȢ

2. Przyjmowana× ÄÒÏÄÚÅ ÕÃÈ×ÁčÙ *34 ɀwg projekt nowej ustawy.

3. ZÁÒÚäÄÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÏÎÙ ÄÏ ÚÁÃÉäÇÁÎÉÁÚÏÂÏ×ÉäÚÁď × ÒÁÍÁÃÈ 70& ɀwg projekt nowej ustawy.

WPF -ÒÏÌÁ  É ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ  × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÚÁÄčÕŀÁÎÉÁ ÓÉö *34

ΣȢ 7ÓËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÎÅ×ÒÁÌÇÉÃÚÎÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃ × ÂÕÄŀÅÃÉÅȢ

ΤȢ /ËÒÅĢÌÁÎÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ȣ

ΥȢ %ÆÅËÔÙ×ÎÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄčÕÇÏÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈȢ

ΦȢ 0ÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ×ÉÅÌËÏĢÃÉ É ÏËÒÅÓÉÅ ÚÁÄčÕŀÁÎÉÁ ÓÉö *34Ȣ

5. Przewidywanie konsekwencji obecnie podejmowanych decyzji.
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Wieloletnie Prognozy Finansowe
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NadwyŨka operacyjna

Inwestycje

NadwyŨka oraz inne 
przepğywy

Dotacje i Ŝrodki pozabudŨetowe 
na inwestycje

Kredyty, poŨyczki 
i obligacje

Obsğuga zaciŃgniňtych kredyt·w, poŨyczek oraz 
wyemitowanych obligacji
(raty kapitağowe + odsetki)

Dochody z majŃtku 
(Ϡ76,Ϡ87,Ϡ74,Ϡ78)

.ÁÄ×ÙŀËÁ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÁ Ͼ 7/,.% ¡2/$+) ÔÏ ×ÓËÁľÎÉË ÏÂÒÁÚÕÊäÃÙ ȡ

VÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä × ÓÁÍÏÒÚäÄÚÉÅȟ

VÚÄÏÌÎÏĢç *34 ÄÏ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȟ

V)ÌÏĢç ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÐÏ ÐÏËÒÙÃÉÕ ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÐÏÔÒÚÅÂ ÂÉÅŀäÃÙÃÈȟ

VÚÄÏÌÎÏĢç ÄÏ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÅÇÏ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȢ
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Wieloletnie Prognozy Finansowe

-ÏÃÅÎÁ ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ -
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inwestycje

Kredyty, poŨyczki oraz 
wyemitowane obligacje

Obsğuga zaciŃgniňtych kredyt·wi poŨyczek 
(raty kapitağowe + odsetki)

Dochody majŃtkowe

(Ϡ76,Ϡ87,Ϡ74,Ϡ78)

NadwyŨkaz lat poprzednich


