
 

 

 

DIVICOM  S.A. 
 

 

DOKUMENT INFORMACYJNY  

DIVICOM S.A. Z SIEDZIBŅ W POZNANIU 

sporzņdzony na potrzeby wprowadzenia 5.400.000 praw poboru  akcji serii D o wartoŢci 

nominalnej 1 zġ kaŮda oraz nie wiŋcej niŮ 540.000 praw do akcji oraz akcji serii D  o 
wartoŢci nominalnej 1 zġ kaŮda 

do obrotu na rynku NewConnect  

prowadzonym jako alternatywny system obrotu  

przez Gieġdŋ Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A. 

 

Niniejszy  dokument  informacyjny  zostaġ  sporzņdzony  w  zwiņzku    z  

ubieganiem  siŋ  o  wprowadzenie instrument·w finansowych objŋtych tym 
dokumentem do obrotu  w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 

Gieġdŋ Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gġ·wnie dla 

sp·ġek, w kt·rych inwestowanie moŮe byļ zwiņzane z wysokim ryzykiem 

inw estycyjnym.  

Wprowadzenie  instrument·w  finansowych  do  obrotu  w  alternatywnym  

systemie  obrotu  nie  stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument·w 

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieġdŋ Papier·w 

WartoŢciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub r·wnolegġym).  

Inwestorzy powinni byļ Ţwiadomi ryzyka jakie niesie za sobņ inwestowanie w 

instrumenty finansowe notowane  w  alternatywnym  systemie  obrotu,  a  ich  

decyzje  inwestycyjne  powinny  byļ poprzedzone wġaŢciwņ analizņ, a takŮe, jeŮeli 

wymaga tego sytuacja, konsultacjņ z doradcņ inwestycyjnym.  

TreŢļ  niniejszego  dokumentu  informacyjnego  nie  byġa  zatwierdzana  przez  

Gieġdŋ  Papier·w WartoŢciowych  w  Warszawie  S.A.  pod  wzglŋdem  zgodnoŢci  

informacji  w  nim  zawartych  ze  stanem faktycznym lub przepisami prawa.  

 

DATA SPORZŅDZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO : 21 SIERPNIA  2008  R. 

AUTORYZOWANY DORADCA NEWCONNECT  
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OƐwiadczenie Autoryzowanego Doradcy 

 

 

Nazwa (firma):    Inwest Consulting Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:      Polska  

Siedziba:     Poznaŗ 

Adres:      60-830 Poznaŗ, ul. Krasiŗskiego 16 

Numer KRS:     0000028098  

Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy Poznaŗ ð Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu       

VIII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sņdowego  

Telefon:   +48 61  851 86 77  

Fax:      +48 61  851 86 77  

Poczta elektroniczna:    biuro@ic.poznan.pl   

Strona internetowa:    www.ic.poznan.pl   

 

 

W imieniu Emitenta dziaġa: 

 - Sebastian Huczek ð Wiceprezes Zarzņdu 

 

Dziaġajņc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oŢwiadczam, Ůe Dokument Informacyjny 

zostaġ sporzņdzony zgodnie z wymogami okreŢlonymi w Zaġņczniku Nr 1 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwaġņ Nr 147/2007 Zarzņdu Gieġdy 

Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A.  z dnia  1  marca  2007 r. (z p·Ŭn. zm.), oraz 

Ůe wedġug mojej najlepszej  wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami  

przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sņ 

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze s tanem faktycznym, oraz Ůe nie pominiŋto w nim 

Ůadnych fakt·w, kt·re mogġyby wpġywaļ na jego znaczenie i wycenŋ instrument·w 

finansowych wprowadzanych do obrotu, a takŮe Ůe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka 

zwiņzane z udziaġem w obrocie danymi instrumentami.  

 

 

mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.ic.poznan.pl/
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OƐwiadczenie Emitenta 

 

 

Nazwa (firma):  DIVICOM Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:    Polska  

Siedziba:   Poznaŗ 

Adres:    60 -125 Poznaŗ, ul. Bosa 9a  

Numer KRS:   0000267611  

NIP:   7792295628  

REGON:   300414318  

Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy Poznaŗ ð Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII 

Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sņdowego 

Telefon:   +48 061 860 79 00  

Fax:    +48 061 862 70 25  

Poczta e-mail :  biuro@divicom.pl   

Strona www:   www.divicom.pl  

 

 

W imieniu Emitenta dziaġa: 

 - Andrzej J aroszewski ð Wiceprezes Zarzņdu, 

 - Milena Stawiszyŗska ð Prokurent.   

 

Dziaġajņc w imieniu Emitenta oŢwiadczamy, Ůe zgodnie z naszņ najlepszņ wiedzņ i przy 

doġoŮeniu naleŮytej starannoŢci, by zapewniļ taki stan, informacje zawarte w 

Dokumencie Info rmacyjnym sņ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ůe 

w Dokumencie Informacyjnym nie pominiŋto niczego, co mogġoby wpġywaļ na ich  

znaczenie.  

 

 

 

 

                    

mailto:biuro@divicom.pl
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Spis treƐci: 
 

OśWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY .................................................................................................................. 1 

OśWIADCZENIE EMITENTA  .................................................................................................................................................. 2 

1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI 

TELEKOMUNIKACYJNYMI , ADRESEM GĞčWNEJ STRONY INTERNETOWEJ I POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM 

WEDĞUG WĞAśCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ I NUMEREM WEDĞUG WĞAśCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ..... 4 

2. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOśĹ NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTčW FINANSOWYCH, KTčRE 
MAJł BYĹ PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE ................................................ 4 

3. STRESZCZENIE PRAW I OBOWIłZKčW Z INSTRUMENTčW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH śWIADCZEő DODATKOWYCH 

NA RZECZ EMITENTA CIłŧłCYCH NA NABYWCY , A TAKŧE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA 

OBOWIłZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCŇ LUB ZBYWCŇ ODPOWIEDNICH ZEZWOLEő LUB OBOWIłZKU DOKONANIA 

ODPOWIEDNICH ZAWIADOMIEő ..................................................................................................................................... 6 

3.1 WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTčW FINANSOWYCH I ZASAD ICH REALIZACJI ............................................................... 6 

UPRAWNIENIA O CHARAKT ERZE MAJŅTKOWYM ............................................................................................................. 12 

3.2 DODATKOWE śWIADCZENIA, PRZYWILEJE LUB ZABEZPIECZENIA ZWIłZANE Z WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI ...... 15 

3.3 OBOWIłZKI I OGRANICZENIA ZWIłZANE Z WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI .......................................................... 15 

3.3.1 OGRANICZENIA WYNIKAJłCE ZE STATUTU EMITENTA  .............................................................................................. 15 

3.3.2 OGRANICZENIA WYNIKAJłCE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ .............................................................................. 15 

3.3.3 OBOWIłZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJłCE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ........................... 16 

3.3.4 OBOWIłZKI I ODPOWIEDZIALNOśĹ ZWIłZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNI KAJłCE Z USTAWY O OCHRONIE 
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BADANIA SPRAWOZDAő FINANSOWYCH EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGĞYCH REWIDENTčW DOKONUJłCYCH 
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4.3 PODMIOT DOKONUJłCY BADANIA SPRAWOZDAő FINANSOWYCH EMITENTA (ZE WSKAZANIEM BIEGĞYCH REWIDENTčW 
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6. WSKAZANIE GĞčWNYCH CZYNNIKčW RYZYKA ZWIłZANYCH Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI 
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1.  Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i 

adres emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, 

adresem gĠ·wnej strony internetowej i poczty 

elektronicznej, identyfikatorem wedĠug wĠaƐciwej 

klasyfikacji statystycznej i numerem wedĠug wĠaƐciwej 

identyfikacji podatkowej. 

 

 

Nazwa (firma):  DIVICOM Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:    Polska  

Siedziba:   Poznaŗ 

Adres:    60 -125 Poznaŗ, ul. Bosa 9a  

Numer KRS:   0000267611  

NIP:   7792295628  

REGON:   300414318  

Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy Poznaŗ ð Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII 

Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sņdowego 

Telefon:   +48 061 860 79 00  

Fax:    +48 061 862 70 25  

Poczta elektroniczna:  biuro@divicom.pl   

Strona internetowa:  www.divicom.pl  

 

2.  Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoƐĻ nominalna i 

oznaczenie emisji instrument·w finansowych, kt·re majŇ 

byĻ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w 

alternatywnym systemie 

 

 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu  wprowadza siŋ: 

-  5.400.000 jednostkowych Praw Poboru Akcji zwykġych na okaziciela Serii D, o 

wartoŢci nominalnej 1,00 zġoty (jeden zġoty) kaŮda, 

-   nie wiŋcej niŮ 540.000 Praw Do Akcji zwykġych na okaziciela Serii D o wartoŢci 

nominalnej 1,00 zġoty (jeden zġoty) kaŮda, 

-  nie wiŋcej niŮ 540.000 akcji zwykġych na okaziciela serii D o wartoŢci nominalnej 

1,00 zġoty (jeden zġoty) kaŮda. 

 

 

Podstawņ prawnņ emisji instrument·w finansowych  objŋtych Dokumentem 

Informacyjnym jest uchwaġa Nr 16 Zwyczajnego Walnego  Zgromadzenia  DIVI COM S.A. z 

dnia 30 czerwca 2008  r.  TreŢļ tej uchwaġy zostaġa opublikowana w raporcie bieŮņcym nr 

12/2008  zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta ( www.divicom.pl ) oraz na 

stronie www.newconnect.pl ,  a takŮe stanowi zaġņcznik do niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego.  

mailto:biuro@divicom.pl
http://www.divicom.pl/
http://www.divicom.pl/
http://www.newconnect.pl/
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Kapitaġ zakġadowy Sp·ġki zostanie podwyŮszony o kwotŋ nie wiŋkszņ niŮ 540.000 zġ 
poprzez emisjŋ nie wiŋcej niŮ 540.000 Akcji Serii D. 

Prawu poboru  podlega 540.000 Akcji Serii D o wartoŢci nominalnej 1 zġ kaŮda i ġņcznej 

wartoŢci nominalnej 540.000 zġ. Emisja dojdzie do skutku w przypadku objŋcia 

przynajmniej jednej Akcji Serii D.  

Cena emisyjna jednej Akcji Serii D wynosi 3 zġ (trzy zġote). 

Przydziaġ Akcji Serii D objŋtych w wyniku realizacji prawa poboru w Pierwszym Terminie 
Poboru nastņpi zgodnie z art. 433 Ä 1 KSH, w oparciu o przyjŋte zapisy. 

Osobami uprawnionymi do zġoŮenia zapisu na Akcje Serii D w Pierwszym Terminie 

Poboru sņ osoby bŋdņce akcjonariuszami Sp·ġki w dniu ustalenia prawa poboru, kt·rzy 

nie dokonali zbycia prawa poboru do momentu zġoŮenia zapisu na Akcje Serii D oraz 

osoby, kt·re nabyġy prawo poboru i nie dokonaġy jego zbycia do momentu zġoŮenia 
zapisu na Akcje Serii D.  

Dniem ustalen ia prawa poboru jest 01.08.2008 roku. Na kaŮdņ akcjŋ Sp·ġki posiadanņ 

na koniec dnia ustalenia prawa poboru przysġuguje jedno prawo poboru. W Pierwszym 

Terminie Poboru 10 (dziesiŋļ) praw poboru uprawniaļ bŋdzie do objŋcia 1 (jednej) Akcji 

Serii D.  

 
Zapisy na Akcje Serii D w Pierwszym Terminie Poboru bŋdņ przyjmowane od 11.08.2008 

roku. Ostatecznym terminem, do kt·rego przyjmowane bŋdņ zapisy w Pierwszym 

Terminie Poboru jest 2.09.2008 roku.  

Osoby uprawnione do zġoŮenia zapisu w Pierwszym Terminie Poboru dokonujņ zapisu w 

domach maklerskich prowadzņcych ich rachunki papier·w wartoŢciowych, na kt·rych 
w dniu skġadania zapisu majņ zapisane prawa poboru. W przypadku gdy osoby 

uprawnione posiadajņ prawa poboru zapisane na rachunkach w wiŋcej niŮ jednym 

domu makler skim, w kaŮdym z dom·w maklerskich powinny zġoŮyļ zapis w odniesieniu 

do zapisanych w nim praw poboru. Osoby posiadajņce rachunki w bankach 

depozytariuszach skġadajņ zapisy w domach maklerskich realizujņcych zlecenia 

klient·w depozytariuszy. 
Osoby zapisujņce siŋ na Akcje Serii D w Pierwszym Terminie Poboru powinny zġoŮyļ, w 

miejscu skġadania zapis·w, trzy egzemplarze wypeġnionego i podpisanego formularza 

zapisu na Akcje Serii D wedġug wzoru przygotowanego przez Sp·ġkŋ. Zapis powinien byļ 

zġoŮony w formie pisemnej pod rygorem niewaŮnoŢci. Wz·r formularza bŋdzie dostŋpny 

na stronie internetowej Sp·ġki (www.divicom.pl) oraz zostanie opublikowany za 
poŢrednictwem systemu EBI. 

Osoby zapisujņce siŋ na Akcje Serii D zobowiņzane sņ do dokonania peġnej wpġaty na 

Akcj e Serii D objŋte zġoŮonym zapisem. Wpġat naleŮy dokonywaļ w domach maklerskich 

przyjmujņcych zapisy, na rachunki wskazane przez te podmioty. Peġna wpġata na Akcje 

Serii D winna wpġynņļ na rachunek najp·Ŭniej w momencie zġoŮenia zapisu. 

Nieopġacenie w peġni zapisu skutkuje niewaŮnoŢciņ zapisu oraz niemoŮliwoŢciņ 
dokonania przez zarzņd Sp·ġki przydziaġu Akcji Serii D osobie, kt·ra nie opġaciġa w peġni 

zapisu. Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania skutkuje wygaŢniŋciem 

prawa poboru. Zasady dziaġania przez peġnomocnika, zakres i forma skġadanych 

dokument·w, a takŮe zasady skġadania zapis·w za poŢrednictwem kanaġ·w 

elektronicznych powinny byļ zgodne z regulaminem domu maklerskiego przyjmujņcego 

zapis.  
W ciņgu 2 tygodni od dnia zakoŗczenia przyjmowania zapis·w w Pierwszym Terminie 

Poboru, tj. do dnia 16.09.2008 r., Sp·ġka poda do publicznej wiadomoŢci w formie 

raportu bieŮņcego przekazanego poprzez system EBI, informacjŋ o wynikach Pierwszego 

Terminu Poboru.  

Akcje Serii D nieobjŋte w wyniku zapis·w w Pierwszym Terminie Poboru zostanņ przez 
Zarzņd Sp·ġki zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom, w drodze osobnego 

ogġoszenia (Drugi Termin Poboru). W Drugim Terminie Poboru akcje zostanņ 

przydzielone zgodnie z poniŮszymi zasadami: 

a) uprawnionymi do subsk rybowania akcji serii D w drugim terminie prawa poboru sņ 

osoby, kt·re byġy akcjonariuszami Sp·ġki na koniec dnia ustalenia prawa poboru; 

b) jeŮeli liczba akcji subskrybowanych w drugim terminie prawa poboru bŋdzie mniejsza 
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lub r·wna liczbie akcji pozostaġych do objŋcia w drugim terminie prawa poboru, 

przydziaġ akcji nastņpi zgodnie ze zġoŮonymi zapisami; 
c) jeŮeli liczba akcji subskrybowanych w drugim terminie prawa poboru bŋdzie wiŋksza 

niŮ liczba akcji pozostaġych do objŋcia w drugim terminie prawa poboru, 

akcjonariuszowi przydzielone zostanņ akcje na nastŋpujņcych zasadach: 

(i) w przypadku, gdy liczba akcji serii D subskrybowanych przez akcjonariusza w 

drugim terminie prawa poboru bŋdzie wiŋksza, niŮ liczba akcji serii D pozostaġych do 

objŋcia w drugim terminie prawa poboru, zapis subskrypcyjny w czŋŢci stanowiņcej 
nadwyŮkŋ ponad liczbŋ akcji oferowanych w drugim terminie prawa poboru pomija siŋ; 

(ii) przydziaġ zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkoŢci wszystkich zapis·w 

subskrypcyjnych w drugim term inie prawa poboru, dokonanych przez uprawnionych 

akcjonariuszy, z uwzglŋdnieniem zasady okreŢlonej w punkcie (i) powyŮej; 

(iii) uġamkowe czŋŢci akcji nie bŋdņ przydzielane; 
(iv) akcje nie przydzielone zgodnie z zasadami przydziaġu okreŢlonymi w punktach (i) - 

(iii) powyŮej, przydzielone zostanņ akcjonariuszom uprawnionym do subskrybowania 

akcji serii D w drugim terminie prawa poboru, kt·rych zapisy subskrypcyjne opiewaġy 

na najwiŋkszņ liczbŋ akcji. Akcje serii D bŋdņ przydzielane uprawnionym 

akcjonariuszom kolejno, poczņwszy od uprawnionych akcjonariuszy, kt·rych zapisy 

subskrypcyjne opiewaġy na najwiŋkszņ liczbŋ akcji, po jednej akcji, aŮ do momentu 
przydzielenia wszystkich akcji serii D, pozostaġych w wyniku nie przydzielenia 

uġamkowych czŋŢci akcji. W przypadku niemoŮnoŢci zastosowania powyŮszych 

kryteri·w, w szczeg·lnoŢci, gdy zapisy subskrypcyjne w drugim terminie prawa poboru 

bŋdņ opiewaġy na tŋ samņ liczbŋ akcji, akcje zostanņ przydzielone losowo. 

Zapisujņcy siŋ na akcje przestajņ byļ zwiņzani dokonanym zapisem, jeŮeli wniosek o 

wpis podwyŮszenia kapitaġu do KRS nie zostanie zgġoszony do sņdu do 30.12.2008 roku. 

W przypadku niedojŢcia emisji do skutku albo upġywu terminu do zgġoszenia nowej 

emisji do sņdu albo uprawomocnienia orzeczenia odmawiajņcego wpisu podwyŮszenia 

kapitaġu zakġadowego, a takŮe wystņpienia nadsubskrypcji w Drugim Terminie Poboru, 
zwrot kwot wpġaconych na Akcje Serii D nastņpi (bez odsetek) przelewem na rachunki 

wskazane w formularzu zapisu. O zaistnieniu powyŮszych sytuacji Sp·ġka poinformuje 

w formie raportu bieŮņcego przekazanego za poŢrednictwem EBI. 

 

3.  Streszczenie praw i obowiŇzk·w z instrument·w 

finansowych, przewidzianych ƐwiadczeŻ dodatkowych na 

rzecz Emitenta ciŇƬŇcych na nabywcy, a takƬe 

przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa 

obowiŇzkach uzyskania przez nabywcŖ lub zbywcŖ 

odpowiednich zezwoleŻ lub obowiŇzku dokonania 

odpowiednich zawiadomieŻ  

3.1 Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

 

Prawa poboru Akcji Serii D : 

Prawa Poboru Akcji Serii D, zg odnie z art. 433 K.s.h., inkorporujņ w sobie uprawnienie 

dotychczasowych akcjonariuszy do pierwszeŗstwa w objŋciu akcji nowej emisji. Zgodnie 

z Ä 106 Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania KDPW przez dotychczasowego akcjonariusza 

rozumie siŋ osobŋ, kt·ra z upġywem dnia ustalenia prawa poboru byġa wġaŢcicielem 

akcji dajņcych prawo poboru. Zgodnie z uchwaġņ Nr 16/2008 Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 roku dzieŗ prawa poboru przypadaļ 

bŋdzie na 1 sierpnia 2008 roku. A zatem uprawnionymi z praw poboru, ich 
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posiadaczami, stanņ siŋ osoby, kt·re z upġywem 1 sierpnia 2008 roku bŋdņ 

wġaŢcicielami dotychczas wyemitowanych akcji Emitenta. Przy okreŢlaniu krŋgu os·b 

bŋdņcych wġaŢcicielami akcji naleŮy mieļ na uwadze art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy O Obrocie, 

kt·re stanowiņ, Ůe nabywca papier·w wartoŢciowych staje siŋ ich wġaŢcicielem z chwilņ 

dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papier·w wartoŢciowych, ten zaŢ moŮe 

nastņpiļ dopiero po dokonaniu  zarejestrowania papier·w wartoŢciowych pomiŋdzy 

odpowie dnimi kontami depozytowymi. Oznacza to koniecznoŢļ uwzglŋdnienia przez 

nabywc·w akcji Emitenta przed dniem prawa poboru czasu koniecznego do rozliczenia 

transakcji dokonywanego przez KDPW.  Na rachunku osoby, kt·ra na koniec dnia 1 

sierpnia 2008 roku bŋdzie wġaŢcicielem dotychczas wyemitowanych przez Emitenta 

akcji (Akcji Serii A, Serii B lub Serii C), zostanņ zapisane jednostkowe prawa poboru 

Akcji Serii D. Uwzglŋdniajņc tryb rozliczeŗ transakcji przez KDPW oznacza to, Ůe prawo 

poboru przysġugiwaļ bŋdzie osobom, kt·re dokonajņ transakcji nabycia akcji najp·Ŭniej 

w dniu 29 lipca 2008 roku. Prawo poboru jest papierem wartoŢciowym zbywalnym, co 

oznacza, Ůe moŮna nim swobodnie rozporz ņdzaļ. Prawa Poboru Akcji Serii D Emitenta 

bŋdņ przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na Rynku NewConnect. 

Procedura wprowadzenia, terminy rozpoczŋcia i zakoŗczenia notowania praw poboru sņ 

okreŢlone przede wszystkim w Regulacjach ASO, a w kwestiach tam nieuregulowanych 

odpowiednie zastosowanie znajdujņ Szczeg·ġowe Zasady Obrotu Gieġdowego. Pierwszy i 

ostatni dzieŗ notowaŗ jest wyznaczony zgodnie z Regulacjami ASO przez Zarzņd GPW, 

na wniosek Emitenta. W myŢl regulacji dotyczņcych rozliczania transakcji zawieranych 

na rynku New Connect, rozrachunek tych transakcji (w tym takŮe transakcji prawami 

poboru) nastŋpuje w terminie T+3, co oznacza, Ůe ostatni dzieŗ notowania Praw Poboru 

bŋdzie odbywaļ siŋ czwartego dnia sesyjnego przed dniem zakoŗczenia przyjmowania 

zapis·w na Akcje Serii D w pierwszym terminie (2 wrzeŢnia 2008 roku). Tym samym 

obr·t prawami poboru zakoŗczy siŋ w dniu 27 sierpnia 2008 roku. Zasady dystrybucji 

Akcji Serii D w ramach wykonania prawa poboru w pierwszym i drugim terminie 

zostanņ przez Emitenta ogġoszone w Monitorze Sņdowym i Gospodarczym oraz 

przekazan e do publicznej  wiadomoŢci w formie raportu bieŮņcego przesġanego za 

poŢrednictwem systemu EBI. W dniu 7 lipca Emitent zġoŮyġ w MSiG wniosek o 

publikacjŋ ogġoszenia w sprawie oferty Akcji Serii D z prawem poboru dla 

dotychczasowych akcjonariuszy. TreŢļ ogġoszenia zostaġa przekazana do publicznej 

wiadomoŢci raportem bieŮņcym nr 16/2008 z dnia 7 lipca 2008 r., kt·ry zostaġ 

zamieszczony na stronie internetowej  Emitenta (www.divicom.pl).  Datŋ i numer 

monitora, w kt·rym opublikowane zostanie ogġoszenie, Emitent poda do publicznej 

wiadomoŢci raportem bieŮņcym niezwġocznie po powziŋciu informacji o publikacji.  

Prawa do akcji Serii D : 

Prawa do Akcji serii D, zgodnie z def inicjņ zawartņ w art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie, 

powstanņ po zġoŮeniu zapis·w na akcje serii D, w momencie przydziaġu tych akcji 

inwestorom przez Zarzņd Emitenta. Prawa Do Akcji Serii D inkorporowaļ bŋdņ 

uprawnienie do otrzymania zdematerializowanych Akcji Serii D i wygasnņ z chwilņ 

rejestracji Akcji Serii D przez KDPW. W przypadku niezarejestrowania  przez sņd 

rejestrowy podwyŮszenia kapitaġu wynikajņcego z emisji Akcji Serii D, Prawa Do Akcji 

Serii D wygasnņ z chwilņ uprawomocnienia siŋ postanowienia sņdu rejestrowego 

odmawiajņcego wpisu podwyŮszenia kapitaġu do rejestru. 

Akcje : 

 

Do najistotniejszych  praw akcjonariuszy zwiņzanych z akcjami naleŮņ: 
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 prawo gġosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

Statut Sp·ġki nie przewiduje ograniczenia prawa gġosu akcjonariusza Sp·ġki 

majņcego ponad jednņ piņta og·ġu gġos·w w Sp·ġce. Walne Zgromadzenie Sp·ġki 

jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze  uchwaġ, decyzji 

dotyczņcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Sp·ġki.  

 prawo pierwszeŗstwa do objŋcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 

Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysġuguje prawo 

pierwszeŗstwa objŋcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez 

nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siŋ r·wnieŮ do emisji przez 

Sp·ġkŋ papier·w wartoŢciowych zamiennych na akcje Sp·ġki lub 

inkorporujņcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ġki, zgodnie z 

art. 433 Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŮe pozbawiļ 

dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ġki prawa poboru akcji Sp·ġki w caġoŢci lub 

czŋŢci. Podjŋcie uchwaġy wymaga: 

V kwalifikowanej wiŋkszoŢci gġos·w oddanych za uchwaġņ w wysokoŢci 

czterech piņtych gġos·w, 

V zamieszczenia informacji o podjŋciu uchwaġy w porzņdku obrad podanym 

do publicznej wiadomo Ţci zgodnie z zasadami KSH oraz 

V przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzņdu 

uzasadniajņcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanņ 

cenŋ emisyjnņ nowych akcji bņdŬ spos·b jej ustalenia.  

 prawo do dywidendy (prawo do udziaġu w zysku sp·ġki) na podst. art. 347 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych ð powyŮszy przepis statuuje uprawnienie 

akcjonariuszy Emitenta do udziaġu w zysku sp·ġki wykazanym w jej 

sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ 

przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. Zysk 

przeznaczony do wypġaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela siŋ w stosunku do 

liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy 

ustalonym przez Walne Zgromadzenie, kt·ry moŮe byļ wyznaczony na dzieŗ 

podjŋcia uchwaġy o wypġacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiŋcy, 

liczņc od dnia powziŋcia uchwaġy (art. 348 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

Zasady te naleŮy stosowaļ przy uwzglŋdnieniu termin·w okreŢlonych w 

regulacjach KDPW. Zgodnie z a rt. 395 KSH organem wġaŢciwym do powziŋcia 

uchwaġy o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypġacie dywidendy jest 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kt·re powinno odbyļ siŋ w terminie szeŢciu 

miesiŋcy po upġywie kaŮdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Ůe rokiem 

obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

powinno odbyļ siŋ w terminie do koŗca czerwca. 

 

Emitent wskazuje, Ůe prawa z akcji serii D, w szczeg·lnoŢci prawo do dywidendy, sņ 

toŮsame z prawami wynikajņcymi z akcji serii A, serii B i serii C Emitenta.  

 

Szczeg·ġowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano poniŮej. 

 

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym  

 

Kodeks Sp·ġek Handlowych  

Kodeks sp·ġek handlowych regulujņc stosunki w sp·ġkach akcyjnych przewiduje dla 

wsp·lnik·w (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnieŗ zwiņzanych m.in. z 

uczestnictwem akcjonariuszy w organach sp·ġek czy teŮ z posiadaniem akcji. 
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Uprawnienia przysġugujņce akcjonariuszowi dzielņ siŋ na uprawnienia o charakterze 

majņtkowym i korporacyjnym.  

Uprawnie nia korporacyjne (organizacyjne) przysġugujņce akcjonariuszowi to:  

 prawo do przeglņdania ksiŋgi akcyjnej i Ůņdania wydania odpisu ksiŋgi akcyjnej 

(art. 341 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 

 prawo do otrzymania odpis·w sprawozdania Zarzņdu z dziaġalnoŢci Emitenta i 

sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz 

opinii biegġego rewidenta (art. 395 Kodeksu Sp·ġek Handlowych);  

 prawo Ůņdania zwoġania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreŢlonych 

spraw w porzņdku obrad najbliŮszego Walnego Zgromadzenia przez 

akcjonariuszy posiadajņcych przynajmniej 1/10 czŋŢļ kapitaġu zakġadowego: na 

podstawie z art. 400 Ä 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujņcy, co 

najmniej jednņ dziesiņtņ kapitaġu zakġadowego Emitenta mogņ Ůņdaļ zwoġania 

NWZ Sp·ġki oraz umieszczenia okreŢlonych spraw w porzņdku obrad 

najbliŮszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te zostaġy powt·rzone w Statucie 

Sp·ġki - nie zawiera on odmiennych postanowieŗ w tym zakresie. WyŮej 

wymienione Ůņdanie, naleŮy zġoŮyļ na piŢmie do Zarzņdu Emitenta najp·Ŭniej na 

miesiņc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Stosownie do 

art. 401 Ä 1 KSH w przypadku, gdy w terminie dw·ch tygodni od dnia 

przedstawienia Ůņdania Zarzņdowi NWZ nie zostanie zwoġane, sņd rejestrowy 

moŮe, po wezwaniu Zarzņdu Sp·ġki do zġoŮenia oŢwiadczenia, upowaŮniļ do 

zwoġania NWZ akcjonariuszy wystŋpujņcych z Ůņdaniem zwoġania Walnego 

Zgromadzenia.  

 prawo do udziaġu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych), przy czym uprawnienie to wymaga podjŋcia przez akcjonariusza 

okreŢlonych przez prawo czynnoŢci zwiņzanych z rejestracjņ posiadanych przez 

danego akcjonariusza akcji Sp·ġki na potrzeby wykonywania z nich prawa gġosu 

podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 Ä 1 KSH akcjonariusze 

mogņ uczestniczyļ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaļ prawo gġosu 

wynikajņce z zarejestrowanych akcji przez nich osobiŢcie lub przez 

peġnomocnik·w. Peġnomocnictwo do udziaġu i wykonywania prawa gġosu w 

imieniu akcjonariusza Sp·ġki powinno byļ udzielone na piŢmie pod rygorem 

niewaŮnoŢci. 

 prawo do przeglņdania listy akcjonariuszy w lokalu sp·ġki, prawo do Ůņdania 

sporzņdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziaġu w Walnym 

Zgromadzeniu (art. 407 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 

 prawo do Ůņdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objŋtych porzņdkiem 

Walnego Zgromadzenia (art. 407 Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); Ůņdanie takie 

naleŮy zġoŮyļ do Zarzņdu Sp·ġki. Wydanie odpis·w wniosk·w powinno nastņpiļ 

nie p·Ŭniej niŮ w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.  

 prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajņcych 1/10 kapitaġu 

zakġadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnoŢci 

uczestnik·w Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 

Stosownie do Ä 1 powoġywanego przepisu po wyborze przewodniczņcego Walnego 

Zgromadzenia, niezwġocznie sporzņdza siŋ listŋ obecnoŢci zawierajņcņ spis os·b 

uczestniczņcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, 

kt·re kaŮdy z tych uczestnik·w przedstawia oraz sġuŮņcych im gġos·w. 

Przewodniczņcy zobowiņzany jest podpisaļ listŋ i wyġoŮyļ jņ do wglņdu podczas 

obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o 

kt·rych mowa powyŮej lista obecnoŢci powinna byļ sprawdzona przez wybranņ 
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w tym celu komisjŋ, zġoŮonņ co najmniej z trzech os·b. Wnioskodawcy majņ 

prawo wyboru jednego czġonka komisji. 

 prawo gġosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

JeŮeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowiņ inaczej, kaŮda akcja daje na 

Walnym Zgromadzeni u prawo do jednego gġosu. Statut Sp·ġki nie przewiduje 

ograniczenia prawa gġosu akcjonariusza Sp·ġki majņcego ponad jednņ piņta 

og·ġu gġos·w w Sp·ġce. Walne Zgromadzenie Sp·ġki jest organem uprawnionym 

do podejmowania, w drodze  uchwaġ, decyzji dotyczņcych spraw w zakresie 

organizacji i funkcjonowania Sp·ġki.  

 prawo do Ůņdania wyboru Rady Nadzorczej Sp·ġki w drodze gġosowania 

oddzielnymi grupami. Artykuġ 385 Ä 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub 

akcjonariuszom reprezentujņcym co najmniej jednņ piņtņ kapitaġu zakġadowego 

Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyb·r Rady Nadzorczej w drodze 

gġosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujņcy na Walnym 

Zgromadzeniu tŋ czŋŢļ akcji, kt·ra przypada z podziaġu og·lnej liczby akcji 

reprezentowanych na Walny m Zgromadzeniu przez liczbŋ czġonk·w Rady 

Nadzorczej, mogņ utworzyļ oddzielnņ grupŋ celem wyboru jednego czġonka Rady 

Nadzorczej, nie biorņ jednak udziaġu w wyborze pozostaġych czġonk·w Rady 

Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowi edniņ 

grupŋ akcjonariuszy, utworzonņ zgodnie z zasadami podanymi powyŮej, obsadza 

siŋ w drodze gġosowania, w kt·rym uczestniczņ wszyscy akcjonariusze Emitenta, 

kt·rych gġosy nie zostaġy oddane przy wyborze czġonk·w Rady Nadzorczej 

wybieranych w drodze gġosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgġoszenia 

przez akcjonariuszy reprezentujņcych co najmniej jednņ piņtņ kapitaġu 

zakġadowego Sp·ġki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze 

gġosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujņce inny 

spos·b powoġywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do 

takiego wybory Rady Nadzorczej,  

 prawo do przeglņdania ksiŋgi protokoġ·w Walnego Zgromadzenia oraz prawo do 

otrzymania poŢwiadczonych przez Zarzņd odpis·w uchwaġ (art. 421 Kodeksu 

Sp·ġek Handlowych); 

 prawo do zaskarŮenia uchwaġy Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem 

bņdŬ dobrymi obyczajami i godzņcej w interes Emitenta lub majņcej na celu 

pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi 

pow·dztwa o uchylenie uchwaġy (art. 422 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); w 

takich przypadkach akcjonariusz moŮe wytoczyļ przeciwko Sp·ġce pow·dztwo o 

uchylenie uchwaġy podjŋtej przez Walne Zgromadzenia Sp·ġki. Do wystņpienia z 

pow·dztwem uprawniony jest akcjonariusz, kt·ry gġosowaġ przeciwko uchwale 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjŋciu zaŮņdaġ 

zaprotokoġowania swojego sprzeciwu lub zostaġ bezzasadnie niedopuszczony do 

udziaġu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byġ obecny na Walnym Zgromadzeniu, 

jednakŮe jedynie w przypadku wadliwego zwoġania Walnego Zgromadzenia lub 

teŮ powziŋcia uchwaġy w sprawie nieobjŋtej porzņdkiem obrad danego Walnego 

Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 Ä 2 KSH w przypadku sp·ġki publicznej 

pow·dztwo o uchylenie uchwaġy Walnego Zgromadzenia naleŮy wnieŢļ w 

terminie miesiņca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomoŢci o 

uchwale, nie p·Ŭniej jednak niŮ w terminie trzech miesiŋcy od dnia powziŋcia 

uchwaġy przez Walne Zgromadzenie. Sņd rejestrowy moŮe zawiesiļ postŋpowanie 

rejestrowe po przepr owadzeniu rozprawy, podczas kt·rej akcjonariusz skarŮņcy 

uchwaġŋ Walnego Zgromadzenia, bŋdzie miaġ moŮliwoŢļ przedstawienia 
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argument·w przemawiajņcych za zawieszeniem postŋpowania rejestrowego do 

czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa.  

 prawo do wytoczenia prze ciwko sp·ġce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŮnoŢci 

uchwaġy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawņ (art. 425 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych), przysġuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystņpienia z 

pow·dztwem o uchylenie uchwaġy Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sp·ġki. 

Zgodnie z art. 425 Ä 3 KSH w przypadku sp·ġki publicznej pow·dztwo takie 

powinno byļ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogġoszenia uchwaġy 

Walnego Zgromadzenia, nie p·Ŭniej jednak niŮ w terminie roku od dnia powziŋcia 

uchwaġy przez Walne Zgromadzenie. Sņd rejestrowy moŮe zawiesiļ postŋpowanie 

rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas kt·rej akcjonariusz skarŮņcy 

uchwaġŋ Walnego Zgromadzenia, bŋdzie miaġ moŮliwoŢļ przedstawienia 

argument·w przemawiajņcych za zawieszeniem postŋpowania rejestrowego do 

czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa.  

 prawo do Ůņdania udzielenia przez Zarzņd, podczas obrad Walnego 

Zgromadzenia, informacji dotyczņcych Emitenta, jeŮeli jest to uzasadnione dla 

oceny sprawy objŋtej porzņdkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 Ä 1 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych). Zarzņd Sp·ġki jest zobowiņzany do udzielenia 

informacji Ůņdanej przez akcjonariusza, jednakŮe zgodnie z art. 428 Ä 2 KSH 

Zarzņd powinien odm·wiļ udzielenia informacji, gdy:  

V mogġoby to wyrzņdziļ szkodŋ Sp·ġce albo sp·ġce z niņ powiņzana, albo sp·ġce 

lub sp·ġdzielni zaleŮnej, w szczeg·lnoŢci przez ujawnienie tajemnic 

technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiŋbiorstwa, lub  

V mogġoby naraziļ Czġonka Zarzņdu na poniesienie odpowiedzialnoŢci karnej, 

cywilnopraw nej lub administracyjnej.  

 

Ponadto zgodnie z art. 428 Ä 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzņd moŮe 

udzieliļ akcjonariuszowi Sp·ġki Ůņdanej przez niego informacji na piŢmie nie 

p·Ŭniej niŮ w terminie dw·ch tygodni od dnia zakoŗczenia Walnego 

Zgromadzeni a. Przy uwzglŋdnieniu ograniczeŗ wynikajņcych z art. 428 Ä 2 KSH 

dotyczņcych odmowy udzielenia informacji, Zarzņd moŮe udzieliļ 

akcjonariuszowi informacji dotyczņcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. 

Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich 

przekazania i osoby, kt·rej udzielono informacji, powinny zostaļ ujawnione przez 

Zarzņd na piŢmie w materiaġach przekġadanych najbliŮszemu Walnemu 

Zgromadzeniu, z zastrzeŮeniem, ze materiaġy mogņ nie obejmowaļ informacji 

podanych do wiado moŢci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego 

Zgromadzenia.  

 prawo do zġoŮenia wniosku do sņdu rejestrowego o zobowiņzanie Zarzņdu do 

udzielenia informacji, o kt·rych mowa w art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych (art. 429 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych) lub o zobowiņzanie 

Emitenta do ogġoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza 

Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 Ä 4 Kodeksu Sp·ġek Handlowych 

(art. 429 Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych), Wniosek do sņdu rejestrowego, 

naleŮy zġoŮyļ w terminie tygodnia od zakoŗczenia Walnego Zgromadzenia, na 

kt·rym akcjonariuszowi odm·wiono udzielenia Ůņdanych informacji. 

Akcjonariusz moŮe r·wnieŮ zġoŮyļ wniosek do sņdu rejestrowego o zobowiņzanie 

Sp·ġki do ogġoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza 

Walnym Zgromadzeniem.  
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 prawo do wniesienia pow·dztwa przeciwko czġonkom wġadz Emitenta lub innym 

osobom, kt·re wyrzņdziġy szkodŋ Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych),;  

 prawo do przeglņdania dokument·w zwiņzanych z poġņczeniem, podziaġem lub 

przeksztaġceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Sp·ġek Handlowych), 

prawo do Ůņdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gġosowania oddzielnymi 

grupami (art. 385 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

Dodatkowo, w trybie art. 6 Ä 4-5 Kodeksu Sp ·ġek Handlowych akcjonariuszowi 

Emitenta przysġuguje takŮe prawo do Ůņdania udzielenia pisemnej informacji przez 

sp·ġkŋ handlowņ bŋdņca r·wnieŮ akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania 

przez niņ w stosunku dominacji lub zaleŮnoŢci w rozumieniu art. 4 Ä 1 pkt 4) Kodeksu 

Sp·ġek Handlowych wobec innej okreŢlonej sp·ġki handlowej albo sp·ġdzielni bŋdņcej 

takŮe akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zġoŮenia 

Ůņdania, o kt·rym mowa powyŮej, moŮe Ůņdaļ r·wnieŮ ujawnienia liczby akcji Emitenta 

lub gġos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp·ġka handlowa, w tym 

takŮe jako zastawnik, uŮytkownik lub na podstawie porozumieŗ z innymi osobami. 

 

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie  

Zgodnie z przepisami Ustawy o obroci e dokumentem potwierdzajņcym fakt posiadania 

uprawnieŗ inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne 

Ţwiadectwo depozytowe, kt·re moŮe byļ wystawione przez podmiot prowadzņcy 

rachunek papier·w wartoŢciowych zgodnie z zasadami okreŢlonymi w Ustawie o obrocie 

instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajņcym 

zdematerializowane akcje Emitenta nie przysġuguje roszczenie o wydanie dokumentu 

akcji. Zyskujņ oni natomiast (zgodnie z art. 328 Ä 6 Kodeksu Sp·ġek Handlowych) 

uprawnienie do uzyskania imiennego Ţwiadectwa depozytowego wystawionego przez 

podmiot prowadzņcy rachunek papier·w wartoŢciowych. Natomiast roszczenie o 

wydanie dokumentu akcji zachowujņ jednakŮe akcjonariusze posiadajņcy akcje 

Emitenta, kt·re nie zostaġy zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej 

przyznane zostaġo akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajņcym przynajmniej 5% 

og·lnej liczby gġos·w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zġoŮenia wniosku o 

podjŋcie uchwaġy w sprawie zbadania przez biegġego okreŢlonego zagadnienia 

zwiņzanego z utworzeniem sp·ġki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw 

szczeg·lnych). Wedle dyspozycji art. 85 powoġywanej ustawy, wobec niepodjŋcia przez 

Walne Zgromadzenie uchwaġy w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta 

do spraw szczeg·lnych, wnioskodawcy mogņ wystņpiļ o wyznaczenie wskazanego 

podmiotu jako rewidenta do sņdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziŋcia 

uchwaġy. 

Uprawnienia o charakterze majņtkowym 

 

Do uprawnieŗ majņtkowych przysġugujņcych akcjonariuszom naleŮņ:  

 prawo do dywidendy (prawo do udziaġu w zysku sp·ġki) na podst. art. 347 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych ð powyŮszy przepis statuuje uprawnienie 

akcjonariuszy Emitenta do udziaġu w zysku sp·ġki wykazanym w jej 

sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ 

przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. Zysk 

przeznaczony do wypġaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela siŋ w stosunku do 

liczby akcji posiadanych przez danego ak cjonariusza w dniu dywidendy 

ustalonym przez Walne Zgromadzenie, kt·ry moŮe byļ wyznaczony na dzieŗ 

podjŋcia uchwaġy o wypġacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiŋcy, 
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liczņc od dnia powziŋcia uchwaġy (art. 348 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

Zasady te naleŮy stosowaļ przy uwzglŋdnieniu termin·w okreŢlonych w 

regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wġaŢciwym do powziŋcia 

uchwaġy o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypġacie dywidendy jest 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kt·re powinno odbyļ siŋ w terminie szeŢciu 

miesiŋcy po upġywie kaŮdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Ůe rokiem 

obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

powinno odbyļ siŋ w terminie do koŗca czerwca. 

Informacje dotyczņce wypġaty dywidendy ogġaszane bŋdņ w formie raport·w 

bieŮņcych. 

Statut Emitenta nie zawiera Ůadnych szczeg·lnych regulacji dotyczņcych 

sposobu podziaġu zysku (w szczeg·lnoŢci nie przewiduje w tym zakresie Ůadnego 

uprzywilejowania dla niekt·rych akcji), tym samym stosuje siŋ zasady og·lne 

opisane powyŮej. 

Statut Emitenta nie zawiera postanowieŗ odnoŢnie warunk·w odbioru 

dywidendy regulujņcych kwestiŋ odbioru dywidendy w spos·b odmienny od 

postanowieŗ Kodeksu Sp·ġek Handlowych i regulacji KDPW, w zwiņzku z czym w 

tym zak resie u Emitenta obowiņzywaļ bŋdņ warunki odbioru dywidendy 

ustalone zgodnie z zasadami znajdujņcymi zastosowanie dla sp·ġek publicznych: 

Emitent zobowiņzany jest poinformowaļ KDPW (przekazaļ uchwaġŋ Walnego 

Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wy sokoŢci dywidendy, terminie 

ustalenia (ădniu dywidendyó zgodnie z okreŢleniem zawartym w przepisach 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych) oraz o terminie wypġaty dywidendy (Ä 91 

Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin 

wypġaty naleŮy uzgodniļ uprzednio z KDPW. Zgodnie z Ä 91 pkt 2 Szczeg·ġowych 

Zasad Dziaġania KDPW pomiŋdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a 

dniem jej wypġaty musi upġynņļ co najmniej 9 dni roboczych. 

Wypġata dywidendy przysġugujņcej akcjonariuszom posiadajņcym 

zdematerializowane akcje sp·ġki publicznej nastŋpuje za poŢrednictwem systemu 

depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW 

Ţrodk·w na realizacjŋ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW 

rachunku pieniŋŮnym lub rachunku bankowym, a nastŋpnie rozdzielenie przez 

KDPW Ţrodk·w otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnik·w KDPW, 

kt·rzy nastŋpnie przekaŮņ je na poszczeg·lne rachunki papier·w wartoŢciowych 

os·b uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sņ 

przez poszczeg·lne domy maklerskie. 

Termin wypġaty dywidendy zostanie ustalony w taki spos·b, aby moŮliwe byġo 

prawidġowe rozliczenie podatku dochodowego od udziaġu w zyskach os·b 

prawnych.  

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje Ůadnych ograniczeŗ w prawach do 

dywi dendy dla posiadaczy akcji bŋdņcych nierezydentami. Nierezydenci 

niebŋdņcy osobami fizycznymi, mogņ, pod warunkiem przedstawienia 

stosownych dokument·w, na mocy m.in. um·w miŋdzynarodowych o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, skorzystaļ z moŮliwoŢci pobrania od nich przez 

Emitenta, podatku od dywidendy.  

Dywidenda oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych 

majņcych siedzibŋ na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza 
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nierezydenta (osobŋ fizycznņ jak i prawnņ), podlegajņ opodatkowaniu 

zryczaġtowanym podatkiem dochodowym w wysokoŢci 19% uzyskanego 

przychodu, chyba Ůe umowa w sprawie zapobiegania podw·jnemu 

opodatkowaniu zawarta przez Polskŋ z krajem miejsca zamieszkania 

akcjonariusza bŋdņcego osobņ fizycznņ lub z krajem miejsca siedziby lub 

zarzņdu akcjonariusza bŋdņcego osobņ prawnņ  stanowi inaczej. 

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypġacie o kwotŋ zryczaġtowanego 

podatku dochodowego (z zastosowaniem wġaŢciwej stawki) a nastŋpnie 

przekazana na rachunek wġaŢciwego urzŋdu skarbowego. Zastosowanie 

wġaŢciwej stawki wynikajņcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania 

podw·jnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest moŮliwe wyġņcznie 

pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza 

bŋdņcego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzņdu do cel·w podatkowych, 

uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez 

wġaŢciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma sġuŮyļ 

ustaleniu przez pġatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowaļ stawkŋ 

ustalonņ we wġaŢciwej umowie miŋdzynarodowej, bņdŬ zwolnienie, czy teŮ 

potrņciļ podatek w wysokoŢci okreŢlonej w ustawie o podatku  dochodowym od 

os·b prawnych. 

JeŮeli akcjonariusz bŋdņcy nierezydentem, wykaŮe, Ůe w stosunku do niego miaġy 

zastosowanie postanowienia wġaŢciwej umowy w sprawie zapobiegania 

podw·jnemu opodatkowaniu, kt·re przewidywaġy redukcjŋ krajowej stawki 

podatkowej, bŋdzie m·gġ Ůņdaļ stwierdzenia nadpġaty i zwrotu nienaleŮnie 

pobranego podatku, bezpoŢrednio od urzŋdu skarbowego.        

 prawo pierwszeŗstwa do objŋcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu 

Sp·ġek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 1 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysġuguje prawo 

pierwszeŗstwa objŋcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez 

nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siŋ r·wnieŮ do emisji przez 

Sp·ġkŋ papier·w wartoŢciowych zamiennych na akcje Sp·ġki lub 

inkorporujņcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ġki, zgodnie z 

art. 433 Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŮe pozbawiļ 

dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ġki prawa poboru akcji Sp·ġki w caġoŢci lub 

czŋŢci. Podjŋcie uchwaġy wymaga: 

V kwalifikowanej wiŋkszoŢci gġos·w oddanych za uchwaġņ w wysokoŢci 

czterech piņtych gġos·w, 

V zamieszczenia informacji o podjŋciu uchwaġy w porzņdku obrad podanym 

do publicznej wiadomoŢci zgodnie z zasadami KSH oraz 

V przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzņdu 

uzasadniajņcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanņ 

cenŋ emisyjnņ nowych akcji bņdŬ spos·b jej ustalenia.  

 prawo Ůņdania uzupeġnienia liczby likwidator·w Sp·ġki: stosownie do art. 463 Ä 

1 KSH, o ile inaczej nieuregulowana tego uchwaġa Walne Zgromadzenia Sp·ġki w 

przedmiocie likwidacji, likwidatora mi sp·ġki akcyjnej sņ czġonkowie zarzņdu. 

Natomiast Kodeks Sp·ġek Handlowych przewiduje moŮliwoŢļ wnioskowania do 

sņdu rejestrowego wġaŢciwego dla sp·ġki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy 

reprezentujņcych co najmniej jednņ dziesiņta kapitaġu zakġadowego sp·ġki o 

uzupeġnienie liczby likwidator·w poprzez ustanowienie jednego lub dw·ch 

likwidator·w. (art. 463 Ä 2 KSH), 
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 prawo do uczestniczenia w podziale majņtku Emitenta w razie jego likwidacji 

(art. 474 Kodeksu Sp·ġek Handlowych): w ramach likwidacji sp·ġki akcyjnej 

likwidatorzy powinni zakoŗczyļ interesy bieŮņce sp·ġki, Ţciņgajņc jej 

wierzytelnoŢci, wypeġniļ zobowiņzania ciņŮņce na sp·ġce i upġynniļ majņtek 

sp·ġki, o czym mowa w art. 468 Ä 1 KSH. W myŢl art. 474 Ä 1 KSH, po 

zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ġki moŮe nastņpiļ podziaġ 

pomiŋdzy akcjonariuszy majņtku sp·ġki pozostaġego po takim zaspokojeniu lub 

zabezpieczeniu. Majņtek pozostaġy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu 

wierzycieli sp·ġki, stosowanie do art. 474 Ä 2 KSH, dzieli siŋ pomiŋdzy 

akcjonariuszy sp·ġki w stosunku do dokonanych przez kaŮdego z akcjonariuszy 

wpġat na kapitaġ zakġadowy sp·ġki. WielkoŢļ wpġat na kapitaġ zakġadowy sp·ġki 

przez danego akcjonariusza ustala siŋ w oparciu o liczbŋ i wartoŢļ posiadanych 

przez niego akcji.  

 prawo do ustanowienia zastawu lub uŮytkowania na akcjach; w okresie, gdy 

akcje sp·ġki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uŮytkowanie, sņ 

zapisane na rachunkach papier·w wartoŢciowych w domu maklerskim lub w 

banku prowadzņcym rachunki papier·w wartoŢciowych, prawo gġosu z tych akcji 

przysġuguje akcjonariuszowi (art. 340 Ä 3 KSH).  

 

3.2 Dodatkowe Ɛwiadczenia, przywileje lub zabezpieczenia zwiŇzane z 

Wprowadzanymi Instrumentami 

 

Z tytuġu nabycia Wprowadzanych Instrument·w na nabywcy nie ciņŮņ Ůadne dodatkowe 

Ţwiadczenia na rzecz Emitenta poza Ţwiadczeniem z tytuġu zapġaty ceny emisyjnej Akcji 

Serii  D.  

Z Wprowadzanymi Instrumentami nie sņ zwiņzane Ůadne szczeg·lne przywileje. 

W szczeg·lnoŢci wszystkie akcje Emitenta sņ akcjami zwykġymi, nieuprzywilejowanymi. 

Z Wprowadzanymi Instrumentami nie sņ zwiņzane takŮe Ůadne zabezpieczenia. 

3.3 ObowiŇzki i ograniczenia zwiŇzane z Wprowadzanymi Instrumentami  

3.3.1 Ograniczenia wynikajŇce ze Statutu Emitenta 

 

Statut nie wprowadza Ůadnych ograniczeŗ w obrocie instrumentami finansowymi 

Emitenta.  

3.3.2 Ograniczenia wynikajŇce z Ustawy o ofercie publicznej 

 

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest sp·ġkņ publicznņ. 

Ustawa o ofercie publicznej nakġada na podmioty zbywajņce i nabywajņce okreŢlone 

pakiety akcji oraz na podmioty, kt·rych udziaġ w og·lnej liczbie gġos·w w sp·ġce 

publicznej ulegġ okreŢlonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowiņzk·w 

odnoszņcych siŋ do takich czynnoŢci i zdarzeŗ.  

 

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na  podmiot, kt·ry osiņgnņġ lub przekroczyġ 5%, 

10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w sp·ġce publicznej, albo 

posiadaġ co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w 

tej sp·ġce, a w wyniku zmniejszenia tego udziaġu osiņgnņġ odpowiednio 5%, 10%, 20%, 
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25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej og·lnej liczby gġos·w zostaġ naġoŮony obowiņzek 

dokonania zawiadomienia KNF oraz sp·ġki, o zaistnieniu powyŮej opisywanych 

okolicznoŢci. Do realizacji przedmiotowego obowiņzku podmiotowi, zostaġ wyznaczony  

termin 4 dni od dnia zmiany udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w albo od dnia, w kt·rym 

dowiedziaġ siŋ o takiej zmianie lub przy zachowaniu naleŮytej starannoŢci m·gġ siŋ o niej 

dowiedzieļ. 

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu s kġadanym w KNF okreŢlony jest w 

art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skġadania 

zawiadomienia w zwiņzku z osiņgniŋciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gġos·w 

podmiot je skġadajņcy ma obowiņzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczņcej 

zamiar·w dalszego zwiŋkszania udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w w okresie 12 miesiŋcy 

od zġoŮenia zawiadomienia oraz celu zwiŋkszania. Zmiana zamiar·w lub celu skutkuje 

obowiņzkiem niezwġocznego, nie p·Ŭniej niŮ w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, 

poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz sp·ġki o przedmiotowej zmianie. 

 

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowiņzk·w opisanych 

powyŮej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gġosu z akcji 

nabyt ych z naruszeniem przywoġanych powyŮej obowiņzk·w. Prawo gġosu wykonane 

wbrew zakazowi nie jest uwzglŋdniane przy obliczaniu wynik·w gġosowania nad 

uchwaġņ walnego zgromadzenia 

 

Do ograniczeŗ w swobodzie przenoszenia papier·w wartoŢciowych zalicza siŋ r·wnieŮ:  

1) zakaz obrotu akcjami obciņŮonymi zastawem do chwili jego wygaŢniŋcia (art. 75 

ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjņtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji 

nastŋpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, 

zawartņ przez uprawnione podmioty na warunkach okreŢlonych w ustawie z dnia 2 

kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 

871). Do akcji tych stosuje siŋ tryb postŋpowania okreŢlony w przepisach wydanych 

na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 u stawy o obrocie instrumentami finansowymi,  

2) zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa gġosu z akcji nabytych z naruszeniem 

obowiņzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, kt·rej wysokoŢļ zostaġa ustalona 

z naruszeniem obowiņzujņcych zasad (art. 89 Ustawy o ofercie publicznej). Skutkuje 

to niemoŮnoŢciņ wykonywania prawa gġosu ze wszystkich posiadanych akcji przez 

akcjonariusza, kt·ry przekroczyġ pr·g 66% og·lnej liczby gġos·w z naruszeniem 

obowiņzku przeprowadzenia wezwania. Akcjonariusz podlegajņcy obowiņzkowi 

przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w 

ramach wnoszenia ich do sp·ġki jako wkġadu niepieniŋŮnego, poġņczenia lub podziaġu 

sp·ġki, w wyniku zmiany statutu sp·ġki, wygaŢniŋcia uprzywilejowania akcji lub 

zajŢcia innego niŮ czynnoŢļ prawna zdarzenia prawnego nie moŮe wykonywaļ prawa 

gġosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania ciņŮņcych na nim obowiņzk·w. Prawo 

gġosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzglŋdniane przy obliczaniu wynik·w 

gġosowania nad uchwaġņ walnego zgromadzenia.  

3.3.3 ObowiŇzki i ograniczenia wynikajŇce z Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi 

 

Obowiņzki i ograniczenia dotyczņce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ġki 

publicznej, wynikajņ z Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowymi (dalej ăUstawa).  

Art. 156 ust. 1 Ustawy okreŢla, jakie podmioty obowiņzane sņ do niewykorzystywania 

informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykuġu sņ to m. in. osoby 

posiadajņce informacjŋ poufnņ w zwiņzku z peġnieniem funkcji w organach sp·ġki, 
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posiada niem w sp·ġce akcji lub udziaġ·w lub w zwiņzku z dostŋpem do informacji 

poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŮe stosunku zlecenia lub 

innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sņ to w szczeg·lnoŢci: 

- czġonkowie zarzņdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peġnomocnicy Emitenta 

lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajņce z 

tym Emitentem lub wystawcņ w stosunku zlecenia lub innym stosunku 

prawnym o podobnym charakterze, lub  

- akcjonariusze sp·ġki publicznej, lub  

- maklerzy lub doradcy.  

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowiņzuje osoby wymienione powyŮej do nieujawniania 

informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nakġaniania innej osoby na 

podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych 

dotyczyġa informacja. 

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, Ůe osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie 

mogņ, w czasie trwania okresu zamkniŋtego, nabywaļ lub zbywaļ, na rachunek wġasny 

lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodny ch dotyczņcych akcji Emitenta oraz 

innych instrument·w finansowych z nimi powiņzanych oraz dokonywaļ, na rachunek 

wġasny lub osoby trzeciej, innych czynnoŢci prawnych powodujņcych lub mogņcych 

powodowaļ rozporzņdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 

2 Ustawy okresem zamkniŋtym jest: 

 okres od wejŢcia w posiadanie przez osobŋ fizycznņ wymienionņ w art. 156 

ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej dotyczņcej Emitenta lub instrument·w 

finansowych, o kt·rych mowa w ust. 1, speġniajņcych warunki okreŢlone w 

art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŢci; 

 w przypadku raportu rocznego - dwa miesiņce przed przekazaniem raportu 

do publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy koŗcem roku obrotowego a 

przekazaniem tego raport u do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres ten byġ 

kr·tszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna wymieniona 

w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych finansowych, 

na podstawie kt·rych sporzņdzany jest dany raport; 

 w przypa dku raportu p·ġrocznego - miesiņc przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy dniem zakoŗczenia danego 

p·ġrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres 

ten byġ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych - chyba  Ůe osoba fizyczna 

wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych 

finansowych, na podstawie kt·rych sporzņdzany jest dany raport; 

 w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem 

raportu do publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy dniem zakoŗczenia 

danego kwartaġu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, 

gdyby okres ten byġ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba 

fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do 

danych finansowych, na podstawie kt·rych sporzņdzany jest dany raport. 

 

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  osoby:  

  1)   wchodzņce w skġad organ·w zarzņdzajņcych lub nadzorczych emitenta albo bŋdņce 

jego prokurentami,  

  2)   inne, peġniņce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kt·re 

posiadajņ staġy dostŋp do informacji poufnych dotyczņcych bezpoŢrednio lub poŢrednio 

tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajņcych wpġyw 

na jego rozw·j i perspektywy prowadzenia dziaġalnoŢci gospodarczej 
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- sņ obowiņzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez 

te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiņzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o 

obrocie instrumentami finan sowymi), na wġasny rachunek, transakcjach nabycia lub 

zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczņcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych powiņzanych z tymi papierami wartoŢciowymi. 

Zakazy i wymogi, o kt·rych mowa w art. 156-160 Ustawy o  obrocie instrumentami 

finansowymi, w  tym  wynikajņce  z  przepis·w  wydanych  na  podstawie  art.  160  ust.  

5,  majņ  zastosowanie  w przypadkach okreŢlonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi tj. dotyczņ takŮe instrument·w finansowych 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej.  

 

3.3.4 ObowiŇzki i odpowiedzialnoƐĻ zwiŇzane z nabywaniem akcji wynikajŇce 

z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 

 

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurenc ji i konsument·w na przedsiŋbiorc·w, kt·rzy 

deklarujņ zamiar koncentracji, w przypadku gdy ġņczny obr·t na terytorium Polski 

przedsiŋbiorc·w uczestniczņcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajņcym 

rok zgġoszenia, przekracza r·wnowartoŢļ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla 

ġņcznego Ţwiatowego obrotu przedsiŋbiorc·w) zostaġ naġoŮony obowiņzek zgġoszenia 

takiego zamiaru Prezesowi Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. 

Przy badaniu wysokoŢci obrotu brany jest pod uwagŋ obr·t zar·wno przedsiŋbiorc·w 

bezpoŢrednio uczestniczņcych w koncentracji, jak i pozostaġych przedsiŋbiorc·w 

naleŮņcych do grup kapitaġowych, do kt·rych naleŮņ przedsiŋbiorcy bezpoŢrednio 

uczestniczņcy w koncentracji. WartoŢļ EUR podlega przeliczeniu na zġote wedġug kursu 

Ţredniego walut obcych ogġoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku 

kalendarzowego poprzedzajņcego rok zgġoszenia zamiaru koncentracji. 

 

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w obowiņzek 

zgġoszenia dotyczy zamiaru: 

1) poġņczenia dw·ch lub wiŋcej samodzielnych przedsiŋbiorc·w, 

2) przejŋcia - poprzez nabycie lub objŋcie akcji, innych papier·w wartoŢciowych, 

udziaġ·w, caġoŢci lub czŋŢci majņtku lub w jakikolwiek inny spos·b - bezpoŢredniej 

lub poŢredniej kontroli nad caġym albo czŋŢciņ jednego lub wiŋcej przedsiŋbiorc·w 

przez jednego lub wiŋcej przedsiŋbiorc·w, 

3) utworzenia przez przedsiŋbiorc·w wsp·lnego przedsiŋbiorcy, 

4) nabycia przez przedsiŋbiorcŋ czŋŢci mienia innego przedsiŋbiorcy (caġoŢci lub czŋŢci 

przedsiŋbiorstwa), jeŮeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch 

lat obrotowych poprzedzajņcych zgġoszenie przekroczyġ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej r·wnowartoŢļ 10.000.000 euro. 

 

Nie podlega zgġoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w): 

  1)   jeŮeli obr·t przedsiŋbiorcy, nad kt·rym ma nastņpiļ przejŋcie kontroli, nie 

przekroczyġ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ůadnym z dw·ch lat 

obrotowych poprzedzajņcych zgġoszenie r·wnowartoŢci 10.000.000 euro, 

  2)   polegajņcej na czasowym nabyciu lub objŋciu przez instytucjŋ finansowņ akcji albo 

udziaġ·w w celu ich odsprzedaŮy, jeŮeli przedmiotem dziaġalnoŢci gospodarczej tej 

instytucji jest prowadzone na wġasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje 
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albo udziaġy innych przedsiŋbiorc·w, pod warunkiem, Ůe odsprzedaŮ ta nastņpi 

przed upġywem roku od dnia nabycia lub objŋcia, oraz Ůe: 

a)  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziaġ·w, z wyjņtkiem 

prawa do dywidendy, lub  

b)  wykonuje te prawa wyġņcznie w celu przygotowania odsprzedaŮy caġoŢci lub 

czŋŢci przedsiŋbiorstwa, jego majņtku lub tych akcji albo udziaġ·w, 

  3)   polegajņcej na czasowym nabyciu lub objŋciu przez przedsiŋbiorcŋ akcji lub 

udziaġ·w w celu zabezpieczenia wierzytelnoŢci, pod warunkiem Ůe nie bŋdzie on 

wykonywaġ praw z tych akcji lub udziaġ·w, z wyġņczeniem prawa do ich sprzedaŮy, 

  4)   nastŋpujņcej w toku postŋpowania upadġoŢciowego, z wyġņczeniem przypadk·w, 

gdy zamierzajņcy przejņļ kontrolŋ jest konkurentem albo naleŮy do grupy 

kapitaġowej, do kt·rej naleŮņ konkurenci przedsiŋbiorcy przejmowanego, 

  5)   przedsiŋbiorc·w naleŮņcych do tej samej grupy kapitaġowej. 

 

Zgġoszenia zamiaru koncentracji dokonujņ: 

  1)   wsp·lnie ġņczņcy siŋ przedsiŋbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 

pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, 

  2)   przedsiŋbiorca przejmujņcy kontrolŋ - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 

2 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, 

  3)   wsp·lnie wszyscy przedsiŋbiorcy biorņcy udziaġ w utworzeniu wsp·lnego 

przedsiŋbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w, 

  4)   przedsiŋbiorca nabywajņcy czŋŢļ mienia innego przedsiŋbiorcy - w przypadku, o 

kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w. 

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiŋbiorca dominujņcy za poŢrednictwem 

co najmniej dw·ch przedsiŋbiorc·w zaleŮnych, zgġoszenia zamiaru tej koncentracji 

dokonuje przedsiŋbiorca dominujņcy. 

 

W myŢl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w postŋpowanie 

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byļ zakoŗczone nie p·Ŭniej niŮ w 

terminie 2 miesiŋcy od dnia jego wszczŋcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w 

lub upġywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaļ wydana, przedsiŋbiorcy, kt·rych 

zamiar koncentracji podlega zgġoszeniu, sņ obowiņzani do wstrzymania siŋ od 

dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 

 

Stosownie do art. 18 -19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urzŋdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodŋ na dokonanie 

koncentracji w wyniku kt·rej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w 

szczeg·lnoŢci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujņcej na rynku. 

Wydajņc zgodŋ na dokonanie koncentracji Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w moŮe zobowiņzaļ przedsiŋbiorcŋ lub przedsiŋbiorc·w zamierzajņcych 

dokonaļ koncentracji do speġnienia okreŢlonych warunk·w lub przyjņļ ich 

zobowiņzanie, w szczeg·lnoŢci do: 

1) zbycia caġoŢci lub czŋŢci majņtku jednego lub kilku przedsiŋbiorc·w, 

2) wyzbycia siŋ kontroli nad okreŢlonym przedsiŋbiorcņ lub przedsiŋbiorcami , w 

szczeg·lnoŢci przez zbycie okreŢlonego pakietu akcji lub udziaġ·w, lub odwoġania z 

funkcji czġonka organu zarzņdzajņcego lub kontrolnego jednego lub kilku 

przedsiŋbiorc·w, 

3) udzielenia licencji praw wyġņcznych konkurentowi. 
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Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine  oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurenc ji i 

konsument·w Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w okreŢla w decyzji 

termin speġnienia warunk·w oraz nakġada na przedsiŋbiorcŋ lub przedsiŋbiorc·w 

obowiņzek skġadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunk·w. 

Decyzje w s prawie udzielenia zgody na koncentracjŋ wygasajņ, jeŮeli w terminie 2 lat od 

dnia ich wydania koncentracja nie zostaġa dokonana. 

 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe naġoŮyļ na przedsiŋbiorcŋ w 

drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci nie wiŋkszej niŮ 10% przychodu osiņgniŋtego 

w roku rozliczeniowym, poprzedzajņcym rok naġoŮenia kary, jeŮeli przedsiŋbiorca ten 

choļby nieumyŢlnie dokonaġ koncentracji bez uzyskania jego zgody. 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe r·wnieŮ naġoŮyļ na 

przedsiŋbiorcŋ w drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci stanowiņcej r·wnowartoŢļ 

do 50.000.000 EURO, miŋdzy innymi, jeŮeli, choļby nieumyŢlnie, we wniosku, o kt·rym 

mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, lub w zgġoszeniu 

zamiaru koncentracji, podaġ nieprawdziwe dane. 

 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe r·wnieŮ naġoŮyļ na 

przedsiŋbiorcŋ w drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci stanowiņcej r·wnowartoŢļ 

do 10.000 EURO za kaŮdy dzieŗ zwġoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na 

podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w lub wyrok·w 

sņdowych w sprawach z zakresu koncentracji. 

 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe, w drodze decyzji, naġoŮyļ na 

osobŋ peġniņcņ funkcjŋ kierowniczņ lub wchodzņcņ w skġad organu zarzņdzajņcego 

przedsiŋbiorcy lub zwiņzku przedsiŋbiorc·w karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci do 

piŋļdziesiŋciokrotnoŢci przeciŋtnego wynagrodzenia, w szczeg·lnoŢci w przypadku, jeŮeli 

osoba ta umyŢlnie albo nieumyŢlnie nie zgġosiġa zamiaru koncentracji. 

 

W przypadku niezgġoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji 

o zakazie koncentracji, Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe, w 

drodze decyzji, okreŢlajņc termin jej wykonania na warunkach okreŢlonych w decyzji, 

nakazaļ w szczeg·lnoŢci zbycie akcji zapewniajņcych kontrolŋ nad przedsiŋbiorcņ lub 

przedsiŋbiorcami, lub rozwiņzanie sp·ġki, nad kt·rņ przedsiŋbiorcy sprawujņ wsp·lnņ 

kontrolŋ. Decyzja taka nie moŮe zostaļ wydana po upġywie 5 lat od dnia dokonania 

koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w moŮe, w drodze decyzji, dokonaļ podziaġu przedsiŋbiorcy. Do podziaġu 

sp·ġki stosuje siŋ odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzŋdu Ochrony 

Konkurencji i Konsument·w przysġugujņ kompetencje organ·w sp·ġek uczestniczņcych 

w podziale. Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe ponadto wystņpiļ 

do sņdu o uniewaŮnienie umowy lub podjŋcie innych Ţrodk·w prawnych zmierzajņcych 

do przywr·cenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokoŢci kar pieniŋŮnych Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w uwzglŋdnia w szczeg·lnoŢci okres, stopieŗ oraz okolicznoŢci uprzedniego 

naruszenia przepis·w ustawy. 
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4. Wskazanie os·b zarzŇdzajŇcych Emitentem, 

Autoryzowanego Doradcy oraz podmiot·w dokonujŇcych 

badania sprawozdaŻ finansowych Emitenta (wraz ze 

wskazaniem biegĠych rewident·w dokonujŇcych badania) 

4.1 Emitent  

 

Zarzņd Emitenta dzieġa w skġadzie: 

- Kamil Kaczmarek ð Prezes Zarzņdu, 

- And rzej Jaroszewski ð Wiceprezes Zarzņdu. 

Kamil  Kaczmarek -  Prezes Zarzņdu 

Wyksztaġcenie wyŮsze: Uniwersytet Adama Mickiewicza w Poznaniu, Wydziaġ 

Matematyki i Informatyki, specjalnoŢļ informatyka. W latach 1998-2006 byġ IT 

Managerem w Lena Lighitng Sp. z o.o ., Aquaform Sp. z o.o., Decora Sp. z o.o. i VOX 

Industrie S.A. W latach 1998 -2006 byġ czġonkiem Rady nadzorczej PC Guard S.A. 

Posiada certyfikat TUV audytora ISO.  

Andrzej  Jaroszewski ð Wiceprezes Zarzņdu 

Andrzej Jaroszewski urodzony w 1970 roku jest absolw entem Uniwersytetu 

Przyrodniczego w Poznaniu (1990 -1996). W latach 1997 -2004 pracowaġ w firmach z 

grupy Mar -Ol Sp. z o. o. w Poznaniu. W latach 2006 -2007 byġ MenadŮerem ds. 

Kluczowych Klient·w w Novitus S.A. z siedzibņ w Nowym S ņczu. Funkcj e Wiceprezesa 

Zarzņdu Divicom obj ņġ z poczņtkiem roku 2008.  

4.2 Autoryzowany Doradca 

 

Nazwa (firma):  Inwest Consulting Sp·ġka Akcyjna 

Siedziba:   Poznaŗ 

Adres:    60 -830 Poznaŗ, ul. Krasiŗskiego 16 

Numer KRS:   0000028098  

Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy Poznaŗ ð Nowe Miasto i  Wilda w Poznaniu VIII 

Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sņdowego 

Poczta elektroniczna:  biuro@ic.poznan.pl   

Strona internetowa:  www.inwestconsulting.pl  

 

Inwest Consul ting S.A. jest uprawniony do peġnienia funkcji autoryzowanego doradcy w 

rozumieniu Regulaminu ASO na mocy uchwaġy Zarzņdu Gieġdy Papier·w 

WartoŢciowych w Warszawie nr 528/2007.  

 

4.3 Podmiot dokonujŇcy badania sprawozdaŻ finansowych Emitenta (ze 

wskazaniem biegĠych rewident·w dokonujŇcych badania) 

 

Podmiotem dokonujņcym badania sprawozdaŗ finansowych Emitenta za rok 2007, 

opublikowanych w raporcie rocznym przekazanym do publicznej wiadomoŢci dnia 9 

czerwca 2008 r. , byġa: 

Nazwa (firma):  DGA Audyt Sp. z o.o.  

mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.inwestconsulting.pl/
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Siedziba:   Poznaŗ 

Adres:    61 -896 Poznaŗ, ul. Towarowa 35 

 

Sp·ġka wpisana na listŋ podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŗ finansowych 

prowadzonņ przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380. 

 

Biegġym Rewidentem dokonujņcym badanie byġa Pani Maġgorzata Gġadkowska ð biegġy 

rewident numer ewidencyjny 9882/7363.  

 

5. Wybrane dane finansowe Emitenta 

 

Tabela: Wybrane dane finansowe za rok 2007 wraz z danymi por·wnywalnymi 

 

  

w tys. PLN  

 

2007 r.  

 

2006 r.  

 

Przychody netto ze sprzedaŮy produkt·w, towar·w i materiaġ·w 14046  583  

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŮy 579  179  

Zysk (strata) ze sprzedaŮy -1363  3 

Zysk (strata) z dziaġalnoŢci operacyjnej -1584  3 

Zysk (strata) brutto  -1587  -19  

Zysk (strata) netto  -1562  -19  

Przepġywy pieniŋŮne netto z dziaġalnoŢci operacyjnej  -3702  -564  

Przepġywy pieniŋŮne netto z dziaġalnoŢci inwestycyjnej -1820  -322  

Przepġywy pieniŋŮne netto z dziaġalnoŢci finansowej 6283  984  

Przepġywy pieniŋŮne netto ð razem  761  98  

Aktywa / Pasywa razem  8065  1 256  

Aktywa trwaġe 2155  398  

Aktywa obro towe  5910  858  

Zobowiņzania i rezerwy na zobowiņzania 2261  275  

Zobowiņzania dġugoterminowe 68 45  

Zobowiņzania kr·tkoterminowe 2166  228  

Kapitaġ wġasny 5804  981  

Kapitaġ zakġadowy 5400  3 000  

Liczba akcji (w szt.)   5400000   3000000  

Zysk (strata) na jednņ akcjŋ zwykġņ (w zġ ) -0,29  -0,01  

WartoŢļ ksiŋgowa na jednņ akcjŋ (w zġ  ) 1,07  0,33  

Rozwodniona wartoŢļ ksiŋgowa na jednņ akcjŋ (w zġ ) 1,07  0,33  

ūr·dġo: Emitent  

 

PowyŮsze dane pochodzņ z raportu rocznego Emitenta za rok 2007 ð przekazanego do 

publicz nej wiadomoŢci za pomocņ systemu EBI w dniu 9 czerwca 2008 r. Sprawozdanie 

finansowe za rok 2007  i 2006  zostaġo zbadane przez biegġego rewidenta. 
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Tabela: Wybrane dane finansowe za I p·ġrocze 2008 r. wraz z danymi por·wnywalnymi 

 

 

w tys. PLN  

I p·ġrocze 

2008  

 

I p·ġrocze 

2007  

 

Przychody ze sprzedaŮy 9 204  3 837  

Zysk (strata) ze sprzedaŮy -441  -472  

Zysk (strata) na dziaġalnoŢci operacyjnej -428  -471  

Zysk (strata) brutto  -419  -474  

Zysk (strata) netto  -419  -474  

Przepġywy pieniŋŮne netto z dziaġalnoŢci operacyjnej  -482  -1 020  

Przepġywy pieniŋŮne netto z dziaġalnoŢci inwestycyjnej -117  -842  

Przepġywy pieniŋŮne netto z dziaġalnoŢci finansowej -92 1 942  

Przepġywy pieniŋŮne netto razem -691  80  

Aktywa razem  7 167  3 938  

Zobowiņzania i rezerwy na zobowiņzania 1 782  1 432  

Kapitaġ (fundusz) akcyjny 5 400  3 000  

Kapitaġ wġasny 5 385  2 506  

Liczba akcji  (w szt.)  5 400  000  3 000  000  

Zysk (strata) na jednņ akcjŋ (zġ/EUR) -0,08  -0,16  

WartoŢļ ksiŋgowa na jednņ akcjŋ (zġ/EUR) 1,00  0,84  

ūr·dġo: Emitent  

 

PowyŮsze dane pochodzņ z raportu p·ġrocznego Emitenta za I p·ġrocze 2008 r. - 

przekazanego do publicznej wiadomoŢci za pomocņ systemu EBI w dniu 4 sierpnia 

2008  r.  Dane nie byġy poddane badaniu biegġego rewidenta. 

 

6.  Wskazanie gĠ·wnych czynnik·w ryzyka zwiŇzanych z 

Emitentem i wprowadzanymi instrumentami finansowymi 

6.1 Czynniki ryzyka zwiŇzane z otoczeniem Emitenta i jego 

dziaĠalnoƐciŇ 

 

Ryzyko braku przyrostu l iczby lub utraty  partner·w handlowych  

Emitent wsp·ġpracuje z partnerami handlowymi, prowadzņcymi sklepy sieci, na 

podstawie um·w franchisingowych. Istnieje ryzyko braku moŮliwoŢci pozyskiwania 

nowych partner·w handlowych w nowych lokalizacjach. Istnieje takŮe ryzyko utraty 

tych partner ·w w wyniku dziaġaŗ konkurencji, z inicjatywy partnera, lub teŮ z 

inicjatywy  Emitenta. MoŮe to wywoġywaļ przejŢciowe trudnoŢci w utrzymaniu 

planowanych poziom·w sprzedaŮy na danym lokalnym rynku. Ryzyko to jest 

minimalizowane przez monitorowanie oferty konkurencyjnych sieci oraz elastyczne 

dostosowywanie zasad wsp·ġpracy z partnerami do ich potrzeb oraz specyfiki danego 

lokalnego rynku.   

Emitent jest takŮe zmuszony do rozwiņzywania um·w z niekt·rymi z franczyzobiorc·w, z 

uwagi na przyczyny leŮņce po stronie franczyzobiorcy (np. nierzetelne regulowanie 

pġatnoŢci). Pomimo otwierania  nowych plac·wek, powoduje to ryzyko globalnego 
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obniŮenia liczby sklep·w wchodzņcych w skġad sieci, a co za tym idzie, przychod·w 

Emitenta.   

 

Ryzyko zwiņzane z nieefektywnym wykorzystaniem Ţrodk·w z emisji 

Emitent zamierza Ţrodki pozyskane z oferty akcji z prawem poboru przeznaczyļ na 

rozw·j sieci franczyzowej oraz na kapitaġ obrotowy. Istnieje ryzyko, Ůe Emitent nie 

wykorzysta efektywnie tych Ţrodk·w, w zwiņzku z czym moŮe nie dojŢļ do zakġadanego 

zwiŋkszenia przychod·w i zysk·w Emitenta. 

Istnieje takŮe ryzyko, Ůe Emitent pozyska z emisji kwotŋ mniejszņ niŮ zakġadana, co 

obniŮy lub uniemoŮliwi w peġni efektywne wykorzystanie Ţrodk·w. 

 

Ryzyko zwiņzane z generowanņ stratņ 

Emitent od poczņtku swojej dziaġalnoŢci generuje stratŋ zar·wno operacyjnņ, jak i netto. 

Emitent zakġada, Ůe pozyskanie przez niego Ţrodk·w z emisji doprowadzi do zwiŋkszenia 

liczby sklep·w, co umoŮliwi osiņgniŋcie zysk·w, jednakŮe w wyniku ziszczenia siŋ 

innych ryzyk opisanych w niniejszym Dokumencie moŮe do tego nie dojŢļ. Emitent 

wskazuje takŮe, Ůe jego dziaġalnoŢļ wymaga znacznych Ţrodk·w obrotowych. Dalsze 

generowanie straty moŮe mieļ istotny negatywny wpġyw na pġynnoŢļ finansowņ 

Emitenta.  

 

Ryzyko zwiņzane z wysokim tempem rozwoju sieci sprzedaŮy oraz 

poszerzaniem  asortymentu sprzedaŮy   

Wzrost przychod·w Emitenta skutkuje znacznym wzrostem zapotrzebowania na kapitaġ 

obrotowy i moŮe doprowadziļ do problem·w w utrzymaniu pġynnoŢci Sp·ġki w 

przyszġoŢci. Planowana z naczņca rozbudowa sieci sprzedaŮy powoduje ryzyko 

zapewnienia ciņgġoŢci i szybkoŢci dostaw, a takŮe ryzyko zmniejszenia elastycznoŢci w 

reagowaniu na zmiany na rynku. Planowane przez Emitenta wysokie tempo rozbudowy 

sieci sprzedaŮy oraz poszerzanie asortymentu oferowanych produkt·w moŮe wpġynņļ 

negatywnie na optymalny poziom zapas·w i wydġuŮyļ Ţredni okres rotacji towar·w, co z 

kolei moŮe spowodowaļ spadek marŮ. 

 

Ryzyko zwiņzane z kr·tkim okresem dziaġalnoŢci Sp·ġki 

Emitent rozpoczņġ dziaġalnoŢļ w IV kwartale 2006 r. Inwestorzy muszņ wziņļ pod 

uwagŋ, Ůe sp·ġki na poczņtkowym etapie rozwoju moŮe charakteryzowaļ wiŋksza 

zmiennoŢļ wynik·w i wiŋksza dynamika wzrostu przychod·w, niŮ sp·ġki dziaġajņce 

dġuŮej. Relatywnie kr·tki okres dziaġalnoŢci Emitenta  powoduje, Ůe tendencje w 

przychodach, kosztach i wynikach emitenta, wynikajņce ze sprawozdaŗ za rok 2007 i I 

p·ġrocze 2008 mogņ nie zostaļ powt·rzone w przyszġoŢci. 

 

Ryzyko zwiņzane z utratņ specjalist·w 

DIVICOM S.A. jest firmņ handlowņ, kt·rej jednym z najwartoŢciowszych aktywem jest 

kadra pracownicza. Emitent opiera swoje dziaġanie i rozw·j o wiedzŋ i doŢwiadczenie 

pracownik·w zdobyte w przeszġoŢci, jak r·wnieŮ nabyte w bieŮņcych kontaktach 

handlowych. OdejŢcie kluczowych pracownik·w mogġoby spowodowaļ zahamowanie 

pozyskiwania nowych jak r·wnieŮ utrzymania dotychczasowych klient·w, co mogġoby 

wpġynņļ na zmniejszenie siŋ wielkoŢci przychod·w ze sprzedaŮy. Wystņpiġaby 

koniecznoŢļ zatrudnienia nowych pracownik·w. Zatrudnienie nowej kadry wiņŮe siŋ 

m.in. z dġugotrwaġym okresem rekrutacji, dġugotrwaġym okresem zapoznawania siŋ 

nowych pracownik·w z ofertņ Emitenta, co bezpoŢrednio wpġywa na osiņgniŋcie 

oczekiwanej peġnej wydajnoŢci w pracy.  
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W celu zapobieŮenia ww. ryzyku Emitent prowadzi politykŋ kadrowņ majņcņ na celu 

budowanie wiŋzi pracownik·w ze Sp·ġkņ, efektywne motywowanie pracownik·w poprzez 

systemy premiowe oraz rozwoju poprzez szkolenia specjalistyczne.  

Ryzyko zwiņzane z pozyskaniem nowych pracownik·w 

Warunkiem koniecznym wzrostu Emitenta jest moŮliwoŢļ pozyskania pracownik·w, 

kt·rzy posiadajņ odpowiednie kwalifikacje. W ostatnim czasie, ze wzglŋdu na 

przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Polsce, zauwaŮalny jest wzrost popytu na 

pracownik·w dziaġ·w handlowych. W zwiņzku z powyŮszym, Emitent dostrzega ryzyko, 

Ůe nie bŋdzie w stanie znaleŬļ pracownik·w o odpowiednich kwalifikacjach lub ich 

zatrudnienie bŋdzie nieefektywne kosztowo. TrudnoŢci ze znalezieniem pracownik·w do 

dziaġu handlowego, kt·rzy bŋdņ w stanie nawiņzywaļ nowe i utrzymywaļ juŮ 

funkcjonujņce sklepy moŮe wpġynņļ na przyszġe wyniki finansowe Emitenta. 

Ryzyko zwiņzane z rozwojem i wdraŮaniem nowych produkt·w  

Przebiegajņca w spos·b bardzo dynamiczny ewolucja technologii informatycznych oraz 

rynku elektroniki uŮytkowej wymusza inwestycje w nowe produkty dopasowane do 

bieŮņcych zapotrzebowaŗ  obowiņzujņcych w tym segmencie rynku. Istnieje ryzyko, Ůe 

decyzja o zam·wieniu czy zakupie danego produktu (caġej jego partii) zostanie podjŋta w 

oparciu o bġŋdne przesġanki i nie trafi w aktualne potrzeby rynkowe, ewentualnie Ůe w 

okresie realizacji zam·wienia produktu dany segment rynku zostanie opanowany przez 

konkurencyjne podmioty. W celu unikniŋcia danego ryzyka Emitent dokonuje 

gruntownego rozpoznania rynku przed podjŋciem decyzji o wielkoŢci zamawianych partii 

towar·w, a poprzez elastycznņ politykŋ zam·wieŗ stara siŋ uniknņļ tego ryzyka.  

Ryzyko sezonowoŢci 

Cechņ charakterystycznņ dla branŮy informatycznej jest wystŋpujņca sezonowoŢļ 

sprzedaŮy. Gġ·wnym okresem zwiŋkszonych przychod·w jest IV kwartaġ roku 

kalendarzowego. WiņŮe siŋ to ze zwiŋkszeniem wydatk·w poszczeg·lnych firm i os·b 

fizycznych na sprzŋt i oprogramowanie. SezonowoŢļ moŮe spowodowaļ dla niekt·rych 

okres·w zwiŋkszenie natŋŮenia prac niewsp·ġmierne do potencjaġu sp·ġki i wpġynņļ na 

zmniejszenie jakoŢci prac. Wiņzaļ moŮe siŋ to r·wnieŮ z okresowymi problemami 

pġynnoŢciowymi.  

W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopasowuje wielkoŢci stan·w magazynowych i 

nakġad·w na reklamŋ i marketing do kalendarza.  

Ryzyko zwiņzane z konkurencjņ 

Emitent jest dostawcņ sprzŋtu i akcesori·w komputerowych na rynku, kt·rego 

charakterystycznņ cechņ jest ciņgġa walka konkurencyjna pomiŋdzy silnymi podmiotami 

o ugruntowanej pozycji oraz nowymi podmiotami, kt·re dņŮņ do umiejscowienia siŋ na 

tym rynku. Produkty i usġugi oferowane przez konkurent·w sņ zr·Ůnicowane pod 

wzglŋdem technologicznym i cenowym. Gġ·wnymi czynnikami mogņcymi mieļ wpġyw na 

wyniki finansowe osiņgane przez Emitenta mogņ byļ: 

Å czasowe obniŮki cen oferowanych produkt·w, 

Å koniecznoŢļ ponoszenia nakġad·w na podwyŮszanie posiadanych kompetencji, w tym 

poszerzanie wiedzy technicznej, handl owej oraz z zakresu zarzņdzania projektami i 

zasobami ludzkimi. Na rynku funkcjonujņ duŮe sieci sklep·w komputerowych, takie jak 

np. Komputronik, Vobis czy PC Link, kt·re stanowiņ bezpoŢredniņ konkurencjŋ dla 

Emitenta. Emtent ogranicza to ryzyko poprzez sk ierowanie swojego rozwoju na miasta 

Ţredniej wielkoŢci, w kt·rych nie istnieje tak duŮa konkurencja sklep·w 

komputerowych, jak  w duŮych miastach. Emitent wskazuje jednak, Ůe duŮe sieci 
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komputerowe, takie jak np. Komputronik, dynamicznie rozwijajņ swojņ sieļ r·wnieŮ w 

mniejszych miastach, co moŮe stanowiļ istotnņ konkurencjŋ dla Emitenta. 

Ryzyko konsolidacji branŮy 

Procesy konsolidacyjne w branŮy mogņ spowodowaļ pogorszenie pozycji Emitenta na 

rynku poprzez powstanie lub umocnienie siŋ na rynku kilku silnych dostawc·w oraz 

jednoczesne ograniczenie znaczenia pozostaġych podmiot·w na rynku. Sytuacja ta moŮe 

zagroziļ aktualnej pozycji rynkowej Emitenta i zmusiļ go do ponoszenia znacznych 

koszt·w zwiņzanym z utrzymaniem dotychczasowych i pozyskaniem nowych klient·w. 

W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dņŮy do szybkiej rozbudowy sieci sklep·w w 

Ţrednich i maġych miejscowoŢciach, kt·re na dzieŗ dzisiejszy nie stanowiņ atrakcyjnej 

lokalizacji dla duŮych podmiot·w z branŮy. Ustabilizowanie siŋ na tym rynku pozwoli na 

unikniŋcie wyniszczajņcej gry pomiŋdzy konkurentami. 

Ryzyko zwiņzane ze zmianņ sytuacji makroekonomicznej Polski 

Emitent swojņ dziaġalnoŢļ prowadzi na terenie Polski. Liczba sprzedanych produkt·w i 

usġug Emitenta jest uzaleŮniona m.in. od poziomu inwestycji przedsiŋbiorstw oraz od 

koniunktury gospodarczej, kt·ra sprzyja inwestycjom w przedsiŋbiorstwach oraz 

powoduje wzrost zamoŮnoŢci spoġeczeŗstwa. Nie moŮna wykluczyļ zmniejszenia tempa 

rozwoju gospodarczego, co bŋdzie miaġo wpġyw na wyniki finansowe Emitenta.   

Ryzyko zwiņzane z brakiem stabilnoŢci systemu prawnego 

W zwiņzku z obecnoŢciņ Emitenta na rynku kapitaġowym i prowadzonņ przez niego 

dziaġalnoŢciņ w formie sp·ġki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdujņ zastosowanie 

miŋdzy innymi nastŋpujņce przepisy: Kodeks sp·ġek handlowych, Ustawa o 

rachunkowoŢci, Ustawa o podatku dochodowym od os·b prawnych, Ustawa o obrocie 

instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o nadzorze nad 

rynkiem kapitaġowym. Wymienione ustawy podlegajņ czŋstym nowelizacjom, lub 

brakuje ich jednoznacznej interpretacji, co moŮe negatywnie wpġynņļ na dziaġalnoŢļ i 

plany rozwoju Emitenta.  

6.2 Czynniki ryzyka zwiŇzane z instrumentami finansowymi 

 

Ryzyko zwiņzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - 

kszt aġtowanie siŋ przyszġego kursu akcji i pġynnoŢci obrotu 

Kurs akcji i pġynnoŢļ akcji sp·ġek notowanych na NewConnect zaleŮy od iloŢci oraz 

wielkoŢci zleceŗ kupna i sprzedaŮy skġadanych przez inwestor·w. Nie ma Ůadnej 

pewnoŢci co do przyszġego ksztaġtowania siŋ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu 

do obrotu, ani teŮ pġynnoŢci akcji Emitenta. Nie moŮna wobec tego zapewniļ, Ůe 

inwestor nabywajņcy akcje bŋdzie m·gġ je zbyļ w dowolnym terminie po 

satysfakcjonujņcej cenie. 

Ryzyko zwiņzane z nabywaniem praw poboru Akcj i  seri i  D  

Emitent planuje notowanie na rynku NewConnect praw poboru Akcji serii D. Obr·t 

prawami poboru odbywaġ siŋ bŋdzie w systemie notowaŗ ciņgġych. Przedmiotem obrotu 

bŋdzie prawo poboru Akcji serii D. Jednostkņ transakcyjnņ bŋdzie jedno prawo poboru. 

W zwiņzku z powyŮszym inwestorzy bŋdņ mogli we wskazanym terminie zawieraļ 

transakcje, kt·rych przedmiotem bŋdņ prawa poboru Akcji serii D. Zwraca siŋ uwagŋ 

inwestorom, dla kt·rych celem nabycia praw poboru bŋdzie ich odsprzedaŮ i realizacja 

zysk·w, iŮ po zakoŗczeniu notowaŗ praw poboru nie bŋdņ mogli zbyļ na NewConnect 

nabytych praw poboru, a jedynie objņļ Akcje serii D  w ich wykonaniu. Inwestorzy 
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posiadajņcy prawo poboru bŋdņ je mogli sprzedaļ poza obrotem regulowanym. Objŋcie 

Akcji serii D wiņŮe siŋ z koniecznoŢciņ opġacenia ich peġnej ceny emisyjnej, wynoszņcej 3 

zġ za jednņ akcjŋ, a niewykonane prawa poboru wygasajņ. 

 

Ryzyko zwiņzane z notowaniem PDA  

Ryzyko to zwiņzane jest z charakterem obrotu PDA. W sytuacji niedojŢcia emisji Akcji 

Serii D do  skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Ţrodk·w pieniŋŮnych w wysokoŢci 

iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej, 

wynoszņcej 3 zġ. Zwrot Ţrodk·w zostanie dokonany w terminie do 30 dni od dnia 

uprawomocnienia siŋ postanowienia sņdu odmawiajņcego rejestracji akcji serii D. Dla 

inwestor·w, kt·rzy nabŋdņ PDA na NewConnect moŮe to oznaczaļ poniesienie straty w 

sytuacji, gdy cena, jakņ zapġacņ na rynku wt·rnym za PDA bŋdzie wyŮsza od Ceny 

Emisyjnej.  

 

Ryzyko zwiņzane z zawieszeniem obrotu akcjami  

Zgodnie z Ä 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moŮe zawiesiļ obr·t 

instrumentami  finansowymi na okres nie dġuŮszy niŮ 3 miesiņce:  

1.  na wniosek emitenta,  

2.  jeŮeli uzna, Ůe wymaga tego interes i bezpieczeŗstwo uczestnik·w obrotu,   

3.  jeŮeli emitent narusza przepisy obowiņzujņce w alternatywnym systemie.   

W przypadkach okreŢlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu 

zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dġuŮszy niŮ miesiņc. 

Zgodnie z Ä 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moŮe zawiesiļ obr·t 

notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jeŮeli ten nie wykonuje obowiņzk·w 

ciņŮņcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiņzki, o kt·rych 

mowa w przytoczonym przepisie to w szczeg·lnoŢci obowiņzki informacyjne. 

Nie ma podstaw do przypuszczeŗ, Ůe taka sytuacja moŮe zdarzyļ siŋ w przyszġoŢci w 

odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku 

NewConnect.  

 

Ryzyko zwiņzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect 

Zgodnie z Ä 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moŮe wykluczyļ  instrumenty 

finansowe z obrotu:  

1.  na wniosek emitenta, z zastrzeŮeniem moŮliwoŢci uzaleŮnienia decyzji w tym 

zakresie od speġnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,   

2.  jeŮeli uzna, Ůe wymaga tego interes i bezpieczeŗstwo uczestnik·w obrotu,   

3.  wskutek ogġoszenia upadġoŢci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sņd 

wniosku o ogġoszenie upadġoŢci z powodu braku Ţrodk·w w majņtku emitenta na 

zaspokojenie koszt·w postŋpowania,  

4.  wskutek otwarcia  likwidacji emitenta.   

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w 

alternatywnym systemie:  

1.  w przypadkach okreŢlonych przepisami prawa,   

2.  jeŮeli zbywalnoŢļ  tych instrument·w staġa siŋ ograniczona,  

3.  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.   

Przed podjŋciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu Organizator 

Alternatywnego Systemu moŮe zawiesi  obr·t tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z Ä 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organiza tor ASO moŮe wykluczyļ 

z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jeŮeli ten nie wykonuje obowiņzk·w 
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ciņŮņcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiņzki, o kt·rych 

mowa w przytoczonym przepisie to w szczeg·lnoŢci obowiņzki informacyjne. 

Obecnie  nie ma podstaw do przypuszczeŗ, Ůe taka sytuacja moŮe zdarzyļ siŋ w 

przyszġoŢci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych 

na NewConnect.  

 

Ryzyko zwiņzane z dokonywaniem inwestycji w instrumenty 

f inansowe  Emitenta  

W przypad ku nabywania praw poboru, praw do akcji lub a kcji Emitenta naleŮy zdawaļ 

sobie sprawŋ, Ůe ryzyko bezpoŢredniego inwestowania w instrumenty finansowe  na 

rynku kapitaġowym jest niepor·wnywalnie wiŋksze od ryzyka zwiņzanego z inwestycjami 

w papiery skarbowe c zy teŮ jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze 

wzglŋdu na trudnņ do przewidzenia zmiennoŢļ kurs·w akcji zar·wno w kr·tkim jak i 

dġugim terminie. 

 

Ryzyko zwiņzane z moŮliwoŢciņ naġoŮenia przez KNF na Emitenta kar 

administ racyjnych za niewykony wanie lub nieprawidġowe 

wykonywanie obowiņzk·w wynikajņcych z przepis·w prawa 

Sp·ġki notowane na rynku NewConnect majņ status sp·ġki publicznej w rozumieniu 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwiņzku z czym Komisja Nadzoru 

Finansowego moŮe naġoŮyļ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie 

obowiņzk·w wynikajņcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŢci obowiņzk·w 

wynikajņcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi.  

 

 

7.  ZwiŖzĠe przedstawienie historii Emitenta 

 

Sp·ġka DIVICOM S.A. zostaġa zawiņzana dnia 5 paŬdziernika 2006 r. (Kancelaria 

Notarialna Agnieszki Zieliŗskiej-Jarocha w Poznaniu, repertorium A nr 6947/2006).  

ZaġoŮycielami Sp·ġki byli: 

 - PC Guard S.A. z siedzibņ w Poznaniu, 

 - ARAMAZ Agencja BTL Sp.  z o.o. z siedzibņ w Poznaniu, 

 - Leonard Cyrson.  

W dniu 17 listopada 2006 r. Sp·ġka zostaġa zarejestrowana w Krajowym Rejestrze 

Sņdowym. 

WaŮne daty w historii Sp·ġki: 

 10 listopada 2006 r. ð zawarcie pierwszej umowy partnerskiej,  

 02 grudnia 2006 r. - uruch omienie pierwszego sklepu sieci DIVICOM,  

 lipiec 2007 r. - Divicom S.A. uzyskaġ status autoryzowanego przedstawiciela 

firmy Effecta ð producenta system·w zabezpieczeŗ,  

 sierpieŗ 2007 r. ð uzyskanie statusu autoryzowanego dealera firmy Maxdata ð 

producenta k omputer·w stacjonarnych, serwer·w oraz laptop·w,  

 sierpieŗ 2007 r. ð uruchomienie nowego dziaġu Divicom Solutions  - obsġugi 

biznesu oraz klient·w instytucjonalnych, 
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 wrzesieŗ 2007 r. ð uzyskanie statusu dystrybutora oprogramowania QuickStep 

firmy PC Guard o raz akcesori·w Natec firmy Impakt. 

 wrzesieŗ 2007 r. ð wprowadzenie na rynek wġasnych marek sprzŋtu Divicom 

Home  ð seria przeznaczona dla domu, Divicom Office  ð dla biura, Divicom Game  ð 

seria dla wymagajņcych graczy, 

 paŬdziernik 2007 ð debiut na rynku NewC onnect.  Do obrotu zostaġo 

wprowadzone 5.400.000 akcji serii A, B i C,  

 czerwiec 2008 ð podjŋcie uchwaġy o emisji akcji serii D z prawem poboru oraz 

ubiegania siŋ o wprowadzenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji do obrotu 

na rynku NewConnect.  

 

8. ZwiŖzĠe przedstawienie dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Przedmiotem dziaġalnoŢci Sp·ġki jest prowadzenie sieci sklep·w komputerowych pod 

markņ DIVICOM w systemie partnerskim. Podstawņ wsp·ġpracy pomiŋdzy DIVICOM 

S.A. a Partnerami handlowymi jest umowa partnerska zawierajņca szczeg·ġowe warunki 

na jakich prowadzona jest wsp·ġpraca. Umowa partnerska ma charakter umowy 

franchisingowej.  

Sp·ġka po podpisaniu umowy z partnerem kompleksowo wyposaŮa sklep w meble, 

regaġy, wizualizacjŋ zewnŋtrznņ oraz przejmuje opiekŋ marketingowņ nad sklepem. 

Partner korzysta z marki DIVICOM oraz materiaġ·w reklamowych i promocyjnych Sieci.  

Divicom wydaje m.in. w ramach dziaġaŗ marketingowych gazetkŋ reklamowņ z 

najatrakcyjniejszymi ofertami danego miesiņca. Jest to czŋsto stosowane rozwiņzanie w 

duŮych sieciach handlowych majņce na celu rozreklamowanie towar·w handlowych 

oferowanych przez sieļ.  

Istotnym punktem strategii Emitenta jest uruchamianie sklep·w w miejscowoŢciach 

Ţredniej wielkoŢci (gġownie miasta powiatowe). Zdaniem Emitenta, jest to spos·b na 

wykorzystanie niszy rynkowej i dotarcie z ofertņ handlowņ do innej grupy spoġecznej. 

Lokalizacja sklep·w w mniejszych miejscowoŢciach pozwala takŮe na unikniŋcie 

wyniszczajņcej walki konkurencyjnej z innymi sieciami, kt·re funkcjonujņ gġ·wnie w 

duŮych miastach. W mniejszych miejscowoŢciach zwykle nie funkcjonujņ sklepy 

komputerowe, albo teŮ istniejņ niewielkie sklepy nie naleŮņce do Ůadnej sieci, dla 

kt·rych moŮliwoŢļ skorzystania z marki i kanaġ·w dystrybucyjnych sieci DIVICOM jest 

szansņ na rozw·j i wzrost obrot·w. Jednak polityka Emitenta w tym obszarze jest 

elastyczna. Emitent nie stwarza Ůadnych barier dla partner·w chcņcych wejŢļ do sieci 

sprzedaŮy, kt·rzy posiadajņ sklepy zlokalizowane w duŮych miastach.  

Emitent w I p·ġroczu 2008 skupiġ siŋ na weryfikacji posiadanego portfela sklep·w, w 

zwiņzku z czym podjŋte zostaġy decyzje o wymianie istniejņcych sklep·w na nowe 

poprzez rozwiņzanie um·w i zastņpienie Partner·w innymi bņdŬ poprzez przez zmianŋ 

lokalizacji istniejņcych Partner·w. Dziaġaniami tymi Emitent podnosi jakoŢļ i wydajnoŢļ 

caġej sieci. Tymi dziaġaniami zostaġo objŋte 15 plac·wek. W chwili obecnej Emitent 

przechodzi do fazy pozyskania kolejnych 20 sklep·w. JednoczeŢnie nastŋpuje 

weryfikacja jakoŢciowa sklep·w, kt·re sņ w sieci dġuŮej niŮ cztery miesiŋce. Takie 

dziaġanie zdaniem Emitenta zapewnia wiŋkszņ jakoŢļ i wydajnoŢļ sieci bez nadmiernej 

rozbudowy oraz zbŋdnego utrzymywania nierentownych plac·wek. 
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Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu do sieci naleŮy 64 sklepy partnerskie. 

Sp·ġka prowadzi takŮe jeden sklep wġasny w Poznaniu. šrednia powierzchnia sklepu to 

ok. 40 m.kw.  

Struktura lokalizacji sklep·w partnerskich: 

Wojew·dztwo liczba sklep·w 

wielkopolskie  8 

dolnoŢlņskie 8 

zachodniopomorskie  4 

kujawsko -pomorskie  4 

pomorskie  1 

warmiŗsko-mazurskie  5 

lubelskie  1 

lubuskie  2 

Ţlņskie 5 

opolskie  2 

podkarpackie  5 

mazowieckie  7 

podlaskie  3 

ġ·dzkie 2 

Ţwiŋtokrzyskie 2 

maġopolskie 5 

RAZEM  64  

ūr·dġo: Emitent 

PoniŮszy rysunek przedstawia lokalizacjŋ sklep·w partnerskich sieci DIVICOM:  

Rysunek: Rozmieszczenie sieci sklep·w DIVICOM 

 

ūr·dġo: Emitent 
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Gġ·wne grupy produkt·w oferowanych przez Divicom to:  

- akcesoria komputerowe i multimedialne, obejmujņce mniejsze peryferia jak myszki, 

gġoŢniki, klawiatury ale takŮe mniej zwiņzane z komputerami odtwarzacze mp3, 

navigatory, palmtopy, telefony kom·rkowe.  

- komponenty komputerowe ð czŋŢci zamienne do komputer·w osobistych i serwer·w,  

- komputery przenoŢne oraz wszystko co z nimi zwiņzane, 

- peryferia ð monitory, drukarki.  

 

W poniŮszej tabeli przedstawiono wyniki sprzedaŮy za rok  obroto wy 2007 oraz I i II 

kwartaġ 2008 roku:  

 

Tabela: SprzedaŮ w poszczeg·lnych kwartaġach IVQ200 7-IIQ200 8  

(dane za kaŮdy kwartaġ, w tys. zġ) 

 IV kw. 2007 r.  I kw. 2008  II kw. 2008  

Akcesoria komputerowe i 

multim edialne  
998,34  743,34  622,32  

Komponenty komputerowe  792,12  626,74  358,12  

Komputery stacjonarne  522,43  362,1  417,11  

Notebooki  2 413,43  2 190,93  1 338,32  

Peryferia (drukarki, monitory)  1 247,23  818,68  712,43  

RTV I AGD  120,08  130,88  87,15  

Oprogramowanie  230,01  197,12  168,11  

Usġugi 153,56  127,11  223,49  

RAZEM  6 477,20  5 196,9 0 3 927,12  

ūr·dġo: Emitent 

Elementem strategii Emitenta jest utrzymanie jak najwiŋkszej iloŢci sklep·w w sieci. 

Emitent j ednak zakġada, Ůe iloŢļ musi przekġadaļ siŋ na jakoŢļ posiadanych sklep·w. 

Normņ jakoŢciowņ poszczeg·lnych sklep·w jest wielkoŢļ obrot·w jakie generowane sņ 

przez nie. Nakġady inwestycyjne czynione przez Emitenta na wizualizacjŋ pomieszczeŗ 

handlowych, dostarczenie i wdroŮenie systemu informatycznego, zapewnienie  

materiaġ·w reklamowych musza przekġadaļ siŋ na zwiŋkszenie obrot·w prowadzonych 

przez dany obiekt. Dlatego teŮ Emitent duŮy nacisk kġadzie na moment uruchomienia 

poszczeg·lnych sklep·w i utrzymanie tzw. ădnia drzwi otwartychó dla klient·w. WiņŮe 

siŋ to z jednostkowo wysokimi nakġadami na uruchomienie poszczeg·lnych sklep·w, 

jednak w perspektywie czasu wydaje siŋ, Ůe jest to inwestycja opġacalna.  

 

W dniu  27.05.2008 Rada Nadzorcza Sp·ġki przychyliġa siŋ do planu poprawy wynik·w 

Divicom S.A. przedstawionego p rzez Zarzņd. Emitent informowaġ o planie raportem 

bieŮņcym nr 4/2008. 

Plan Poprawy Wynik·w, realizowany przez S p·ġkŋ, zakġada nastŋpujņce dziaġania: 

I. Redukcja zatrudnienia w Sp·ġce: 

- ograniczenie zatrudnienia w dziale B2B do jednej osoby,  

- likwidacja z atrudnienia w montowni poprzez zlecenie tych prac na zewnņtrz, 
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II. Ograniczenie koszt·w najmu lokalu: 

- Zarzņd podnajmie zwolnionņ w wyniku redukcji etat·w powierzchniŋ. Umowa 

dzierŮawy obecnej siedziby pozwala na podnajem. 

III. Poprawa jakoŢci Partner·w: 

- ustalenie minimalnej miesiŋcznej opġaty licencyjnej, 

- wprowadzenie wyŮszych opġat startowych powodujņcych wyeliminowanie niestabilnych 

finansowo potencjalnych Partner·w, 

- rozwiņzanie um·w z Partnerami generujņcymi zbyt niskie obroty i zastņpienie ich 

nowymi Partnerami.  

 

Plan Poprawy Wynik·w jest realizowany na bieŮņco przez Zarzņd Sp·ġki. W 

szczeg·lnoŢci istotny nacisk poġoŮono na poprawŋ jakoŢci Partner·w, poprzez 

weryfikacjŋ juŮ dziaġajņcych w sieci sklep·w. Jak zostaġo wyŮej wskazane, podjŋte 

zostaġy decyzje o wymianie istniejņcych sklep·w na nowe poprzez rozwiņzanie um·w i 

zastņpienie Partner·w innymi bņdŬ poprzez przez zmianŋ lokalizacji istniejņcych 

Partner·w. Dziaġaniami tymi Emitent ma zamiar podnieŢļ jakoŢļ i wydajnoŢļ caġej sieci. 

 

W roku 2008 za najistotniejsze kierunki rozwoju sp·ġki Zarzņd uwaŮa: 

1. Zwiŋkszenie iloŢci Punkt·w SprzedaŮy Detalicznej o 24 oraz Punkt·w 

Dystrybucyjnych o 30.  

2. Zwiŋkszenie udziaġu sprzedaŮy z wġasnego magazynu. 

3. Uzyskanie opġacalnoŢci produkcji komputer·w wġasnych.  

4. Rozbudowa nowego kanaġu sprzedaŮy - biznes.  

 

Pozyskanie z emisji z prawem poboru kwoty netto okoġo 1.580.000 zġ pozwoli w 

szczeg·lnoŢci na realizacjŋ pkt 1 i 2 wskazanego powyŮej. šrodki z emisji zostanņ 

przeznaczone na otwarcia nowych punkt·w handlowych  oraz na zwiŋkszenie Ţrodk·w 

obrotowych, poprawiajņcych pozycjŋ Sp·ġki w negocjacjach z dostawcami. 

 

9.  Akcjonariusze Emitenta posiadajŇcy co najmniej 10%  

gĠos·w na walnym zgromadzeniu  

 

Jedynym akcjonariuszem posiadajņcym ponad 10 % udziaġu w gġosach na WZA jest PC 

Guard S.A. z siedzibņ w Poznaniu. Liczba akcji i ich udziaġ w kapitale i gġosach zostaġa 

wskazana w tabeli poniŮej. 

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu 

struktura akcjonariatu ze wskazaniem podmiot·w posiadajņcych liczbŋ akcji 

podlegajņcņ zgġoszeniu na mocy ustawy o ofercie jest nastŋpujņca: 

 

Akcjonariusz  Liczba akcji  

Udziaġ w 

kapitale 

zakġadowym 

(%) 

Udziaġ w 

gġosach (%) 

PC GUARD  

S.A. 

1.900.500 akcji 

zwykġych na 

okaziciela  

35,19  35,19  

ARAMAZ 

Agencja  BTL 

Sp.  z o.o.  

518.500  akcji 

zwykġych na 

okaziciela  

9,62  9,62  
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Pozostali 

inwestorzy  

2.981.000 akcji 

zwykġych na 

okaziciela  

55,19  55,19  

RAZEM  5.400.000  100  100  

 

Wszystkie akcje Emitenta sņ wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect. 

10.  Informacje dodatkowe, w tym wysokoƐĻ kapitaĠu 

zakĠadowego oraz wskazanie dokument·w 

korporacyjnych Emitenta udostŖpnionych do wglŇdu 

10.1 KapitaĠ zakĠadowy Emitenta 

 

Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu, Sp·ġka posiada zarejestrowany kapitaġ 

zakġadowy w kwocie 5.400.000 zġ, kt·ry dzieli siŋ na: 

 

a) 3.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartoŢci nominalnej 1,00 zġoty (jeden 

zġoty) kaŮda, o numerach od 000001 do 3000000, opġaconych got·wkņ, 

b) 1.400.000 akcji na okaziciela serii B o wartoŢci nominalnej 1,00 zġoty (jeden 

zġoty) kaŮda, o numerach od 000001 do 1400000, opġaconych got·wkņ, 

c) 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 1,00 zġoty (jeden   

zġoty) kaŮda, o numerach od 000001 do 1000000, opġaconych got·wkņ. 

Akcje serii A, serii B, serii C zostaġy objŋte w zamian za got·wkŋ. Kapitaġ zostaġ opġacony 

w caġoŢci. 

 

10.2 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostŖpnione do wglŇdu 

 

Statut Emitenta dostŋpny jest na stronie internetowej Emitenta (www.divicom.pl ). 

Uchwaġy podjŋte przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sņ do publicznej 

wiadomoŢci w drodze raport·w bieŮņcych zamieszczanych na stronie internetowej 

Emitenta ( www.divicom.pl ) oraz Rynku NewConnec t  (www.newconnect.pl ). 

 

Ponadto w siedzibie Emitenta dostŋpne sņ protokoġy walnych zgromadzeŗ Emitenta. 

Zgodnie z art. 421 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych akcjonariusze mogņ przeglņdaļ 

ksiŋgŋ protokoġ·w, a takŮe Ůņdaļ wydania poŢwiadczonych przez Zarzņd Sp·ġki odpis·w 

uchwaġ. 

11.  Termin waƬnoƐci dokumentu informacyjnego 

Termin waŮnoŢci Dokumentu Informacyjnego jest nie dġuŮszy niŮ 12 miesiŋcy od daty 

jego sporzņdzenia i jednoczeŢnie nie p·Ŭniejszy niŮ dzieŗ rozpoczŋcia obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu.  
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12.  Wskazanie trybu i sposobu, w jakim informacje o 

zmianie danych zawartych w dokumencie informacyjnym 

bŖdŇ udostŖpniane do publicznej wiadomoƐci, w terminie 

jego waƬnoƐci 

 

Niniejszy dokument informacyjny jest publikowany w spos·b uniemoŮliwiajņcy 

dokonanie zmian w informacjach w nim zamieszczonych przez osoby nieuprawnione na 

stronach internetowych:  

Emitenta:    www.divicom.pl  

Autoryzowanego Doradcy:  www.inwestconsulting.pl  

Rynku NewConnect:   www.newconnect.pl.  

 

W ten sam spos·b i w tym samym trybie bŋdņ publikowane wszelkie zmiany w treŢci 

niniejszego dokumentu, kt·re nastņpiġy w okresie jego waŮnoŢci. 

13.  Wskazanie miejsce udostŖpnienia ostatniego 

udostŖpnionego do publicznej wiadomoƐci dokumentu 

informacyjnego i okresowych raport·w finansowych 

Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiŇzujŇcymi 

Emitenta przepisami  

 

Ostatni udostŋpniony do publicznej wiadomoŢci Dokument Informacyjny Emitenta 

(sporzņdzony na dzieŗ 25 paŬdziernika 2007 roku) zostaġ zamieszczony na stronach 

internetowych:  

Emitenta:     www.divicom.pl  

Autoryzowanego Doradcy:   www.inwestconsulting.pl   

Organiza tora ASO :    www.newconnect.pl  

Emitent opublikowaġ nastŋpujņce okresowe raporty finansowe: 

- raport roczny za rok 2007 ð przekazany do publicznej wiadomoŢci za pomocņ systemu 

EBI w dniu 9 czerwca 2008 r.  

- raport p·ġroczny za I p·ġrocze 2008 r. - przekazany do publicznej wiadomoŢci za 

pomocņ systemu EBI w dniu 4 sierpnia 2008 r. 

 

Raporty zostaġy opublikowane na stronie internetowej rynku NewConnect ð 

www.newconnect.pl  oraz na stro nie internetowej Emitenta ð www.divicom.pl  

 

 

 

 

 

 

http://www.inwestconsulting.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://www.divicom.pl/
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ZaĠŇczniki 

1. Odpis z KRS 
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