DOKUMENT INFORMACYJNY
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DATA SPORZNDRGNVMENTU INFORMACYJINEGO : 21 SIERPNIA 2008 R.

AUTORYZOWANY DORADCA NEWCONNECT

INWEST
CONSULTING sA.

sporzndzony na pot r z%460/000n pravopobard zeekncijai s er i i D o wafto
nomi nal nej 1 zg kaUda or apawnd akcji ovdz n akejijseriDi @ 540. 000
war tofoenii nal nej 1 zg kaUda
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu

przez Giegdn Papier-w WartoTciowych w Warspgav
Niniejszy dokument informacyjny zostag sporznd
ubi egani em sin o ingprawaehnzemw efi nansowych objnty
dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gi egdn Papier-w WartoTciowych w Warszawie S.A., prz
Ssp-gek, w kt-rych i nwestowani e mo Ue byl zwinzane
inw estycyjnym.
Wpr owadzeni e i nstrument - w finansowych do obrot
systemie obrotu ni e stanowi dopuszczenia ani wpjr oV
do obrotu na rynku regul owanym prowadzonym prrez
WartoTciowych w War ¢érgwke Hodstawowym | ub r-wnol egfyn
Il nwestorzy powinni byl Twi ado mi ryzyka jakie niegie
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje i nwestycyjne powi nny byln,p oap rtzaekdlkeo, n ej ewltyeal Ti
wymaga tego sytuacja, konsultacjn z doradcn inwestycy
TreTl niniejszego dokument u i nformacyjnego nile
Gi egdn Papier-w WartoTci owych w War szawi e S. A}
informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.




Ofwiadczenie Autoryzowanego Dor adgqd

Nazwa (firma): l nwest Consulting Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznar
Adres: 60-830 Poznar, ul. Krasirskiego 16
Numer KRS: 0000028098
Oznaczenie SnduSnd Rej onowyNowe Miasta r Wilda w Poznaniu
Vi1l Wydziag Gospodarczy Krajowego R
Telefon: +48 61 85186 77
Fax: +48 61 85186 77
Poczta elektroniczna: biuro@ic.poznan.pl
Strona internetowa: www.ic.poznan.pl
W i mieniu Emitenta dziaga:
- Sebastian Huczek 0Wi ceprezes Zar zndu
Dziagajnc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oTwi adg

zostag sporzndzony zgodnie 2z wymogami okreTl ony mi
Alternatywnego Systemu Obrotu wuchwalonego Uchwagn

Papi er - w idychtwdarezawie S.AA. zdnia 1 mar c a 2007 r. (z p-Un.
Ue wedgug moj ej najl epszej wi edzy i zgodni e 2
przekazanymi przez Emitent a, informacje zawarte W
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze s t anem faktycznym, oraz Oe ni e p
Uadnych fakt: - w, kt -re moggyby wpgywal na jego zn
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takUe Ue op
Zzwinzane z udziagem w obramtcie danymi instrument

Sebastian Huczek

Wiceprezes Zarzadu
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OfEwiadczenie Emitent a

Nazwa (firma): DI VI COM Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: 60-125 Pozn®8&agsa9aul

Numer KRS: 0000267611

NIP: 7792295628

REGON: 300414318

Oznaczeni e SmduRej onowpNoweMiastar Wildaw Poznaniu VIl
Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru 9n
Telefon: +48 061 860 79 00

Fax: +48 061 862 70 25
Poczta e-mail : biuro@divicom.pl
Strona www: www.divicom.pl

W i mieniu Emitenta dziaga:
- Andrzej J aroszewski Wi ceprezes Zarzndu,
-Mi | ena St awdPsokuyents k a

Dziagajnc w i mieniu Eyni tUentzag ndBvnigajdicezpasnz n wi edzn i
dogoUeniu naleUytej starannoTci, by zapewni | t alki
Dokumencie Inffo r macyj nym sn prawdzi we, rzetelne i zgodne
w Dokumenci e I nformacyjnym nie pominintoicmi czego,
znaczenie.
/ ,"/CEDII\‘/{/COm A
> €08 Zgrzaqy
B A ol o 3 ..'ﬂ"."ll‘é/', >
ree; ,/(,,.,A\.:yws/”
DIVICOMS.A

>
o
=
Q
IS
£
L
=
@
£
>
'Y
o)
@)
<
n
=
O
o
2
@)

Prokurent
- : o

O\

QUATIALYWE
Milénd Srrrriszynska -

3



mailto:biuro@divicom.pl

Spis tre€ci:

O$WIADCZENIE AUTORYZOWANEGODORADCY ....ovuuiiiieiiiiiiiiieeeeetiemmeestieseeeesattanaeessssennsesssansaeesssstnnaeeesssannsesssnnaaeeees 1
OS5 WI A D C Z EMITERTA .. etttuueeeeettttuteeeeestennrestaaeeesssttanaeesssrannresstasaassssssanaeesssrennsesssnnseeesssssnnaeeesssannsesssnnneeesen 2

1. NAzwaA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI,ADRESEM GG¢& WNNYINTERNRTOWEJ | P@ZTY ELEKTRONICZNEJ IDENTYFIKATOREM

WEDGUG WGAS$ C| SVEIBACKBEPATYSTYCANEJ | NUMERE MVGMESDGAWEE J | D ENFODATKRWEJ....4
2. LICzBA,RODZAJ,J EDNOSTKOWA WNIMINAKENA | OZNACZEN IE EMISJI INSTRUMENE W F1 NANS QWY ERE
MAJ}t BYL PRZEWRROWATZENIA DO OBRAOU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE ..ccvvvnnieeiieiriineeeeeeesremmersnneeees 4

3. STRESZCZENIEPRAW I B OWI + ZKEW Z | NNTSETVRUMENANS,GWYZEMI DZ 1 ANY GHZ ES6WIDXID AT KOWY CH
NARZECZEMI TENTA CI t t INABYOWCY MA TAKt E P RZ E @H D STARUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWI { ZKACH UEYBRAEZ NABYXEWWCNBODPOWCHEDZEZWOLE®OWLUBKOBDOKONANI A

ODPOWIEDNICH ZAWIADOM | E6.uuiiieiieieeeeeeeeeeee e e eeeeieiess s s s e s e s e e e e e e e e e e e e aeeessa s e s s assesaaeseesamansesssensnnnnnnnnnnnn s amnnes 6
3.1WSKAZANIE PRAW Z INSTRUME NT & W F 1 NA NIZBIMD [CH REALIZACI! «.uviieieeeeeieieeeeeeeeeeeeesisninnnnnnnnsasena s 6.
UPRAWNIENIA O CHARAKT ERZ E  MAJ NT K OMY.Mttiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaeieaeaeeeeaeaaaaaaesssasasasssssssssasasssessassssssssssnsnnnns 12
3.2DODATKOWE $§ WI ADRRZYSW.EJE LUBZABEZ | ECZENI A Z WWPROMWAEBEZAKYMI INSTRUMENTAMI...... 15
3.30BOWI t ZKI | OMGIRAA NZ VEIZIEAMRRDWADZANYMI INSTRUMENTAMI c.oiiieieeeeeeeeeeeeee e s eeees e e e e e 15
3.3.10GRANI CZENI A WERESTATITU EMITENTA oot e e e e e ne e e e e e e e aaaan e 15
3.3.20GRANI CZENI A VCERWKAWY O OFERCIE PUBLCZNEJ ....vuvtuuuessnnnnnnnnnnssssannssssssssssssnsssnsnsnsnsssmnnmeseserees 15
3.3.30BOWI t ZKI | OMIRA NWYCNIEK AUSTEVEY (ZOBROCIE INSRUMENTAMI FINANSOWYM I ...vuevriviiieeeeeas 16
3.340BOWI t ZKI | ODRIOWOEDZZWI + ABKX\WANIEK AKCIIWYNIK AJ t C EJSTAWY O OCHRONIE

KONKURENCJI! | KONSUNME N T & Wi ttttttrerrrereresesssssunnnsssssesssesesssssssssssssmmmmeeeeeseeetetetetememememmmmmeaeeeeeereterem. 18

4, WSKAZANI E OS¢ & A2 AREEMTENTEM, AUTORYZOWANEGODORADCY ORAZ PWDMOKONUJ}L CYCH
BADANI A SPRAWRANBGWYCHEMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEMBI EGGY CH REW| DENINUN {DCY CH

2 0 N1 TP PP P OPPPPPPPPPRPYINE 21
Y T = N RO RRUUPPPPRN 21
4.2 AUTORYZOWANY DORADCA .....uuiiitiieeitie ettt e et ee e ettt e e et e e e et e e et —aeeestnee st aasstaesssasaaesssansaesanessanaesstnsannnrenn 21

4.3PODMI OT DOKONUDAICIYA BRP RAWO 2ARFOWYEHEMITENTA (ZE WSKAZANI ENMHBIRE®GGYDENT & W
D O K ON UCKEH BADANIA) c..ctttettieeeeauitteesautteaeseeesantteeesanseeeesssssananseeeanteeeessseeeesasesamameeesasseeeeeantaeeesanseeamanneean

5. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA
6. WSKAZANI E GG&WNNNIHK &CVE RY Z Y KANYZHWA BMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI

FINANSOWYMI .1ttt eeeeetttieseeeeeettmmasssseeseeesssa s eeseesesmmasssaseeeeeessaaaeeeees s ammas s s s e eeeeestan e e eeeesssmmmsssnnneeeeeessnneeeen 23
6.1CZYNNI KI RY ZY KNE ZOWDAZENIEMEMI TENTA | JBGEOBZLAG..cccoiiiiii e eeeeaennnns 23
6.2CZYNNIKIRYZYKA ZWI + ZANE Z | NAVI RNANEOWYMI c.ouuneeeieiiineeeeeeenniaeaseeeseessnnnsesseesnnnmeasnseeeseesenn 26
7. ZWI NZGE PRZEDBEHRIBTMIRIEEMITENTA ...ieeiiiiiiiieeeeeettiiseeeaeeseeesesstnneeeessssnnnsaaassaessesssnneeeseessnnnseamanseeees 28
8. ZWI NZGE PRZEDETAWI BBALBUMOENTA ...cooiiii et ee e e e e e e e e en 29
9. AKCJONARIUSZEEMI TENTA POS| GOMAIMNEYL0% GGOSEW NA WAL OMADZENGR........ceeeeeerennnn. 32
10. INFORMACJE DODATKOWEW TY M WY SOKO$SL KERKGABOWEGO ORAANWEK DOKUMENTE W

KORPORACYJNYCHEMI TENTA UDOS TONH NOGD NG Lk Dleciiiieieiiciiii e e e et e et s e e e 33
JO.AKAPT TAG Z AKGEMITENTA ....cceeviiuiieeeeeeittseeseaeseeeeestueaaeeeeettaa e aaaaseeeeeetanaeeareesnnnaeaaaeseeeerennnsaeeressnnns 33
10.2DOKUMENTY KORPORACYJNEEMI TENTA UDOS TIN® NWEINEED.U..uuuneeeeeiinieeerieneeeeniinnneeeseesennnseeesennnnees 33
11.TERMI N WAt NOS CENTDIRRORMACYINEGO....eeuuuuuieeereereunaeeseenmnresssenaaeesesssnnasessenansesssnneeesesmnnaaeeseene 33
12. WSKAZANIE TRYBU | SPCSOBU, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W DOKUMENCIE

I NFORMACYJNYMD BNDNP NI AREBDIOCZNEJ WIIADTERMINIECIEGOWA t NOS.Clivvverrreriinnaenns 34

13. WSKAZANIEMI EJ SCE UDOSTOIPINA ENMI RGO U DRBSDRO RUBLICZNEWNI ADOMO$CI DOKUMENTU
INFORMACYJINEGO | OKEESOWY CH R A P O RANSOGWYEH BMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE Z
OB OWI t ZUJ {EDAVTENTA PRZEPISAMI . .cvvuniiitieeeetieesttieestematteesstneesstnesstnessrnnsssessstessstressnneesssaaaesssnneessnns 34

>
o
B
Q
IS
£
L
=
@
£
>
'Y
o)
@)
<
n
=
O
o
2
@)

S




~

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i
adres emitenta, wraz znumerami telekomunikacyjnymi,

adresem gG- wnej strony i nt e
el ektronicznej, i dentyfikator e
kl asyfikacj.i statystycznej i n

identyfikacji podatkowej.

Nazwa (firma): DI VI COM Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: 60-125 Pozn®8&agsa9aul .

Numer KRS: 0000267611

NIP: 7792295628

REGON: 300414318

Oznaczeni e SmdduRej onowyNowe Miasta rWilda w Poznaniu VI
Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru §
Telefon: +48 061 860 79 00

Fax: +48 061 862 70 25
Poczta elektroniczna:  biuro@divicom.pl
Strona internetowa: www.divicom.pl
2. Liczb a , rodzaj, jednost kowa war
oznaczenie emisj. i nstrument - w
byL przedmi ot em wprowadzeni a

alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu wpr owadza sin:

- 5.400.000 jednostkowych Praw Poboru Akciji zwykgych na Seki®dzoi ci el a
wartoTci ndmiowa lzmejt y kjadddlen zgoty)

- ni e wi n6&40.p00 nPralt Do Akcji zwy kgych na Soekraizii cD ed awazt o]
nominalnej 1, 00 z gen yz dgoaeg)a , ?
- ni e wi n546.000 akijilz wy k gych na soekraizii cD eol awar t o'[ci% n o
1,00 zgoty (jeden zgoty) kaUda. =
S
2
a
Podst awn pr awnr n sd miusneidinansawych objntych Dokumgt-nte
I nformacyjnym | ektZwyezajhegoaVdgakmegd rZgromadzenia DIVI COM S.A. z n
dnia 30 czerwca 2008 r. TreT| t ej uchwagy zostaga opubliko%ana
12/2008 zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta ( www.divicom.pl ) oraz na O]
stronie  www.newconnectpl , a takUe stanowi z agzeye Daokumentud o %i ni

Informacyjnego.
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Kapitag zakgadowy Sp-gki zostanie podwyUszony o k
poprzez emisjn nie wincej ni 0 540.000 Akciji Serii

Prawu poboru podl ega 540. 000 Akcj i Serii D o wartoTci n (
wartoTci nomi nal nej 540.000 zg. Emi sj a dojdzi e g
przynajmniej jednej Akcji Serii D.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii D wynosi 3 zg (tr
Przydigk ajgi Serii D objntych w wyni ku realizacij.i pré
Poboru nastnpi zgodnie z art. 433 A 1 KSH, w oparc
Os o b ami uprawni ony mi do zgoUenia zapisu na Akcje S
Poboru sn osobynadmiduszamkc$m- gki w dniu wustalenia

nie dokonal.i zbycia prawa poboru do momentu zgoUe
osoby, kt-re nabygy prawo poboru i nie dokonagy

zapisu na Akcje Serii D.

Dniemustalen i a pr awa p
na koniec dnia us
Terminie Poboru 1

oboru jest 01.08.2008 roku. Na kg
talenia prawa poboru przysguguje |j
0O (dziesinl) praw poboru uprawni all

Serii D.
Zapisy na Akcje Serii D w Pierwszym Terminie Poboru bn
roku. Ostatecznym ter minem, do kt - rego przyj mowa

Terminie Poboru jest 2.09.2008 roku.

Osoby uprawnione do zgoUenia zapisu wuPRinerzwapi sm Tve
domach makl erskich prowadzncych ich rachunki papi e
w dniwu skgadania zapisu maj n zapi sane prawa pob
uprawni one posiadajn prawa poboru zapisane na r aqd

domumakler skim, w kaUdym z dom-w maklerskich powinny 3
do zapisanych w nim praw pobor u. Osoby posi ad alj
depozytariuszach skgadajn zapi sy w domach makl e
klient-w depozytariuszy.

Osoby zacpei ssuijnh na Akcje Serii D w Pierwszym Ter min
mi ej scu skgadania zapis- - w, trzy egzemplarze wypeg
zapisu na Akcje Serii D wedgug wzoru przygotowaneg
zgoUony w sfeomnmeije ppoid rygorem niewaUnoTci . Wz -r for
na stroni e internetowe]j Sp- gki (www. di vicom. pl)

poTrednictwem systemu EBI

Osoby zapisujnce sin na Akcje Serii D zobowinzane
Akcie Serii D objnte zgoUonym zapisem. Wpgat naleUy

przyjmujncych zapisy, na rachunki wskazane przez t
Ser i D Wi nna wpgynnl na rachunek najp-Uniej w
Ni eopgaceniezawpi pedgnsikut kuj e niewaUnoTcin zapisu

dokonania przez zarznd Sp-gki przydziadgu Akcj i Ser
zapi su. Ni ewykonanie prawa poboru w terminie jego

prawa pobor u. Zmisaadypr zdezzi agagnomocni ka, zakres i

dokument - w, a takUe zasady skgadani a zapis-w 2
el ektronicznych powinny byl zgodne z regulaminém d
zapis. >

W cingu 2 tygodni od dni a izaakzoa,rpcizse-nvi/awpI?iZQ/n'\msn@am

Pobor u, tj . do dnia 16.09.2008 r ., Sp-gka poda d

raportu bieUncego przekazanego poprzez system %BI,

Terminu Poboru. £
Akcje Serii D nieobjnt@iwrwynykhuTeamisi& Robord zd
Zar znd Sp- gki zaoferowane dotychczasowym akchona
oggoszeni a (Drugi Ter min Poboru). W Drugim Ter
przydzielone zgodnie z poniUszymi zasadami n
a) uprawnionymi do subsk r ybowani a akcji serii D w drugim3>er
osoby, kt-re bygy akcjonari uszami Sp-gki na k80ni
b) jeUeli l'iczba akcji subskrybowanych w drugim te
)

A
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Il ub r-wna l'iczbigchmkdjpi oppnostadgw druglm terminig¢ [
przydziag akcji nastnpi zgodnie ze zgoUonymi zapi sfmi
c) jeUeli l'iczba akcij.i subskrybowanych w drugim term
ni 0 l'iczba akcji pozostagych do objnci as, w dr dgi
akcjonariuszowi przydzielone zostann akcje na nastppu
(i) w przypadku, gdy liczba akcji serii D subskrybowanych przez akcjonariusza w

drugim terminie prawa poboru bndzie winksza, ni 0 i C
objncia wedmigqiim tprawa pobor u, zapi s subskrypcyjny
nadwyUOkn ponad |iczbn akcj i of erowanych w drugim tler
(ii) przydzi ag zostanie dokonany proporcjonalnie d
subskrypcyjnych w drugim term inie prawa poboru, dokonanych przez uprawnionych
akcjonariuszy, z wuwzglndnieniem zasady okreTl onej v p
(iii) ugamkowe cznTci akcji nie bndn przydzielane;
(iv) akcje nie przydzielone zgodnie z zasa)dami pryd
(iii) powyUej , przydzielone =zostann akcjonariuszom 1
akciji serii D w drugim terminie prawa poboru, kt -rvyec
na naj wi nkszn l'i czbn akcji. Akcj e serii D bnpgn
akcjonariuszom kol ej no, pocznwszy od uprawni onych akcjonar
subskrypcyjne opiewagy na najwinkszn Iliczbn akcjil,
przydzielenia wszystkich akcji serii D, pozostagyc
ugamkowych cznTci ypadku. nWempinoTci zastosowani g |
kryteri - w, w szczeg:-lnoTci, gdy zapisy subskrypcyjlne
bndn opiewagy na tn samn |iczbn akcji, akcje zostanpn

Zapisujncy
wpis podwyU

sin na akcje przesat aZanpibsyelm, zwyierzednni whdllocs!
szenia kapitagu do KRS nie zostanie zggpsz

W przypadku niedoj Tcia emisj.i do skutku albo upgywu
emi sj i do sndu al bo uprawomocnieniaswrpedwegblsaemidgnanw
kapitagu zakgadowego, a takUe wystnpienia nadsubsk|ry,
ZWwWr ot kwot wpgaconych na Akcje Serii D nastnpi (be¢z
wskazane w formularzu zapisu. O zaistninemijau powyUdzy

w formie ra

portu bieUncego przekazanego za poTlredn|ct

3.Streszczeni e praw ] obowi Nz k| w
finansowych, przewidzianych Ewi|la:
rzecz Emi tent a ci NTNcych n a n
przewidzianych w Statucie Ilub przepissh prawa

obowi Nzkach uzyskani a przez nfa I
odpowiednich | aukezwobewi Nzku doko

odpowi ednich zawi adomie?Z
3.1 Wskazanie praw z instrument-w finan

Prawa poboru Akgcji Serii D

Prawa Poboru Akcji Ser
dotychczaso

y C

meinformaasyjny
o
s

iD,zg odni e z art. 433 K.s. h., inkorp@rujln
wych akcjonariuszy do pierwszerstwaaw ofbjr

z A 106 Szczeg-gowych Zasad Dziagania KDPW przez |do

rozumie sin
akcji dajnc
Zgromadzeni
bndzi e na

osobn, dknti-ar auszt ad eqrywenpr awa poboru” byfa
ych prawo poboru. Zgodnie z wuchwadgn Nr 1
a Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 rgoku d :
1 sierpni a 2008 rokuz praf pobau, écim upRawn|i ol

A
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posiadaczami, stann sin osoby, kt -re z upgywem 1
wgaTciciel ami dotychczas wyemitowanych akcji Emit ent
bndncych wgaTciciel ami akcji nal ely miel ncee, uwadze| ar
kt -re stanowin, Ue nabywca papier-w wartoTciowych |[st.

dokonania odpowiedniego zapi su na rachunku papier-w wartoTci owy

nast ngopi¢ro po dokonaniu zarejestrowani a papier-w wartoTc| ov
odpowied n i mi kont ami depozytowymi. Oznacza to koni eg¢zn
nabywc-w akciji Emitenta przed dni em parezicaenigpobor u dza
transakcji dokonywanego przez KDPW. Na rachunku osoby, kt-ra na klon
sierpnia 2008 w@®&TcikcndzZieem dotychczas wyemitowanygh
akcji (Akcij i Serii A, Ser i B |l ub Serii Cc) , zost ann
Akcij i Serii D. Uwzglndniajnc tryb rozliczer transalkc]
poboru przysgugbwam, bRtlzire deskonajn transakcj.i nablyci
w dniu 29 | ipca 2008 roku. Prawo poboru jest papi er e
oznacza, Ue moUna razgomn dzvalbodRi awa Poboru Akcji Ser|ii

bndn przedmi ot em o brnymh agystamie abrotuena RynkuyNewConnect.
Procedura wprowadzeni a, termi ny r oz pporcazwm) cpioab oir uz askno|r c :
okreTlone przede wszyst ki m w sttiehgamlnewggdowdnyciA S O,
odpowiednie zastosowanie zngj Objrot 8z Giegdpowwg oZa Paler

a w|kw

ostatninatzowar jest wyznaczony zgodnie z Regul acj almi
na wniosek Emitertgal a¥Wj my dbt yczn@ansakti zawieranychc zani a t

na rynku New Connect, rozrachunek tych transakcji wWtym t akUe transakcj.i pr awa
poboru) nastnpuje w terminie T+ Xhotowania Paw Robhotuz a , Oe o|st
bndzie odbywal sin czwartego dni a sepzyjpowanjao przed| dr
zapis-w na Akcje Serii D w pierwszkumTymeamym ni e (2 |wr

obrpt awami poboru zakorczy sin w dZadady dytigbugii er pni a |20

Akcji Serii D w ramach wykonania prawa poboru w pierwszym i drugim terminie

zostann przez Emi tent a oggoszone w Monitorze Sndow
bi eOnceggo
poTrednictwem systemu EBEmi tWendniagody§i ppcaMSi G wni o
publ i kacijn 0g gos z e ofertg Akeji Serip Da avip@awem poboru dla
dotychczasowych akcj onari uszyoszEme Rl zogdgaga przekazana do

przekazan e do publicznej wi adomoTci w formie rapor

t u

wi adomoTci raportem bieUncym nr 16/ 2008 z dni a T I
zamieszczony ha stronie internetowej Emitenta (www.divicom.pl). Datn i numer

monitor a, w kt-rym opubl i kowé&mient pada doapublieznejo g goszeni e
wi adomoTci raportem bieUncym ni ezwgpublikagii e po powzi fjci

Prawa do akcji Serii D

Prawa do Akcji serii D, zgodnie zdef i ni cjn zawartn wstawy to.Obrgie,p k t 29

powstann po zgoUeniu zapi\s-vmomeancaikecjperzsyedrziiiag@ t yfch

i nwestorom przez Zar znd Emi tent a. Prawa Do AXK c ]
uprawni eni e do otrzymania zdematerializowanychE Akfcj i
rejestracji Akcji Serii D przez KDPW. W przypadku niezarejestrowania przez S n%
rejestrowy podwyUszenia kapitagu wynikajncego g emi s
Serii D wygasnn z chwiln uprawomocni eni a sing popt a
odmawi ajncego wpisu podwyUszenia kapitagu do reﬁes ru
: <
Akcje : n
=
O
Do najistotniejszych pr aw akcjonariuszy zwinzanych z akcjé>2mi nal
&)

S
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- prawo gngaosWal nym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksy S
Statut Sp- gki nie przewiduje ograniczenia ©prajwa
majncego ponad jednn pinta og- gwnmpdaesenw ew SPp -gkp e .
j est organem uprawnionym do podej mowani a, w |dr
dotyczncych spraw w zakresie organizacji i funkKec]

- prawo pierwszerstwa do objncia nowvyad.M33akcj i ([pr

Kodeksu Sp-: gek Ha n gphdaunpveehemisji, stosowniezdo art. 433
A 1 Kodeksu Sp-gek Handl owych, akcjonari

uszom |Em

pierwszerstwa objncia nowych akcji w stosunku]| do
nich akcji (prawo poboru). Prawo pojbpzezu odnos|
Sp-gkn papier - w wartoTci owych zami ennych nla
i nkorporujncych prawo zapisu na akcje. Nat omi apt
art. 433 A 2 Kodeksu Sp-gek Handl owych, Wal ne [(Zg!
dotychczasowych ake&j omparaiwas pyy b®pug akcj i Sp- gki w
cznTci . Podjncie uchwagy wymaga:
V kwalifi kowanej winkszoTci ggos-w oddanych Za
czterech pintych ggos - w,
V zamieszczenia informacji o podjnciu uchwagy| w
do publicznej wiadomo T c i zgodnie z zasadami KSH oraz
V przedstawieni a Wal ne mu Zgromadzeni u pi semne
uzasadni ajncej powody pozbawieni a pr awa pdbo
cenn emisyjnn nowych akcji bndU spos-b jej ust
- prawo do dywidendy (prawo d9Idm- Qukdi pagds.qam. 34% zy sk u
Kodeksu Sp-gek WapdWwyp Wy z W przepis statuuj e upr
akcjonariuszy Emi tent a do udzi agu w zysku 5 p -
sprawozdaniu finansowym, Zbadanym przez bi eggpgo

przeznaczony przez Walne Zgr omadzeni e do wypgaty akcjonalri

przeznaczony do wypgaty akcjonariuszom E
liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy

mi tentph r

ustalonym przez Wal ne Zgromadzeni e, kzti-ery mo Up l

podjncia uchwagy o wypdgacie dywidendy | u

b w okifges

l'icznc od dnia powzincia wuchwagy (art. 348 A 3 |
Zasady t e nal eUy st osowal przy uwzglndnieni ( t
regulacjach KDPW. Zgodnie za r t . 395 KSH organem wgaTciwym|do
uchwagy o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
Zwyczajne Walne Zgromadzeni e, kt - re powinno ofdby

miesincy po upgywie kaUdego roku ,obleotr
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

aleigem |Z

powi nno odby| sin w terminie do korca czer wca.

g
Emitent wskazuj e, Ue prawa z akcji seri.i D, w?szcze
toUsame z prawami wy niikAasgriiRigemiC Emiteratek c | i ser €

£
Szczeg-gowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezenﬂétowano

2
Uprawnienia o charakterze korporacyjnym a

<
Kodeks Sp-gek Handl owych ;
Kodeks sp-gek handl owych regulujnc stosunki w8sp-gk:
wsp-I ni kawcjonariuszy) kil ka kategorii upr awni ejr
uczestnictwem akcjonariuszy w organach sp-ge@ clzy

S




Uprawnienia przysgugujnce akcjonariuszowi
majntkowym i korporacyjnym.

Uprawnieni a kor poracyjne (organizacyjne) przysguguj ncse
i Undani

prawo do przeglndania ksingi akcyjnej
(art. 341 Kodeksu Sp-gek Handl owych);
prawo do otrzymania odpis-w sprawozda
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz

dzi el

naia Zar zn

opiniii bieggego rewidenta (art. 395 Kodeksu
prawo Undania zwogania Walnego Zgromadzeni a

spraw w porzndku obrad egoapgdidmadZesia egzez Wal n

akcjonariuszy posiadajncych przynajmniej 1/ 10

podstawie z art. 400 A 1 KSH akcjonariusz 1lub

naj mni ej jednn dziesintn kapitagu zakgadowego

NWZ Sp- gki oraz umi eszczeni a okreTlonych s p
najbliUszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te 7
Sp-gkhni e Zzawi er a on odmi ennych postanowi er w
wymi enione Undanie, nal eUyznzdguo UB/mi tnean tpai Tnmaijep -dlon
mi esinc przed proponowanym terminem Walnego Zd
art . 401 A 1 KSH w przypadku, gdy w termini
przedstawienia Undania Zarzndowi NWZ nie zost

moUe, po weZwawmndu Sp-gki do zgoUenia oTwiadec
zwogani a N Wz akcjonariuszy wystnpujncych z 0
Zgromadzenia.

prawo do udzi agu W Wal nym Zgromadzeni u (art].
Handl owych), przy czym upr awn ipraziakejonarinszawy mag a |
okreTlonych przez prawo czynnoTci zwinzanych z
danego akcjonariusza akcji Sp- gki na potrzeby

podczas Walnego Zgromadzeni a. Stosownie do art].
mogn zestniczyl w Walnym Zgromadzeniu oraz WYy
wyni kajnce z zarejestrowanych akciji przez
pegnomocni k- w. Pegnomocnictwo do udzi agu i w Y|
i mieniu akcjonariusza Sp-gki p o wi pod rggordimy | udzi
niewaUnoTeci

prawo do przeglndania |isty akcjonariuszy w |
sporzndzenia odpisu |listy akcjonariuszy uprawni
Zgromadzeniu (art. 407 A 1 Kodeksu Sp-gek Handl
prawo do Undanidpi wydamii@s&-w w sprawach objnty
Wal nego Zgromadzenia (art. 407 A 2 Kodeksu Sp-
nalelUy zgoUyl do Zarzndu Sp-gki. Wydanie odpi s|
nie p-Uniej ni U w terminie tygpoemia przed ngny
prawo do sprawdzeni a, na wniosek akcjonari Bszy
zakgadowego reprezentowanego na Wal ny m Zggrom
uczestnik-w Walnego Zgromadzenia (art. 410z Ko
Stosownie do A 1 poiwsougychanve)gh)orpzrezepprzewodni‘gznc
Zgromadzeni a, ni ezwgocznie sporzndza sin |izstn
uczestniczncych w Walnym Zgromadzeniu z Wyrrroneni
kt -re kaUOdy z tych uczestnik-w pryggost avwi a
Przewodniczncy zobowinzany |jest podpi sal IiU)Estr]
obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o O

kt -rych mowa powyUej l'ista obecnoTci powinr%;)a b

o
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w tym celu bOmnsj mr,o m@j mni e]j z trzech os-b. VN i
prawo wyboru jednego czgonka komisji

prawo ggosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 K|od:¢
JeUel i Statut Emitenta | ub wustawa nie stanowip i
Walnym Zgromadzeni u prawo do jednego ggosu. Statut Sp- 9
ograniczenia prawa ggosu akcjonariusza Sp-gki m:
0g-gu ggos-w w Sp-gce. Wal ne Zgromadzenie Sp-glki
do podej mowani a, w drodze U c Isprasvgw, zakesiec y z j i doty
organi zacij. i funkcjonowania Sp-gki

prawo do Ondani a wy boru Rady Nadzorczej Sp- ¢gki

oddziel nymi grupami . Artykug 385 A 3 KSH przlyzi
akcjonariuszom reprezentujncym caoa nrakmridejwejgedhpn
Emi tenta wuprawnienie do wnioskowania o wyb-r Ra
ggosowani a oddzi el ny mi grupami . Akcjonariusze r
Zgromadzeniu tn c¢cznTl akcji, kt -ra przypada z p
reprezentowanych na Walny m Zgromadzeniu przez l'iczbn crgpgo
Nadzorczej, mogn utworzyl oddzielnn grupn celem w
Nadzorczej, nie biorn jednak udziadgu w wybor zje

Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowi ednin

grupn akcjonariuszy, ut worzonn zgodnie z zasadami
sin w drodze ggosowani a, w kt-rym uczestniczn VS Z
kt-rych ggosy ni e zostagy oddane przy wybor zle

wybieranych wowwaodaeoggasel nymi grupam

i. W przypa

przez akcjonariuszy reprezentujncych co naj mni
zakgadowego Sp-gki wnhi osku o dokonanie wyboru R &
ggosowani a oddzi el ny mi grupami, posé énnyowi eni a S
spos-b powogywania Rady Nadzorczej nie maja zast
takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przeglndania ksingi protokog-w Walneglo =

otrzymania poTwiadczonych przez Zar zdedsu odpi s -\

Sp-gek Handl owych) ;

prawo do zaskarUenia uchwagy Walnego
bndU dobr ymi obyczaj ami i godzncej W
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi

Zgro

=
cC

madzeni

interes E mi

pow- dzt wahyl emni e uchwagy (art. 422 Kodeksu Spl- @ ¢
takich przypadkach akcjonariusz moUe wytoczyl pr z
uchyl enie uchwagy podjntej przez Walne Zgromadgen
pow-dztwem uprawniony jestggagkowagapiraez, wko- - ughw
Wal nego Zgromadzeni a Akcjonariuszy, a p o j e
zaprotokogowania swojego sprzeciwu | ub zostEag b e:
udziagu w Walnym Zgromadzeni u, l ub nie byg @be(ny
jednakUe wepynypadku wadli wego zwogania WalEneglo

teU powzincia uchwagy w sprawie nieobjr]tejgporznw

Zgromadzeni a. Zgodni e z art . 424 A 2 KSHgW Qr z
pow- dztwo o] uchyl eni e uchwagy wallyn ewmi eZd rCownald z e
terminie mi esinca od dni a otrzymani a prz ez akc
uchwal e, nie p-Uniej jednak ni 0O w terminie<triec
uchwagy przez Walne Zgromadzeni e. Snd rejest@royy
rejestrowe po przepr owadzeni u rozprawy, podczas kt-r%j alk c j
uchwagn Wal nego Zgromadzeni a, bndzi e mi mo U

a

A




argument -w przemawiajncych za zawieszeniem pos

czasu rozpatrzenia jego pow-dztwa.

prawo do wytoczenia prze ci wko sp-gce pow-dztwa o stwierd?2
uchwagy Walnego Zgromadzenia sprzecznej Z usta
Handl owych), przysguguj e akcjonariuszom upr aw
pow-dztwem o uchylenie uchwagy Wal nzeyg oS pZggkoimad
Zgodnie z art. 425 A 3 KSH w przypadku sp-gki
powi nno byl wni esione w terminie trzydziestu d
Wal nego Zgromadzenia, nie p-Uniej jednak niU w
uchwagy pmeeZgWalmadzenie. Snd rejestrowy moUe
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podcza
uchwagn Wal nego Zgromadzeni a, bndzi e mi ag 1

argument -w przemawiajncych za iz m@®jesiravegpeni em p oS

czasu rozpatrzenia jego pow-dztwa.

prawo do Ondani a udzielenia przez Zar znd,
Zgromadzeni a, i nformacji dotyczncych Emitenta,
oceny sprawy objntej porzndkiem 6hrad wWaBnelgol
Kodeksu Sp-gek Handl owych). Zarznd Sp-gki j es
i nformacij.i Undanej przez akcjonariusza, j ednak
Zarznd powinien odm- wi | udzielenia informacji,
V moggoby to wyrzndzi | sspz-kgocden zSpnignc ep oawibmz an a,
Il ub sp-gdzielni zaleUnej , w szczeg-lnoTci
technicznych, handlowych |l ub organizacyjnych
V moggoby narazi| Czgonka Zarzndu na poniesien

cywilnopraw nej lub administracyjnej.

Ponadto zgodnie z art. 428 A 3 KSH w uzasadnio
udziel il akcjonariuszowi Sp- gki Undanej przez
p-Uni ej ni U w terminie dw- ch tygodni od d
Zgromadzeni a . Przy wuwzglndnieniu ograniczer wynikaj
dotyczncych odmowy udziel eni a i nformacji,
akcjonariuszowi i nformacji dotyczncych Emitent g
Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, kt -rej udzielono informac,i
Zar znd na pi Tmi e w materi agach przekgadanyc
Zgromadzeni u, z zastrzeUeni em, ze materiagy m
podanych do wiado mo T c i publicznej oraz udzi el onych
Zgromadzenia.

prawo do zgoUenia wniosku do sndu rejestroweg
udzieleni a informacji, o] kt-rych mo wa w @rt.
Handlowych (art. 429 A 1 Koddkusbu 0Spz gtedwiH@aznmndl
Emitenta do oggoszenia informacj.i udzielonych
Wal nym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 @\ 4
(art. 429 A 2 Kodeksu Sp-gek Handlowych),ani
nal eUy zgeorUyilnive ttygodnia od zakorczenia Walne
kt-rym akcjonariuszowi odm- wi ono udziel gni a
Akcjonariusz moUe r-wnieU zgoUyl wniosek dof sn
Sp- gki do oggoszeni a i nf or macj iariuazawez pozd onygh

Walnym Zgromadzeniem.

~
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- prawo do wniesienia pow-dztwa przeciwko

czgonk

osobom, kt -re wyrzndzigy szkodn Emitentowi

Handlowych),;

~

(arn

- prawo do przeglndania dokument - w 2widrzz amgyearh labpo
przeksztagceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 K
prawo do Undania wyboru Rady Nadzorczej w trybi
gr upami (art. 385 A 3 Kodeksu Sp-gek HandlowychH).
Dodat kowo, W tryb-beKodeksutSp - e kA Handl owych akcjonariu
Emitenta przysguguje takUe prawo do Undania wudziele
sp-gkn handlown bndnca r-wnieU akcjonariuszem Emitlnt
przez nin w stosunku dominacji ltub 4z all elU npokTtc i 4 )w K oddzeuk
Sp-gek Handl owych wobec innej okreTl onej sp-gki hlanc
takUe akcjonariuszem Emi tent a. Akcjonariusz Emi t{en:
Undania, o kt-rym mowa powyUej, moUe UiEdiehtar - wniel u
l ub ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie |[po
takUe jako zastawni k, uUytkownik |l ub na podstawie por

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie
Zgodnie z przepisami Ustawy o obroci e dokumentem potwierdzajncym f akt
uprawni er inkorporowanych w zdemateriali zowanej alk cj
Twi adect wo depozytowe, kt -re mo Ue byl wystawi one
rachunek papier-w wartoTci owy clonymi g bdawie e obmociez a s a d a mi ol
i nstrument ami finansowymi. W takich przypadkach ak
zdematerializowane akcje Emitenta nie przysguguje|roc
akciji. Zyskujn oni nat omi ast (zgodni e dowyeh) t . 328 A
uprawnienie do uzyskania imiennego Twiadectwa degoz
podmi ot prowadzncy rachunek papier-w wartoTci owy|ch
wydani e dokumentu akciji zachowujn jednakUe akcjlone
Emi tent a, kbstagwni edemateriali zowane. W art. 84 Ust a
przyznane zostago akcjonariuszowi | ub akcjonari uszfom,
og-l nej liczby ggos-w na Walnym Zgromadzeni u, uprilawr
podjncie uchwagyzbwdamirawipeg zez bi eggego okreTl oneg
Zwinzanego z ut worzeniem sp-gki l ub prowadzeniem]| j €
szczeg-lnych). Wedl e dyspozyciji art . 85 powogywanej
Wal ne Zgromadzeni e uchwa @acjiwnioghu oavgzdatderoeadwielenta e a | i
do spraw szczeg:-I|lnych, wni oskodawcy mogn wystnpill
podmi otu jako rewidenta do sndu rejestrowego w term
uchwagy.
Uprawnienia o charakterze majntkowym g

g

Do uprawnjirtrkonamych przysgugujncych akcjonariusz%m nal

- prawo do dywidendy (prawo do udziagu w zysku]| sp
Kodeksu Sp-gek WapdWyp Wy z W przepis statuuﬁe upr
akcjonariuszy Emi tent a do udzi agu w zys%u 5 p -
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bi eggedo
przeznaczony przez Wal ne Zgromadzeni e do ;)‘wypg;at
przeznaczony do wypgaty akcjonariuszom Emitsentph
liczby akcji posiadanych przez danego ak cjonariusza w dniu dywidendy 8
ustalonym przez Walne Zgromadzeni e, kt -ry gmolja l
podjncia uchwagy o wypgacie dywidendy | ub w okifes

A
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|l icznc od dnia powzincia wuchwagy (art. 348 A [ |
Zas ady t e nal eOy st osowal przy uwzglndnieniu t
regul acjach KDPW. Zgodni e z art. 395 KSH orgapen
uchwagy o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
Zwyczajne Walne Zgromaidizre;mi edbyklt - senpew terminie
mi esincy po upgywie kaUdego roku obrotowego. Z
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno odbyl| sin w terminie do korca czerwca.
I nformacij e dot yczwicde nWyp goagggyasadyne bndn w formie
bi eUncych.
Statut Emitent a ni e zawi er a Uadnych szczeg-llny
sposobu podziagu zysku (w szczeg:-lnoTci nie przew
uprzywilejowania dla niekt -rygh akgjizlJasattymogdmn
opi sane powyUe|j
Statut Emi tent a ni e Zzawi er a postanowi er odn|o T
dywi dendy regulujncych kwestin odbi oru dywi depdy
postanowier Kodeksu Sp-gek Handl owych i regul adj i
tym zakr esi e u Emi tent a obowinzywal bndn warunkhki
ustalone zgodnie z zasadami znajduj ncymi zastoslow
Emitent zobowinzany jest poi nfor mowal KDPW ( plr z ¢
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wy sokoTeci dywi dendy, t efr m
ustalenia (adniu dywi dendyé zgodni e z okreTl gni
Kodeksu Sp-gdek Handl owych) oraz 0 terminie WYy p
Szczeg-gowych Zasad Dziagania KDPW). Termin ugta
wypgaty nraledy |uuprzednio z KDPW. Zgodnie z A Pp1
Zasad Dziagania KDPW pomindzy terminem wustalenia
dniem jej wypgaty musi upgynn| co najmniej 9 dni
Wypgat a dywi dendy przysgugujncej akcjonarl|i u:
zdemat eri ali zowane akcje sp-gki publicznej nastnlpuj
depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW
Trodk- - w na realizacjn prawa do dywi dendy na W
rachunku pieninUnym | ub raa cnhausntknup nb a&n kroowzydnz,i el eri e
KDPW Trodk-w otrzymanych od Emitenta na rachulnk:
kt -rzy nastnpnie przekaUn je na poszczeg-lne rhch
os-b wuprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy)| I
przezposzczeg-lne domy makl erskie.
Termin wypgaty dywidendy zostanie wustalony >w tlak
prawi dgowe rozliczenie podat ku dochodowegos o0 L
prawnych. g

O
Ustawa Prawo dewi zowe nie przewiduj e Oadn%ch 0g
dywidendy dl a posi adaczy akcji bndncych nd er egzy
ni ebndncy 0SS 0bami fizycznymi, mogn, pod% walr u
stosownych dokument - w, na mocy m. i n. um- w i ndzy:
podw-jnego opodat kowani a, s k o r ziy adt nich przez moLT,‘giwac
Emitenta, podatku od dywidendy. s

O
Dywi denda or az inne przychody z tytugu wudZi aglu
maj ncych siedzi bn n a terytorium Pol ski, Quzy|sk:

A
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ni erezydent a (osobn fizycznn j ak i prawnn)
zryczagtowanym podat ki em dochodowym w wysokoTc
przychodu, chyba Ue umo wa w Ssprawi e zapobie
opodat kowani u zawart a przez Pol skn z krajem
akcjonariusza bndncego osobn fizycznynlubl ub z kr
zarzndu akcjonariusza bndncego osobn prawnn stlan
Dywi denda pomniejszona zostaje przy jej wy pgalci
podat ku dochodowego (z zastosowani em wgaTci wej
przekazana na rachunek w(@g a T cegov e fpstosowamez n d u sklar
wgaTci wej stawki wyni kajncej ze stosownej umaqwy
podw:- jnemu opodatkowaniu | ub nie pobranie podalt ki
pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza
bndncego nier ezyideejnstcean sliuebdzm by zarzndu do celf| w
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez
wgaTci wy organ admini stracij.i podat kowe|j Certlyf
ustaleniu przez pgatni ka (Emi tent al) sctzayw k ma o|n
ustal onn we wgaTci we|j umowi e mi ndzynarodowej , b
potrncil podatek w wysokoTci okreTl onej W ustawie
os-b prawnych.
JeUel i akcjonariusz bndncy nierezydentem, wykale,
zastosowani e postanowi eni a wgaTci we|j umowy w gpr
podw- j nemu opodat kowani u, kt -re przewi dywagy re
podat kowej , bndzi e m- gg Undal stwierdzeni a nadp
pobranego podat ku, bezpoTrednio od urzndu skar bow
prawo pierwszerstwa do objnci a -mrb%88kKodeksauk cj i (prlaw
Sp-gek Handl owych) : w przypadku nowej emi sji, S
Kodeksu Sp- gek Handl owyc h, akcjonariuszom Emi|te
pierwszerstwa o0 b jkei avi seosunkw doyliczly pasiadanych przez
nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnos|
Sp-gkn papier - w wartoTci owych zamiennych nja
i nkorporujncych prawo zapisu na akcje. Natomi agt
art . 433 A 2 Kodeksu Sp-gek Handl owych, Wal ne |[Zg|
dotychczasowych akcjonariuszy Sp-gki prawa pobpru
cznTci . Podjncie uchwagy wymaga:
V kwalifi kowanej winkszoTci ggos-w oddanych Za
czterech pintych ggos - w,
V zamieszczenia informacji o podjnciu uchwagy| w
do publicznej wiadomoTci zgodni e z zasadéami K ¢
V przedstawieni a Wal nemu Zgromadzeni u pF semne
uzasadni ajncej powody pozbawiecmpanopwaanm% pdbo
cenn emisyjnn nowych akcji bndU spos-b joej |ust
prawo Undania uzupegnienia liczby Iikwidato%-w Sp
1 KSH, o ile inaczej ni euregul owana tego uc%waga
przedmiocie likwidacji, likwidatora mi sp-gki akcyjnej sn czgonklow
Nat omi ast Kodeks Sp-gek Handl owych przewidgt-je mo
sndu rejestrowego wgaTciwego dla sp-gki pr znez |ak:¢
reprezentujncych CO najmniej j ednrm dszpi-egsldi%m k aj
uzupedgnienie l'iczby |l i kwi dator -w poprzez @stgno
l' i kwidator -w. (art. 463 A 2 KSH), %

A
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- prawo do uczestniczenia w podziale majntku Emjte

(art. 474 Kodeksu Sp-gek Handl owy cihakcyjnejw r a ma c|h

|l i kwidatorzy powi nni zakorczyl interesy bi elUnc
wierzytelnoTci, wypegni | zobowinzania cinUnce | na
sp-gki, O czym mowa WwW art. 468 A 1 KSH. W my TI
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycield. sp-gki mo Ue nasjtn,|
pomindzy akcjonariuszy majntku sp-gki pozostaglegc
Zzabezpieczeniu. Maj nt ek pozostagy po zaspokpij e
wierzycield sp-gki, stosowani e do arty 47 4 A z
akcjonariuszy sp-gki w stosunku do dokonanych |[pr z
wpgat na kapitag zakgadowy sp-gki. Wi el koTl wplg at
przez danego akcjonariusza wustala sin w oparcip c

przez niego akcji.

- prawo do ustanowienia zastawu |l ub uUytkowania pha
akcje sp-gki publicznej, na Kkt-rych ustanowiofno
zapisane na rachunkach papier-w wartoTciowych [w
banku prowadzncym rachuwikii opjvy giher pwawar tggosu z |ty
przysdguguje akcjonariuszowi (art. 340 A 3 KSH).

3. 2 Dodat kowe €Ewiadczeni a, przywileje l up

Wprowadzanymi Instrumentami

Z tytugu nabycia Wprowadzanych | nstrumemdakowme na nabjl wc
Twi adczenia na rzecz Emitenta pgawy Tweadcemnbsgmnej|t pl
Serii D.

Z Wprowadzany mi Il nstrument ami ni e 1sen przywileje.n z a n e Jad
Wszczeg:-l noTci wszystkie akcylkgymi,t emit @ugsyni yavkicljeaj moilw z
ZWprowadzanymi Instrumentami nie sn zwinzane takUe]| Ua
3.30bowi Nzki i ograniczenia zwiNzane 2z Wpr olwa

3.3.1 Ograniczenia wynikajNce ze Statutu Emiteft

Statut nie wprowadza Uadnych ougnentamii fmansowymiw o br oc il e
Emitenta.

3.3.2 Ograniczenia wynikajNce z Ustawy o ofzrcl| e
=
(&)

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publgicznej
Ustawa o ofercie publicznej nakgada na podmio@y by
pakiety akcji or az na podmioty, kt-rych udzi%g W o
publicznej ul egg okreTlonej zmi anie z innych Erzylcz)y
odnoszncych sin do takich czynnoTci i zdarzer. A

<
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmi ot , kt-ry osingnng 14b grz
10 %, 20 %, 25 %, 3 3 %, 50% albo 75% og-1nej l'iczby 9ggo
posiadag co naj mniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 3 3 %, 5%% gl b

t ej sp-gce, a w wyni ku zmrsiiajgnzngnioa ptoevng & dund oi P 1 0 Y

A




25 %, 3 3 %, 50% albo 75% | ub mniej og-l nej

dokonani a zawi adomi eni a KNF or az sp-gki, o} zai g
okolicznoTeci . Do realizaciji pr zednzioosttoawje gwy zonbaocwezi onn;
termin 4 dni od dnia zmiany wudziagu w og-Ilnej [ic
dowiedziag sin o takiej zmianie |l ub przy zachowani
dowi edzi el

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu s kgadanym w KNF okreTl ony
art . 69 ust . 4 Ust awy o] of ercie publicznej. P
zawi adomienia w zwinzku z osingninciem |lub przekro
podmi ot je skgadajncy ma obowi nzek nleodjait kdbavteygmz rzcae
zamiar -w dalszego zwinkszania wudziagu w o0g:-I|lnej I
od zgoUenia zawiadomienia oraz celu zwinkszania. P
obowinzkiem niezwgocznego, nie p-Unireajtejazmiaty, w t er mi
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz sp-gki
Stosowni e do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej
powyUej skut kuj e zakazem wykonywani a przez akcjo

nabyty ch z naruszeniem przywoganych powyUe

wbrew zakazowi ni e j est uwzglndni ane przy oblic

uchwagn walnego zgromadzeni a

Do ograniczer w swobodzie przenoszenia pagiler - w waf
1) zakaz obrotu akcj ami obcinUonymi zastawem do <ch
wyjntKkien
nastnpuj e W wykonani u umowy o] ustanowi eni e Z a

ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z

j

~

l'iczby dgo

obowinz

tn
ryk u
z bi
U n

D n a
CZ¢
ji e

zawartn prwmdzoneprpaoodmi oty na warunkach okreTl onygdgh

kwietnia 2004 r. O niekt-rych =zabezpieczeniach
871) . Do akcji tych stosuje sin tryb postnpowani

na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 u stawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2)zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa ggosu

obowinzku przeprowadzenia wezwania |l ub po

Z naruszeniem obowi nzuj ncy cdoferia pullidznef).s&8kutkuie 89 Ust a

to niemoUnoTcin wykonywania prawa ggosu

akcjonariusza, kt -ry przekroczyg pr - g 66% og-I|n
obowinzku przeprowadzeni a wezwani a. ARkowionar i us
przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do sp-gki jako wkgadu niepie
sp-gki, W wyni ku zmi any statutu sp-gki, wygaTni
zaj Tci@oimingd czynnoT| prawna zdarzenia prawnego n
ggosu ze wszystkich akcij.i do dnia wykonania ¢&inU
ggosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzglandn
ggosowani a nad uchwnagzeniawal nego zgr g

O
3.3.3 Obowi Nzki i ograniczenia wynikajN%e
finansowymi 3

a
Obowinzki i ograniczenia dotycznce obrotu akcjam
publicznej, wynikajn z Ustawy o Obrocie tdwa)str ument
Ar t . 156 wust. 1 Ustawy okreTl a, j aki e podmioty8 ob
i nformacj.i poufnej . Zgodni e z postanowi eaby ami= t e
posiadajnce informacjn poufnn w zwinzku z pedgni e

ceni e,

zZe WSZVYS

ni

neci
i e
nec.
i ar

A mi
0 Wi
g o
nNi e

A
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posiadani em w sp-gce akcji wl wbwi odkua@- wdolsulmpem do ifnf
pouf nej z raciji zatrudnieni a, wykonywania =zawodu, a
i nnego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sph t

- czgonkowie zar zndaej ,r apdryo knuardezrocric | ub pegnomocini c
|l ub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewi denjfci
tym Emitentem | ub wystawcn w stosunku zl ecelni :
prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze sp-ugki publicznej, |

- maklerzy lub doradcy.

Ar t . 156 ust . 2 Ust awy zobowinzuje osoby wy mi enilon
i nformacij.i poufnej oraz do nieudzielania rekomenddgc]
podstawie informacij.i poufnej do nabyoiwygclhub kzbygicd| ir
dotyczyga informacj a.

Ar t . 159 wust. 1 Ustawy stanowi, Ue osoby wymieniorne
mogn, w czasie trwania okresu zamknintego, nabywal [
lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodny ch dotyczncych akciji Emi {en
innych instrument- -w finansowych 2z ni mi powi nzanych o]
wgasny l ub osoby trzeciej, innych czynnoTci prawrnyc
powodowal rozporzndzenie taki mi i n pi¢ 7 ant. MB9rust.a mi finalns
2 Ustawy okresem zamknintym jest:

- okres od wej Tcia w posiadanie przez osobn fifzy
ust . 1 pkt 1 |1it. a informacij.i pouf nej dotyc|znc
finansowych, o kt-rych mowa avr wmski. adk r esTpl eognnei |aw |
art. 156 wust. 4, do przekazania tej informacjli

- w przypadku raportu rocznego -dwa miesince przed przekazanie
do publicznej wi adomoTci l ub okres pomindzy (ko
przekazaniem tego raport u do publ i cznej wiadomoTci , gdypy
kr-tszy od pierwszegohyzbea Whek awsambyac hf i zyczna wWym
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadaga dostnpu do danyc|h
na podstawie kt-rych sporzndzany jest dany r ajpo

- wprzypadku raportu p--mjresdmmrcegpor zed przekazaniem|ra
publicznej wi adomoTci l ub okres pomi ndzy dpi e
p-grocza a przekazaniem tego raportu do publi|cz
ten byg kr - -tszy od pi er wshyltagbe z@s owbsak afziamyachhp a
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadadga dostnpu dp ¢
finansowych, na podstawie kt-rych sporzndzany| j

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem
raportu do publ i cZdmuej owiredonoolniindzy dniem zjakec
danego kwartagu a przekazaniem tego raportu]| do
gdyby okres ten byg kr-tszy odclpjilea wSegegoolzae| w:
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadaga dostnpu
danych finansowych, na podstawie kt-rych gporznn

O

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby: 'E
1) wchodznce w skgad organ-w zarzndzajncych Iubgnaczo

jego prokurentami, 8
2) inne, pegnince w strukturze organizacyjnej _emiten
posiadajn stagy dostnp do informaciji poufnych @oty|cz
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podegmowani
najgego r ozw- j i perspektywy prowadzeni a dziagalno(SJ]'ci go

[a)

A
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-sn obowinzane do przekazywania Komisji oraz emitenmnto

te osoby oraz osoby blisko z ni mi zwinzane (W r 0]
obrocie instrumentami finan s owy mi ) , na wgasny rachunek, transa
Zzbyci a akcji emitent a, praw pochodnych dotyczncy
instrument -w finansowych powinzanych z tymi papier
Zakazy i wymogi , o kt - ry&hUstawp w aobrecie mstrtmentatnis 6
finansowymi, w tym wyni kajnce z przepis-w wy d
5, maj n zastosowani e w przypadkach okreTlonych
i nstrument ami finansowymi tj . dot ycansowycht ak Ue
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.

3.3.4 Obowi Nzki i odpowiedzialno€lL =zwiNzan
z Ustawy o ochronie konkurencij.i i konsumen

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurenc ji [ konsument -w na przedsinb

r U
kcij
ch
B mi

i ol

deklarujn zamiar koncentracji, w przypadku gdy gncz

przedsinbiorc-w uczestniczncych w koncentracij. w
r ok zggoszeni a, przekracza EURw({.000.600.000 Edro d&0. 000. 00
gncznego Twiatowego obrotu przedsinbiorc- w) zost g
takiego zamiaru Prezesowi Urzndu Ochrony Konkurenc
Przy badaniu wysokoTci obrotu brany jest pwd uwag
bezpoTrednio uczestniczncych w koncentraciji, j ak
nal eUncych do grup kapitagowych, do kt -rych nal e
uczestniczncy w koncentracji. WartoTl EUR podl ega
Trednwagat obcych oggoszonego przez Narodowy Bank
kalendarzowego poprzedzajncego rok zggoszenia zami

Jak wynika z art. 13 wust. 2 Ustawy o ochronie kon

zggoszenia dotyczy zamiaru:

l)pogrenia dw:-ch |l ub wincej samodzielnych przedsin
2)przej gpopr zez nabyci e Il ub objncie akcji, i nnyc
udziag: - w, cagoTci lub cznTci maj nt-lbe zlpofrwdjna lkei k
l ub poTredniej kontrahniTcnad jedgemoal hd avi ncej p
przez jednego | ub wincej przedsinbiorc-w,

3)ut worzenia przez przedsinbiorc-w wsp-lnego przed
HYnabycia przez przedsinbiorcn cznTci mienia inneg
przedsinbiorstwa) rejpétlelbwaoly przez to mienie w Kk
| at obrotowych poprzedzajncych Zzggoszeni e
Rzeczypospolitej Polskiej r-wnowartoTl] 10.00

nform&2yjny
) (@)
O T

Ni e podlega zggoszeniu zamiar koncentracwnpcii (ar
konsument - w) :
1) jeUel i obr -t przedsinbiorcy, nad kt -rym n g
przekroczyg na terytorium Rzeczypospolitej OoPol
obrotowych poprzedzajncych zggoszeni e r-wnowalir t o
2) pol egajncej na czasowym nabyciu |l ub objnciu grze
udziag-w w celu ich odsprzedaUy, jeUel i pr zexdmi
instytucj.i j est prowadzone na wdgasny | ub cugzy
[a)

3
oRume

Pol
A rou

kK ur

A
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albo udziyafy praedsinbiorc- w, pod warunki em, Ue | od

przed upgywem roku
a)instytucja ta
prawa do dywidendy, lub

od dnia nabycia |l ub objncia
nie wykonuje praw z tych ak

b) wykonuje te prawa wygrygonioswawi aelodsprzedal
cznTci przedsinbiorstwa, jego majntku [ ub t
3) polegajncej na czasowym nabyciu Il ub objnciu

udziag-w w celu zabezpieczenia wi er zbygtdezlireo Tacn

wykonywag praw z t
4 nastnpujncej w to
gdy Zami erzajncy

ych akcji l ub udziag-w, z wy
ku postnpowania upadgoTci owe
przejnl kontroln j est konk

. lor e
cj

y |[Caf
ydh

Pl ze
p o«
gnic z e
gq,
urent

kapitagodwejkt -rej naleUn konkurenci przedsinbiorqy
5 przedsinbiorc-w naleUncych do tej samej grupy

Zggoszenia zamiaru Kk
1) wsp-Ilnie gnczncy s
pkt 1 Ustawy o och

oncentracji dokonujn:

kapi

-iwn pprzyeddknubhi or kyt - rym Tmowa w art
ronie konkurencj.i i konsument - w,

2) przedsinbiorca przewmpjngypadbntrol Rt - rym mowa w|ar
2 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumenf - v

3) wsp-Ilnie WS zyscy przedsinbiorcy nibu orwscpy | ruedgd 4 ¢
przedsi nbw oprczzy padku, o kt-rym mowa w art. 13 ufst.
ochronie konkurencij.i i konsument - w,

4) przedsinbiorca nabywajncy c¢cznTl!| -mwipepwaddu, 06 nnego p|r z
kt-rym mowa w art. 13 usthro2ipkkosakUsttawyioiokonfsur
przypadku gdy koncentracj.i dokonuje przedsinbiorca

co naj mni ej dw- ch przedsinbiorc-w zaleUnych, Zzggopsz

dokonuje przedsinbiorca dominujncy.

W myTI art. Uxs@ awgt .o Iochronie konkurencj.i i konsumen

antymonopol owe w sprawach Kkoncentracj.i powi nno byl z

terminie 2 miesincy od dnia jego wszczncia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Umznpgpavu Ochfon

l ub upgywu terminu, w jakim decyzja powinna zost al W

zami ar koncentracj.i podl ega zggoszeni u, sn obow| nz

dokonania koncentracij.i (art. 97 wust. 1 Ustawy o ochro

Stosowniedo art. 18 -1 9 Ust awy o ochronie konkurenciji i kons|ume

Ochrony Konkurencji i Konsument -w wydaj e, w dr odz|e

koncentracji w wyniku Kkt -rej konkurencja na rynku ni e

szczegTti przez powstanie |l ub umocnienie pozycjzaZ domi

Wydajnc zgodn na dokonani e koncentraciji Prezes Ur z

Konsument -w moUe zobowinzal przedsinbiorcn Iug pIr z e

dokonal koncentracji okdo TIlsopneygcnhi e nviaar unk - w Iubg prlzy

zobowinzanie, w szczeg:-IlnoTci do: 2

l)zbycia cagoTci l ub cznTci maj ntku jednego Iubgkilku

2wy zbyci a sin kontrol nad okreTl onym przedsgr]bior
szczeg-lnoTci pr zez pzabky ceiteu oakkrcg Til olnlebgoudzi ag - w, Il ub

funkciji czgonka organu zarzndzajncego l ub wkonl|tr c

przedsinbiorc-w,
yudzielenia |licencij.i

M

O
praw wygncznych konkur entgwi

a

A
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Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurenc jii
konsument -w Prezes Urzndu Ochrony Konkurencji i Klo n ¢
ter min spegnienia warunk-w oraz nakgada n a przedsi
obowinzek skgadania, w wyznaczonym terminie, informac
Decyziewspr awi e udzielenia zgody na koncentracjn wygasaj
dnia ich wydania koncentracja nie zostaga dokonana
Prezes Urzndu Ochrony Konkurenciji i Konsument - -w molUe
drodze decyzji karn piewinksneiw wySok6%cprmiyehodu [osi
W roku rozliczeniowym, poprzedzajncym rok nagoUenj a
chol by nieumyTlnie dokonag koncentracij.i bez uzyskahpi a
Prezes Urzndu Ochrony Konkurenciji [ KOwls umeant - w| m
przedsinbiorcn w drodze decyzj.i karn pieninUnn w Wwys
do 50.000.000 EURO, mindzy innymi, jeUeli, cholby |ie
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Klo n
zamiar u koncentracji, podadg nieprawdzi we dane.
Prezes Urzndu Ochrony Konkurenciji i Konsument - w m
przedsinbiorcn w drodze decyzj.i karn pieninUnn w Wwys
do 10.000 EURO za kaUdy dzier =eoya wydanychvmimyn& onani u S
podstawie art. 19 wust. 1 Ustawy o Ochroni e Konkurrnc
sndowych w sprawach z zakresu koncentracij.i
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i i Konsument -w molf[Ue,
osobn pegnin&mefawkic¢g 5yn l ub wchodzncn w skgad orfjgar
przedsinbiorcy Il ub zwinzku przedsinbiorc-w karn [
pinldziesinciokrotnoTci przecintnego wynagrodzeni a W
osoba ta umyTlnie alzapdwndieanyZ[d miieer milkoncentracji
W przypadku niezggoszenia zamiaru koncentracj.i |l ub| w
O zakazie koncentracji, Prezes Urzndu Ochrony Konfkur
drodze decyzji, okreTlajnc ternhi nokjregjT!|wykyarha nwi ad encgy zV\
nakazal W szczeg:-lnoTci zbycie akcji zapewniajncyc¢h
przedsinbiorcami, l ub rozwinzanie sp-gki, nad Kkt - n
kontrol n. Decyzja taka nie moUe zadshismdokonayiadana po |up
koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prileze
Konsument -w moUe, w drodze decyzj i, dokonal podzilagl
sp-gki stosuje sin odpowibé&dn iKaS Hp r zPe peizsayOdaenyt .Ur & 2)&
Konkurencji i Konsument -w przysgugujn kompetenc>je or
w podzi al e. Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i IS Kopstu
do sndu o uniewaUnienie umowy |l ub podjncie inn$§ch |Tr
doprzywr - -cenia stanu poprzedniego. %
Przy ustalaniu wysokoTeci kar pieninUnych PreZzes Ur
Konsument -w uwzglndnia w szczeg-lnoTci okres, ?i_:')topie,r
naruszenia przepis-w ustawy. %
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badania sprawozdaZ finansowych

wskazaniem biegGych rewident - -w
4.1 Emitent
Zarznd Emitenta dziega w skgadzi e:
- Kamil Kaczmarek 6Pr ezes Zar zndu,
- Andrzej Jaroszewski OWi ceprezes Zarzndu.
Kamil Kaczmarek -Prezes Zar zndu
Wyksztagceni e wyUsze: Uni wer syt et Adama Mi cki ewi
Mat emat yki i I nformatyki, specjalnoRl006 nfbggmaltTy k
Managerem w Lena Lighithg Sp. z 0.0 ., Aquaform Sp. z 0.0., Decora Sp. z 0.0. i VOX

Industrie S.A. W latach 1998 -2006 byg czgonkiem Rady nadzorczelj

Posiada certyfikat TUV audytora 1SO.

Andrzej Jaroszewski OWi ceprezes Zarzndu

Andrzej Jaroszewski urodzony w 1970 roku jest absolw entem Uniwersytetu
Przyrodniczego w Poznaniu (1990 -1996). W latach 1997 -2004 pracowag w
grupy Mar -Ol Sp. z 0. 0. w Poznaniu. W latach 2006 -200 7 by g leMm rds d
Kluczowych Klient - -w w NowNotwmsS n&u. Aunkcjz e Witegraresa b
Zarzndu Divicomobj ng z npkierm wku 2008.

4.2 Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma): Il nwest Consulting Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Poznar
Adres: 60-830 Poznar, wul. Krasirskiego 16
Numer KRS: 0000028098

Oznaczeni e SmdduRej onowyNoweMiastar Wildaw Poznaniu VIl

d c

D

firmach

Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru 9§

Poczta elektroniczna: biuro@ic.poznan.p!

Strona internetowa: www.inwestconsulting.pl
InwestConsul t i ng S. A. jest wuprawniony do pegnienia
rozumi eni u Regul ami nu ASO na mo cy uchwagy

WartoTci owych w Warszawie nr 528/ 2007.

Podmi otem dokonujncym b a dnansdwgch Bnptenia wa rokl 2007, f i
opubli kowanych w raporcie rocznym przekazanym
czerwca 2008 r. , b yag

Nazwa (firma): DGA Audyt Sp. z 0.0.
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mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.inwestconsulting.pl/

~

Siedziba: Poznar
Adres: 61-896 Poznar, wul. Towarowa 35
Sp-gka wpisana na | istn podbradoaniwa usppraawna zodhayrc hf idnoan s o

prowadzonn przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Bieggym Rewidentem dokonujncym badadkoivka Bhgagdhnni \

rewident numer ewidencyjny 9882/7363.

5.Wybrane dane finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane dane finansowe za rok 2007 wraz z
w tys. PLN
2007 r. 2006 r.

Przychody netto ze sprzedaUy prw 14046 583
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 579 179
Zysk (strata) ze sprzedaUy -1363 3
Zysk (strata) =z dziadgalnoTci op¢{ -1584 3
Zysk (strata) brutto -1587 -19
Zysk (strata) netto -1562 -19
Przepgywy pieninUne nettmjz dzi { -3702 -564
Przepgywy pieninUne netto z dzi -1820 -322
Przepgywy pieninUne netto z dzi 6283 984
Przepgywy piedrazgdne netto 761 98
Aktywa / Pasywa razem 8065 1256
Aktywa trwage 2155 398
Aktywa obro towe 5910 858
Zobowinzania i rezerwy na zobowi 2261 275
Zobowinzania dgugoter mi nowe 68 45
Zobowinzania kr-tkotermi nowe 2166 228
Kapitag wgasny 5804 981
Kapitag zakgadowy 5400 3000
Liczba akcji (w szt.) 5400000 3000000
Zysk (stratakcpg gwdhgn (w zg ) -0,29 -0,01
WartoT]l ksingowa na jednn akcjn 1,07 0,33
Rozwodni ona wartoTl| ksingowa na 1,07 0,33
ar -dgo: Emitent

=
PowyUsze dane pochodzn z raportu réopczekazanggmdoEmit%nte
publicznej wi adomoTci za pomocn systemu EBI w dniu>9

finansowe zarok 2007 12006 zost ago zbadane przez bieggego

dany mi

S.A. Dokumeinformacyjny

rce wi o

a g

A




Tabela: Wybrane dane finansowe za | p-grocze 2008
w tys. PLN

Ip-groc|l Ip-groc

2008 2007
Przychody ze sprzedalUy 9 204 3 837
Zysk (strata) ze sprzedalUy -441 -472
Zysk (strata) na dziagalnoTci -428 -471
Zysk (strata) brutto -419 -474
Zysk (strata) netto -419 -474
Przepgywy pieninUne rmeacynej z dz -482 -1 020
Przepgywy pieninUne netto z dz -117 -842
Przepgywy pieninUne netto z dz -92 1942
Przepgywy pieninUne netto raze -691 80
Aktywa razem 7 167 3 938
Zobowinzania i rezeimwy na zobo 1782 1432
Kapitag (fundusz) akcyjny 5400 3 000
Kapitag wgasny 5 385 2 506
Liczba akcji (w szt.) 5 400 000 3 000 000
Zysk (strata) na jednn akcjn ( -0,08 -0,16
WartoTl ksingowa na jednn akc]j 1,00 0,84
ar -dgo: Emitent

PowyUsaae pochodzn z raportu p-grocznego Emitent
przekazanego do publicznej wtenau dE@Imvo dniu i4 siergnia p o mo ¢ n
2008 . Dane nie bygy poddane badaniu bieggego rewi dent

6.Wskazani e gG: wnyrcyhz y & ay nariw kN zwa n

Emitentem i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

~

6.1 Czynni ki ryzyka zwi Nzane z otoczeni

dzi aGalno€ci N

Ryzyko braku przyrostu liczby lub utraty partner-w handl owyc
Emi tent wsp-gpracuj e Z partner ami h a n deti,omay mi
podst awi e um-w frahshingiene@owyyczhy. k o braku moCJIigwo]’
nowych partner-w handl owych V\lstnieje)WyadmfyekaOLkrayiza@jac
tych partner - w w wyni ku dziagar z kadamk wrjerncyjwy partnéra,

r.

h
=
2

(&)

inicatywy Emi t ent a. Mo Ue t o wywogywal przej]’ciow§

pl anowanych poziom-w sprzedalUy na danym I ok

minimalizowane przez monitorowanie oferty konkurencyjnych sieci oraz elastyczne
dostosowywani e zasad wanp dogighrpatreep oraz spgeeyfikit darego
lokalnego rynku.

Emitent jest takUe zmuszony do rozwinzywani a
uwagi na przyczyny l eUnce po stronie francz
pgat no Fomimp .otwierania nowy ch p | a cowodwgek to ryzyko  globalnego
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obni Uenia liczby sklep-w wchodzncych w skgad siec

Emitenta.

Ryzyko zwinzane z nieefektywnym wykor z

~

ystaniem T

Emi tent zamierza Trodki p o py akverme pzobofertpy zekaoapic 4yl
rozw- j sieci franczyzowe]j or az na kapitag obrotowy.
wykorzysta efektywnie tych Trodk-w, w zwinzku z czym
zwinkszenia przychod-w i zysk-w Emitenta.

Il stniejezykhboJe Uey Emitent pozyska z emisj.i

kwotn mni

obni Uy lub uniemoUliwi w pegni efektywne wykorzysthni

Ryzyko zwinzane z generowann stratmn

Emi tent od poczntku swojej dziagalnoTci generuje sfra
Emi tent zakgada, Ue pozyskanie przez niego Trodk-w| z
l'iczby skl ep- w, co umo Ol i wi osingnincie zysk:-w, | e c
innych ryzyk opisanych w niniejszym Dokumencie moUe
wskazuje t ak Ue, Ue jego dziagalnoTl wymaga znacznych [Tr
generowani e straty mo Ue mi e | i spgtymywo Thlegéti wamp o wwp g
Emitenta.

Ryzyko ZWinzane z wysokim tempem rozwoj u si elci

poszerzaniem asortymentu sprzedalUy
Wzrost przychod-w Emitenta skutkuje zn
obrot owy [ mo Ue doprowadzi |l do probl em-:

przyszgkRahavana znacznc a rozbudowa s i epowiodujes fyaykne d a Uy

zapewnienia cibkogdaTcidoistamwy a takUe ryzyk
reagowaniu na zmiany na rynku. Planowane przez Emitenta wysokie tempo rozbudowy
sieci sprzedaUy oraz poszerzanie asortyme

acznym wzr osjter

wW W utrZzym
O zmniejpze

nt u of erlows

negatywnie na optymaWwny mwedgotiyraffasdni okres rotajcji

kol ei moUe spowodowal spadek mar U,

Ryzyko zwinzane z kr-tkim okresem dzi a
Emi tent rozpoczng dziagal noTllnwesk¥Yr Xwa mu

uwagn, Ue sp-gki na poozwbkowymo Uet aphiaer a
zmi ennoT| wyni k- w i winksza dynamika wzr
dguU®e!l atywnie kr - -tki o Emitenta plawadaj e, T die

przychodach, kosztach i wy ni kachwoezndiatre nzt aa ,
p-groczenodé Bostpolwt - rwopezyszgoTci

gal noTci S
azea waO0G| r .
kteryzowdql
ostu przych

tendenc|j e
r onky n2 k@q[nic

>
Ryzyko zwinzane z wutratn specjalist- - w §
DI'vlI COM S. A. j est firmn handl own, kt -rej jedny%n Z| neé
kadra pracowni cza. Emi t ent opijera wiwepgerndii a@dwi ea[dcC z
pracowni k-w zdobyte W przeszgoTci, j ak r-wni%ﬂ mab
handl owych. Odej Tci e kluczowycrj pracowni k- w mgggoby
pozyskiwania nowych jak r-wnieU utrzymaniay dotgych¢tza
wpgynn| na zmni ejszeni e sin wi el koTeci przychod - |w
koni ecznoTl zatrudnienia nowych pracowni k- w. f/()-atrudn
m. i n. z dgugotrwagym okresem rekrutacji, dgugetr wag
nowych pracawnofke wt n Emi tent a, co bezpo]’rednig) wlp g
oczekiwanej pegnej wydajnoTci w pracy. >

2
a

A




W celu zapobieUenia ww. ryzyku Emitent

budowani e winzi pracowni k-w ze
systemy premiowe oraz rozwoju poprzez szkolenia specjalistyczne.

Sp-gkn, e

~

prowadzi p
felz ywne m

ol |
ot )

Ryzyko zwinzane z pozyskaniem nowych pracowni k- w
Warunkiem koniecznym wzrostu Emi tenta | est moUl i yoT
kt -rzy posi adajn odpowi edni e kwal izfei kewz glenduW nasf|t at
przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Pol sce, zZguw
pracowni k-w dziag-w handl owych. W zwinzku z powyUgzy
Ue nie bndzie w stanie znal eU]| pracowni k-w o odplowi
zatrudnienie bndzie nieefektywne kosztowo. TrudnoTl|ci
dziagu handl owego, kt -rzy bndn w stanie nawi nzyjwa
funkcjonujnce sklepy moUe wpgynnl na przyszge wyni ki
Ryzyko zwinzanemzirwdwaUani em nowywh produkt
Przebiegajnca w spos-b bardzo dynamiczny ewolucja]|te
rynku el ektroni ki uUOyt kowej wymusza iinhnwestycje wW|nhno
bi eOncych zapotrzebowar obowinzujmaywdtejw rtymykegmd&e
decyzja 0o zam-wieniu czy zakupie danego produktu (|cac
oparciu o bgndne przesdganki i nie trafi w aktualng p
okresie realizacij.i zam- wi eni a pr ordewganhawand graezy s e g me n|t
konkurencyjne podmi ot y. W <celu uni kninci a danegjo
gruntownego rozpoznania rynku przed podjnciem decyggji
towar -w, a poprzez elastycznn politykn zam-wier sthra

Ryzyko sezonowoTCc.i

Cechn charakterystycznn dl a branUy informatyczne |
sprzedaUOy. Gg-wnym okresem zwinkszonych przychod- - w
kal endar zowego. WinUe sin to ze zwinkszeniem wydaltk:
fizycznych na sprznt i oprogramowani e. SezonowoT| mo| U e
okres-w zwinkszenie natnUenia prac niewsp-gmierne |[do
zmni ejszeni e jakoTeci prac. Wi nzal mo Ue sin to r{wn
pgynnoTci owy mi

W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopasowuje wi¢elHKk
nakgad-w na rekl amn i mar keting do kalendar za.
Ryzyko zwinzane z konkurencijn

Emi t ent j est dostawch sprzntu i akcesori -w komplut e
charakterystyegtmncicegdha wal ka konkurencyjna pomindzy
O ugruntowanej pozycj.i oraz nowy mi podmi ot ami , kt |re
tym rynku. Produkty i usguagi of erowane przezEkonku
wzglndem technol ogi chgnymyimi cerzgwnmk a@Gi mogncymi§ mi|e |
wyni ki finansowe osingane przez Emitenta mogn byl

A czasowe obni Uki cen oferowanych produkt - w, “8
AkoniecznoTl ponoszenia nakgad-w na podwyUszanig‘e plo s i
poszerzanie wiedzy technicznej, handl o we j oraz z zakresu zarzndzani a
zasobami ludzkimi. Na rynku funkcjonujn duUe sifeci| st
np. Komputroni k, Vobis c¢czy PC Link, kt - -re stadnowin
Emitenta. Emtent ogranicza to ryzyko poprzez sk ierowanie swojego rozwoju na miasta ;
Tredni ej wielkoTci, w kt - -rych ni e istniejeo tak

komputerowych, jak w Edni Uyemh

mis&katzauqg re.

j ednak

DIVIC
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komputerowe, takie jak np. Komputronied, rdywnanilc zw i|e
mniejszych miastach, co moUe stanowi istotnn konkbpre
Ryzyko konsolidacij. branUy

Procesy konsolidacyjne w branUOy mogn spowodowal plogc
rynku poprzez powstanie | ub wumocnihend®stsawc - -ma orryargk u
jednoczesne ograniczenie znaczenia pozostagych podmi c
zagrozil aktual nej pozycij.i rynkowej Emitenta i zmus
koszt-w zwinzanym z wutrzymaniem dotychczaswwych i D 0 z
W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dnUy do sfgyh
Trednich i magych miejscowoTci ach, kt-re na dzier |dz
lokalizacji dla duUOych podmiot-w z branUy.inaUstabilj zc
uni knincie wyniszczajncej gry pomindzy konkurentam
Ryzyko zwinzane ze zmiann sytuacij.i makr oekonomic
Emi tent swojn dziagalnoT]l prowadzi na terenie Pol gki
usgug Emitenta jest uzal eUni®nwacijm. i pr z eds ipnobziicornsut Wi nov
koniunktury gospodarczej, kt -ra sprzyj a i nhwestycl| ot
powoduj e wzrost zamoUnoTci spogeczerstwa. Nie moUna
rozwoju gospodarczego, co bndzie mmieg@m wpgyw na wyhik
Ryzyko zwinzane z brakiem stabilnoTci systemu |pr
W zwinzku z obecnoTcin Emitenta na rynku kapitagowy
dziagalnoTcin w formie sp-gki akcyjnej, w stosunku d
mi ndzy i nny mi nageppsjynceKopeks sp-gek handl owylc h,
rachunkowoTci, Ustawa o podatku dochodowym od os-b p
instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o nadzorze nad

rynki em kapitagowym. Wy mi eni onet yurst awwe |piozdal ce goam, n[ |c
brakuje ich jednoznacznej interpretaciji, co moUe neg
plany rozwoju Emitenta.

6. 2 Czynni ki r y instrunaentanw findrsawymi  z

Ryzyko ZwWinzane z not owani ami akciji Emitenta n
ksztagt owani e sin przyszgego kursu akecij. [ pgynhol
Kurs akcji i pgynnoT]| akcji sp-gek notowanych na | Ne
wielkoTci zl ecer kupna i sprzedaUy skgadanych prize
pewnoTci co do przyszgeagoc eksyz taakgetjoiwabkhmiat ent a po i clh
do obrotu, ani teU pgynnoTci akcji Emi tenta. - Ni ¢ 1§
i nwestor nabywajncy akcj e bndzi e m- gg j e z%y! w
satysfakcjonujncej ceni e. g
Ryzyko zwinzane z nabywarm AlecjinsedirDaw pobo %

Emi tent pl anuje notowanie na rynku NewConnect Epr ajw
pr awami poboru odbywag sin bndzie w systemie n%tovwa,r
bndzie prawo poboru Akcji serii D. Jednoaborkn t Fans|ak:
W zwinzku z powyUszym inwestorzy bndn mogl i jve W s K
transakcj e, kt-rych przedmiotem bndn prawa pobsoru| Ak
i nwestor om, dla kt-rych celem nabycia praw pob@ru bn
zyskiw, po zakorczeniu notowar praw poboru nie>bndfp
nabytych praw poboru, a jedynie objnl Akcje sfhrii D

A
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posiadajncy prawo poboru bndn je mogli sprzedal paza
Akcij i serisii nD zwikmlié ecznoTcin opgacenia ich pegnej cel
zg za jednn akcjn, a niewykonane prawa poboru wygapgaj

Ryzyko zwinzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwinzane |jest z charakterem obrotu PDA. W
Seri Ddo skut ku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Trodk: - w|l pi
iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej,

wynoszncej 3 zg. Zwr ot Trodk-w zostanie dokonany| w
uprawomocnienia sinngpwsodmawi aphaego rejestraciji adkc
i nwestor - w, kt -rzy nabndn PDA na NewConnect moUe t|lo
sytuaciji, gdy cena, jakn zapgacn na rynku wt-rnym z
Emisyjnej.

Ryzyko zwinzane z 1z awdtkeakgaenni em obr
Zgodni e z A 11 Regul ami nu NewConnect Organi zatof

instrument ami finansowymi na okres nie dguUszy ni QP 3
1. na wniosek emitenta,
2. jeUel i uzna, Ue wymaga tego interes i bezpieczers
3. jelUeliit eeam narusza przepisy obowinzujnce w altenfqna
W przypadkach okreTlonych przepi sami prawa Organif|za:
zawiesza obr -t instrumentami finansowymi na okres pie
Zgodnie z A 16 wust. ln®egul ®mgani Naw€onASO moUe zlawi
not owani ami instrument ami finansowymi Emitenta, jelel
cinUncych na emitentach not owanych na rynku NewCopnn
mowa wW przytoczonym przepisinazkb wnémcmagy] neJci opow
Nie ma podstaw do przypuszczer, Oe taka sytuacja |mol
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku
NewConnect.

Ryzyko zwinzane z wykluczeniem z obrotu na NewCo
Zgodni e z A 12 Regul aminu NewConnect Organizator ASO| mc
finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzeUeniem moUliwoT¢i
zakresie od spegnienia przez emitenta dodat kowych
2. jeUel i uzna,t elhjeo Wwynmeegae s i bezpieczerstwo uczestini
3. wskutek oggoszenia upadgoTeci emitenta albo w (grz
wni osku o oggoszenie upadgoTci Z powodu bra%u Tro

zaspokojenie koszt-w postnpowani a, >

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta. g

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w S

alternatywnym systemie: =

S

1. w przypadkach okreTlonych przepi sami prawa,%
2.jeUeli zbywalnoTl tych instrument -w staga ®8in|og

3. wprzypadku zniesienia demat eri alizacji tych instrument. w.

Przed podjnciem decyzji o0 wykluczeniu instrumeét-w fi
Alternatywnego Systemu moUe zawiesi obr -t tymiO inpgtr

Zgodni e =z ApktI36Regulaminu NéwConnect, Organiza t or ASO moUe
z obrotu i nstrumenty finansowe Emi tent a,




cinUncych na

emitentach not owanych na rynku

~

NewConn

mowa W przytoczonym przepisie to w szczeg-IlnoTci opow
Obecnie ni e ma podstaw do przypuszczer, Ue taka syt|lua.
przyszgoTci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to| do
na NewConnect.

Ryzyko Zwinzane z dokonywani e mnstrimemyg st ycij i w
finansowe Emitenta

W przypad ku nabywania praw poboru, praw do akcji lub a kciji Emi tenta naleUy |zd
sobie sprawn, Oe ryzyko bezpoifstrumentyifieagsowei nnaest owani a
rynku kapitagowym jest niepor-wnywalnie winksze od| ry
w papiery skarbowe ¢ zy teU jednost ki uczestnictwa w fundus|fza

wzglndu na t
dgugim ter mi

Ryzyko zwin
administracyjnych
wykonywani e

Sp- gki

rudnn do przewidzenia zmiennoT]|
ni e.

zane z moUliwoTcin nagoUeni a
za niewykony wani e l ub ni epr

obowinzk-w wynikajncych z przepis:
notowane na rynku NewConnect majn st

Ustawy o obroci e i nstrument ami finansowymi,
Finansowego

obowinzk-w

wyni kajncych
finansowymi.

molUenanaBmiUt enta kary administra

wyni kajncych z przepis-w prawa,

z Ust awy o] of erci e publicznej

7.ZwWi Rz Ge pr zkidosiitEaiterta ni e

Sp- gka

Notarial na A

DI vl COM S. A. Zzostaga z awi nz arn gKancelaria a

g ni edmdha w Rbznaniu, repartkriure A nr 6947/2006).

ZagoUycielami Sp-gki byli

-PC Guard

- Leonard Cyrson.

W dniu 17 |
Sndowy m.

WaUne daty w

10 listopada 2006
02 grudnia 2006 .

S.A. z siedzibn w Poznani u,

- ARAMAZ AgencjaBTLSp. z o0. o. z siedzibn w Poznani
i stopada 2006 r. Sp-gka zostaga
historidi Sp- gki
r. & zawarcie pierwszej umowy partnerskiej,

- uruch omienie pierwszego sklepu sieci DIVICOM,
Divicom S. A. uzyskag status aut

lipiec 2007 r. -

firmy Effecta dpr oducenta system-w zabezpieczer,
si erpi er o2apyskanie statusu autoryzowanego dealera firmy Maxdata o}
producentak omput er -w stacjonarnych, serwer - - w

sierpier
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e wr zesi er &uxBKanierstatusu dystrybutora oprogramowania QuickStep
fiimyPCGuardo raz akcesori-w Natec firmy | mpakt.

e wrzesier dwPprowadzenie na rynek wgabwvicpmh mare S
Home & seria przeznaczona dla domu, Divicom Office & dla biura, Divicom Game &
seria dla wymagajncych graczy

e paUdzi erni kd debO ha rynku NewC onnect. Do obrotu zostado
wprowadzone 5.400.000 akcji serii A, B i C,

e czerwiec 2008 6 podjncie uchwagy o emisji akcji serii D
ubi egania sin o wprowadzenie praw pobor u, prawl d
na rynku NewConnect.

8.Zwi R zz@dstawienied zi aGal no€ci Emi tenthp

Przedmiotem dziagalnoTci Sp-gki j est prowadzenie |[si e
mar kn DI'VICOM w systemie partnerski m. Podstawn wgp-
S. A. a Partner ami handl owy mi j est zucnzoewga: gpoawet nwearrsuknal iz &
na jakich prowadzona | est wsp-gpraca. Umo wa partfne
franchisingowe;.

Sp-gka po podpi saniu umowy Z partnerem kompl eksoWwo
regagy, wi zuali zacjn zewnntrznn or az psklepenj. mu j e opi e
Partner korzysta z marKki DI VI COM oraz materiag-w rpkl
Divicom wydaje m. i n. W ramach dziagar mar ket i nglow
najatrakcyjniejszymi of ert ami danego miesinca. Jes|t
duych sieciach handlowych majnce na celu rozrekl gmo
of erowanych przez si el

Il stotnym punktem strategid.i Emi tenta jest uruchamilani
Tredni ej wi el koTci (ggowni e miasta powi atboweg . Zdlani
wykorzystanie niszy rynkowej i dotarcie z ofertn |har
Lokalizacj a skl ep-w w mni ej szych mi ej scowoTciach p
wyniszczajncej wal Ki konkurencyjnej Zz i nnymi siecl ar
duUlyc mi astach. W mniejszych mi ej scowoTci ach zwy k[l e
komputerowe, albo teU istniejn ni ewi el ki e skl epy n i
kt -rych moUl i woTl| skorzystania z mar ki i kanag-w dys
szansn na wWbDEZws|j obrot - w. Jednak polityka Emitent|a
el astyczna. Emi tent nie stwarza Uadnych barier dl g p
sprzedaUy, kt-rzy posiadajn skl epy zIokaIizowanéé w| du
Emi t ent wo p-groczu wWelr0y3f iskkaucpiig psoisn arda nego pértfel
zwinzku z czym podjnte zostagy decyzj e o wymicanil|e
poprzez rozwinzanie um-w i zastnpienie Partner-gw nn
l okali zacij.i i stniejncych PaEmheenw.pnhaganiam@l't,y'm v
cagej sieci . Ty mi dziagani ami zostago objnte 45 b | a
przechodzi do fazy pozyskani a kol ejnych 20 <Dt.sklep-
weryfikacja jakoTciowa skl ep-w, zkiterrye nsineswrn cesecillaki
dziaganie zdaniem Emitenta zapewnia winkszn jakoT| i
rozbudowy oraz zbndnego utrzymywania nierentownychjpl
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Gg-wne grupy produkt-w oferowanych przez Divicom t
-akcesoria komputerowe i mul ti medial ne, obej muj ncsd
ggoTni ki, kl awi atury al e t avipulleeami nodtwaeziacze 27wd, nz an e z
navigatory, palmtopy, telefony kom-rkowe.
- komponenty komputerowe &cznTci zamienne do komputer-w osobi
-komputery przenoTne oraz wszystko co z nimi zwinzid
- peryferia o monitory, drukarki.
W poni Ubzédji tpazedstawi ono wyokiokrotowg po07zaaz & Uly z a
kwart agroku0 O 8
Tabel a: SprzedaU w poszcvQe7diQ2908h kwartagach
(dane za kaUdyskwartag, w
IV kw. 2007 r. | kw. 2008 Il kw. 2008
Akce_sorla komputerowe i 998.34 743.34 622.32
multim edialne
Komponenty komputerowe 792,12 626,74 358,12
Komputery stacjonarne 522,43 362,1 417,11
Notebooki 2 413,43 2 190,93 1 338,32
Peryferia (drukarki, monitory) 1 247,23 818,68 712,43
RTV | AGD 120,08 130,88 87,15
Oprogramowanie 230,01 197,12 168,11
Usqguagi 153,56 127,11 223,49
RAZEM 6 477,20 5 196,90 3 927,12
ar - dgo: Emi tent
El ementem strategii.i Emitenta |jest utrzymanie | ak
Emitentj ednak zak gada| oVl musi przekdgadal asiyghna k] abo il
Normn jakoTciown poszczeg:-lnych sklep-w jest wi el |
przez nie. Nakgady inwestycyjne czynione przez Em
handl owych, dostarczeni e i wdroUeni e systemu [
materiag-w reklamowych musza przekgadal sin na zwi
przez dany obiekt. Dlatego teU Emitent duly naXis
poszczeg-lnych sklep-w i utrzymanie tzw. édnia?dr
sin teednmsi kowo wysoki mi nakgadami na uruchomigni g
jednak w perspektywie czasu wydaje sin, Ue jestgto
D
E
Wdniu 27. 05. 2008 Rada Nadzorcza Sp-gki przychyliga ¢
Divicom S.A. przedstawionego p r z ez Z aBmintde nt informowag o pp_an|
bieOnpcym nr 4/2008. g
Pl an Popr awy redizowankprzezS p- gkn, zakgada nastnpujnc®z d1Z
l. Redukcja zatrudnienia w Sp-gce: 8
- ograniczenie zatrudnienia w dziale B2B do jednej osoby, >
- likwidacjaz at rudni eni a w mont owni poprzez zleceni e Pych

S




II. Ograniczenie koszt-w najmu | okal u:

- Zarznd podnaj mi e zwol nionn w wyniku redukcij i e
dzierUawy obecnej siedziby pozwala na podnajem.

1. Poprawa jakoTci Partner - w:

-ustalenie minimal nej mi esincznej opgaty | icencyj ng¢g

-wprowadzenie wyUszych opgat startowych powodujncy

finansowo potencjalnych Partner . w,
-rozwinzanie um-w z Partner ami generuj ncymi
nowymi Partnerami.

~

zbyt

Pl an Popr awy Wyni k-w jest reali zowany n a bi eUnko
szczeg:-IlnoTeci i stotny naci sk pogoUono n a popr aw
weryfikacjn juUO dziagaj nlcajkchzowstsaigeciwy e pd pwustkea z an
zostadagyyzje o wymianie istniejncych sklep-w na no
zastnpienie Partner -w innymi bndU poprzez przez
Partner-w. Dziaganimamiz anyinair EpeidteeinétTli wydajnoT|l cad
Wroku2008 za najistotniejsze kierunki rozwoj u sp-gki Y,
1. Zwinkszenie iloTci Punkt-w SprzedalUy Det al i

Dystrybucyjnych o 30.

2. Zwin
3. Uzys
4, Rozb

Pozyska
szczeg:-
przezna

kszenie udziagu sprzedaly z wgasnego

kanie opgacalnoTci praidukcij i komputer -
udowa nowego khiznesgu sprzedalUy

ni e Z emi sj i z prawem poboru kwoty

l noTci na realizacjn p Kkt 1 i 2 wska

czone na otwarcia owgcwyaohazp nrak tz-wwy ntkkareelni e T

obrotowych, poprawiajncych pozycjn Sp-gki w

9.Akcjonariusze Emitent a pos
gGos:-w na walnym zgromadzen
Jedynym akcjonariuszem posi adaj n osach np WhAgest PC 0
Guard S. A. z si ed.zilbinc zanb aP oazkncajnii ui ich wudzi ag
wskazana w tabeli poni Uej
Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, na dzier sporzndzeni a n i
struktura akcjonariatu ze wskazani em podinad@aj wcych
podl egajncn zggoszeniu naembcypassnpwyncaofer
Udzi ag
Akcjonariusz Liczba akcji kapltfile gd zladg
zakgadow|/ ggosach
(%)
1.900.500 akgciji
PC GUARD zwykgych 35,19 35,19
S.A. L
okaziciela
ARAMAZ 518.500 akcji
Agencja BTL zwy kgych 9,62 9,62
Sp. zo.0. okaziciela

W wga

netto
zanego

magazypu.
5 N

ok

I oc

negocj pcj]

i adalj

i u

% udz|i
w  k apli

ni ej sz
Iic,«izbr]
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DIVICOM S.A. Dokumeinform




Pozostall 2.981.000 akcji
. zwykgych 55,19 55,19
inwestorzy .
okaziciela
RAZEM 5.400.000 100 100

Wszystkie akcje Emitenta sn wprowadzone do obrotu

10. Informacje dodatkowe w tym wysoko€lL
zakGadowego or az wskazani e
korporacyjnych Emitenta udostRp

10. 1 KapitaG zakGadowy Emitent a

Na dzier sporzndzenia niniejsze gzarejétmolwanyneknatpu ,t agp - g K

zakgadowy w kwoOcizeg,5.k4t0-Or.y00d zi el i sin na:
a) 3.000.000 akciji na okaziciela serii A o war
zgoty) kaUda, o numerach od 000001 do 3000000,
b) 1.400.000 akecji na okaziciela seri. B o war
zgoty) kaUda, 0O numerach od 000001 do 1400000,
c) 1.000.000 akecji na okaziciela serii C o war
zgoty) kaUda, o numerach od 000001 do 1000000,

Akcje serii A, seyiobBnteewizafGi Kmapt@aggorzowkng opg

w cagoTci

10.2Dokumenty korporacyjne Emitenta wudos

Statut Emi tenta dostnpny j est na swwdoinoimel ).i nt er n ¢
Uchwagdy podjnte przez Wal ne Zpgordoameadnzee ns e dEoni tpermt |i
wi adomoTci w drodze r @gmesztzanych bai srbhie cintecnbtowej
Emitenta ( ) oraz Rynku NewConnec t ( ).

Ponadto w siedzibie Emitentwandmgstgnpmadzer pEwmit b&og

Zgodnie z art. 421 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owych
ksingn protokog-w, a takUe Undal wydania poTwi %dcz
uchwag.

11. Termin waTno€ci dokument u n f
Termin waUnoTci Dokumentuo Ihmnfordmadsjzrye gna Uj els2 i esl
j ego sporzndzeni a i jednoczeTni e ni e p-Uniej
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12. Wskazanie tybu i sposobu, w jakim informacjeo
zmianie danych zawartych w dokumencie informacyjnym
bRdNoutdRpnimumkel doznej ,wteaniniemo € c
jegowa Tno€ci

Niniejszy dokument i nformacyjny j est publ i kowany
dokonanie zmian w informacjach w nim zamieszczonych przez osoby nieuprawnione na
stronach internetowych:

Emitenta: www.divicom.pl
Autoryzowanego Doradcy: www.inwestconsulting.pl
Rynku NewConnect: www.newconnect.pl.

W ten sam spos-b i w tym samym trybie bndn publ i kjow:
niniejszego dokumentu, kt-re nastnpidgy w okresie jpgo
13. Wskazane mi ej s ce udo s oskamiegoe ni a
udost Rpni onego do p u bdbkuncentn e | Wi i
i nformacyjnego i okresowych ria|
Emitenta, opubli kowanych zgodni e z

Emitenta przepisami

Ostatni udost npni daoay publicznej w i mehb ImforMacyjny Endténia

(sporzndzony2hmap ald z2i2er0r7i krao k u) zost agads@matheszczonly

internetowych:

Emitenta: www.divicom.pl

Autoryzowanego Doradcy: www.inwestconsulting.pl

Organiza tora ASO : www.newconnect.pl

Emi tent opubli kowadg nastnpujnce okresowe raporty f| na
- raport roczny za rok 2007 & przekazany do publ i cznej wi adomoTci za pomo
EBI w dniu 9 czerwca 2008 r.

-raportocgnygr za | p-grpczek208@8B8By rdo publicznej wila dc
pomocn systemu EBI w dniu 4 sierpnia 2008 r.

Raporty zostagy opubl i kowane na stronie dinternpgeto

www.newconnect.pl oraz na stro nie internetowej Emitenta & www.divicom.pl
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http://www.inwestconsulting.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://www.divicom.pl/

ZaGNczni ki
1. Odpis z KRS

CODo PO/29.07/53/2008 Operator: OBST ELZBIETA Strona 127

OODZIAL CENTRALNE) INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
. Grochowe Laki 6

Poman

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.07.2008 godz. 11:44:03
Numer KRS: 0000267611

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

PO.VIIT NS-RE) KRS/ 2786/08/847

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO 1 WILDA W POZNANIU, VIIT WYDZIAL
|| GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

| SPORXA AKCYINA
REGON: 300414318, NIP; 7792295628
DIVICOM SPOLKA AKCYINA

Brak wpiséw
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CoDo PO/29.07/53/2008

Operator; OBST ELZBIETA Strona2z7

POZNANIU, UL SOLNA 3/10.

2ZMIANA PAR. 5 PKT 1 - AKT NOTARIALNY - Z DNIA 10.08.2007 R., REP. A NR 5335/2007 R,,
ASESOR NOTARIALNY BARTOSZ GROBELNY ZASTERCA NOTARIUSZA MAGDALENY DEDYX-
MICHALOW Z KANCELARIT NOTARIALNE] W OBORNIKACH UL, RYNEX 11,

ZMIANA STATUTY SPOLKI - ZMIANA TRESCE § § PKT 1 - AKT NOTARIALNY - Z DNIA
21.09.2007 R, REP. A NR 6292/2007 ASESOR NOTARIALNY BARTOSZ GROBELNY ZASTEPCA
NOTARIUSZA MAGDALENY DEDYX - MICHARROW, Z KANCELARIT NOTARIALNE) W
OBORNIKACH UL RYNEX 11 PRZYIETO JEONOLITY TEKST STATUTU
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CODo P0O/29.07/53/2008 Operator: OBST ELZBIETA Strona3z7

| 1000000
| AKCIE NIE SA UPRZYWILEXOWANE

DIVICOM S.A. Dokumeinformacyjny

&




N

AulAoewlojuigwinyoq 'v'sS WODIAIQ




